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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2021 for Cerius A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 19. maj 2022

| direktionen

Jens Fossar Madsen
Adm. direktgr

| bestyrelsen

Knud Pedersen Jon Balsby
Formand Naestformand
Claes Leisgaard Graff Sgren Eriksen

Hanne Christensen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Cerius A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cerius A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021,

der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og

IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger heromi
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. maj 2022
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 33963556)

Peter Mglkjaer Tim Kjeer-Hansen
Statsautoriseret Revisor Statsautoriseret Revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne23295

Penneo dokumentnegle: 2CFS7-N8AEN-UJVT7-YWUNI-JSQOA-COTKY



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

Cerius A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

CVR-nr. 28113285

Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Andel A.m.b.A.,

Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 51 52 11.

Koncernrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende adresse:

www.andel.dk

Direktion
Jens Fossar Madsen, adm. Direktgr

Bestyrelse

Knud Pedersen, formand
Jon Balsby, nastformand
Claes Leisgaard Graff
Sgren Eriksen

Hanne Christensen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Advokat

Plesner

Amerika Plads 37
2100 Kgbenhavn @

Kromann Reumert
Sundkrogsgade 5
2100 Kgbenhavn @
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KONCERNOVERSIGT 6

Selskabsstruktur

Impagt Invest Sjcelland A/S

Redsand 2
Brsted A/S Offshore Radius Elnet A/S Nexel A/S Cerius A/S
(5.01%) Windfarm AB (100%) (100%) (100%)
(80%)
Andel Holding A/S |
Stiesdal Storage 100% Danish Distribution
Technologies A/S Services sp.z 0.0
(75,82%) (100%5)
Energiproduktion Infrastruktur
) Andel Ratio A/S Andel Energi A/S
Energi Danmark (tidl. SEAS-NVE (tidl. SEAS-NVE Andel Lumen A/S Watts A/S Clever A/S
Finans A/S) Stremmen A/S) (100%) (100%) (94,90%)
5
(45:54%6) (100%) (100%)
1 ‘
Enerai Ultra Fast
. Obviux AfS* Charging Venture
D““’;;;::;S’ S (100%) Scandinavia ApS
Kundelgsninger (50%)

Smé juridiske enheder med uveesentlig oktivitet, resultat, sgenkapital og balance ift. koncernen, er ikke medtaget i sversigten.
* Under likvidation
** I energihandelskoncernen Energi Danmark A/S indgér datterselskaberne; Energi Danmark Securities A/S, ED Business Support A/S, Energi Forsaljning Sverige AB, Energia Myynti Suomi Oy,

Energi Salg Norge AS, Energie Vertrieb Deutschiand EVD GmbH, Energi Danmark Anadolu Elektrik Enerjisi Toptan Ticaret Limited Sirketi, Disam Nm Dooel Skopje, DISAM BH d.o.0,, DISAM Australia Pty. Ltd., DISAM US LLC
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HOVED- OG N@GLETAL

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2021 2020 2019 2018 2017

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 278.206 835.731 854.765 819.421 903.285
Bruttofortjeneste -119.805 435.612 421.249 490.664 567.963
Resultat fgr finansielle poster -402.391 158.372 745.343 256.563 239.550
Resultat af finansielle poster -49.377 -62.712 -64.431 -70.341 -76.973
Arets resultat -351.646 76.473 531.685 146.096 138.060
Balance
Balancesum 6.610.787 6.632.531 6.666.767 5.733.391 5.760.942
Investering i materielle anlaegsaktiver 400.539 352.724 276.888 257.117 279.151
Egenkapital 1.784.689 2.109.764 2.009.346 1.445.837 1.280.782
Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede 10 6 9 7 3
Nggletal
Bruttomargin -43,1% 52,1% 49,3% 59,9% 62,9%
Overskudsgrad -144,6% 19,0% 87,2% 31,3% 26,5%
Afkastningsgrad -6,1% 2,4% 12,0% 4,5% 4,2%
Soliditetsgrad 27,0% 31,8% 30,1% 25,2% 22,2%
Forrentning af egenkapital -18,1% 3,7% 30,8% 10,7% 11,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefaling og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING 2021 8

Vaesentligste aktiviteter
Cerius A/S (Cerius) driver eldistributionsvirksomhed i henhold til bevilling udstedt i medfgr af elforsyningsloven.

Selskabets hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og udbygning af elnettet, og Cerius ejer elnettet pa Nordvest-, Vest-,

Midt- og Sydsjzelland samt Mgn, Lolland, Falster og gerne.

Cerius er en del af den andelsejede energikoncern Andel og forsyner ca. 408.000 elinstallationer med strgm. Cerius’
elnet straekker sig over knap 25.000 km.

Strategi og malszaetning

Cerius’ overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at gennemfgre forbedringer og
udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj leveringssikkerhed og samtidig bidrager til den grgnne
omstilling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Cerius' resultatopggrelse for 2021 udviser et underskud efter skat pa 352 mio. kr., mens balancen pr. 31. december
2021 udggr 6.612 mio. kr. og udviser en egenkapital pa 1.785 mio. kr.

Samlet set er resultatet fgr skat 547 mio. kr. lavere end i 2020. 2021 har veeret praeget af hgj inflation og hgje elpriser
med effekt pa Cerius’ indteegtsramme og dermed omsaetning. Resultatet er dog samtidig pavirket af, at Cerius i 2021
har givet alle sine kunder en ekstraordinar andelshaverrabat. Rabatten pa oprindeligt 400 mio.kr., der efterfglgende
er forhgjet til 450 mio. kr., er givet ved, at Cerius i 2021 har opkraevet 450 mio. kr. mindre i nettariffer hos kunderne.
Herudover er arets forelgbigt opgjorte underdaekning ikke optaget som tilgodehavende i arsrapporten, da der ved
arets udgang fortsat er en raekke uafklarede regulatoriske forhold.

Forventningen til arets resultat fgr skat udgjorde et underskud pa 340 mio. kr. Det realiserede resultat fgr skat udggr
et underskud pa 402 mio. kr., dvs. 62 mio. kr. lavere end forventet. Resultatet er pavirket positivt af
indteegtsrammeudviklingen samt negativt af de ovenfor anfgrte uafklarede regulatoriske forholds effekt pa
tilgodehavendets stgrrelse.

Selskabets forventede udvikling
Resultat fgr skat i 2022 forventes at udggre et overskud pa ca. 90 mio. kr.

2021s udvikling i inflation og elpriser forventes i nogen grad at fortsaette i 2022, og Cerius har derfor varslet en
tarifstigning fra 1. april 2022 for at imgdekomme denne udvikling. | forhold til 2021 niveauet ekskl. rabat medfgrer
tarifstigningen en stigning i den samlede betaling for et parcelhus med et arligt forbrug pa 4.000 kWh pa ca. 35%.

Indteegtsramme

Cerius' indtaegter er underlagt en gkonomisk regulering med Forsyningstilsynet som tilsynsmyndighed.
Forsyningstilsynet regulerer netselskabernes gkonomi med hjemmel i elforsyningsloven og
Indteegtsrammebekendtggrelsen. Indtaegtsrammereguleringen opererer med 5-arige reguleringsperioder, hvor en
reekke elementer er lagt fast for hver periode. Den fgrste periode straekker sig fra 2018 til 2022.

Indtaegtsrammen er opbygget af en omkostningsramme, en forrentningsramme og justeres derudover for en raekke
forhold. En forelgbig indtaegtsramme for 2021 er udmeldt af Forsyningstilsynet i december 2020. Der er dog en raekke
forhold, der ikke er indarbejdet i den forelgbige indtaegtsramme, jf. afsnit om "Nuvaerende regulatoriske risici”.
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LEDELSESBERETNING 2021, FORTSAT 9

Omkostningsrammen daekker driftsomkostninger og afskrivninger og fastleegges pa grundlag af det gennemsnitlige
omkostningsniveau i den foregdende reguleringsperiode. | fgrste reguleringsperiode er omkostningsrammen dog
baseret pa det gennemsnitlige omkostningsniveau i perioden 2012-14 med en raekke justeringer. Forrentningsrammen
er opdelt i to dele, hvoraf den ene del vedrgrer sdkaldte historiske investeringer foretaget fgr 2018, og den anden del
vedrgrer sakaldte fremadrettede investeringer foretaget fra 2018 og frem.

Forrentningssatsen for de historiske investeringer er den lange byggerente (lange obligationsrente) plus 1
procentpoint med et virksomhedsspecifikt loft over det maksimale tilladte forrentningsniveau. For Cerius forventes
dette loft at veere pa ca. 4,9 %. Forrentningen af de fremadrettede investeringer er baseret pa et WACC-niveau, som
er blevet fastsat til 3,66% for fgrste reguleringsperiode.

Omkostningsrammen og forrentningsrammen justeres Igbende med inflation og med udviklingen i antallet af elmalere
og netstationer. Der kan desuden gives tillaeg og fradrag i en raekke tilfeelde, som giver anledning til zendret
omkostningsniveau og @ndret aktivbase. Derudover kan der arligt og inden for en reguleringsperiode foretages
reduktioner af indtaegtsrammen som fglge af generelle effektiviseringskrav baseret pa produktivitetsudviklingen i
Danmark, individuelle effektiviseringskrav baseret pa en gkonomisk benchmarking af netvirksomhedernes effektivitet
samt reduktioner som fglge af utilstraekkelig leveringskvalitet.

Indtaegterne stammer primeert fra tariffer for transport af elektricitet i elnettet samt fra abonnementer,
tilslutningsbidrag og gebyrer.

Cerius aflaegger et reguleringsregnskab til Forsyningstilsynet i henhold til den geeldende
indtaegtsrammebekendtggrelse. Reguleringsregnskabet fremsendes til Forsyningstilsynet senest den 30. juni i aret
efter regnskabsaret.

Fortsat hgjt niveau i antallet af nye tilslutninger

12021 oplevede Cerius et fortsat hgjt niveau i antallet af nye tilslutninger med 6.000 sager, bade inden for
privatboliger og erhverv. Af de 6.000 nye tilslutninger, modtog Cerius i 2021 42 henvendelser, af erhvervsmaessig
karakter, vedrgrende tilslutning af stgrre komplekse tilslutninger samt tilslutning med begraenset netadgang, hvilket er
pa niveau med 2020. De stgrre komplekse tilslutninger udggres primaert af markbaserede solcelleanlaeg,
varmepumper, elkedler, ladestandere til el-biler. Ingen af disse tilslutningssager er idriftsat i 2021. Der kan saledes
forventes en stgrre forbrugs- og tilslutningsstigning fra 2022 og frem, i takt med at henvendelserne omsaettes til
idriftsatte projekter.

Af de 42 henvendelser Cerius modtog i 2021 vedrgrte 7 af henvendelserne tilslutning af store varmepumper og
elpatroner i forbindelse med eksisterende fjernvarmeproduktion, hvoraf 4 var med gnske om tilslutning med
begraenset netadgang. Der er ofte et gnske om tilslutning med begranset netadgang. Ved tilslutning med begraenset
netadgang kan kunden opna en gkonomisk fordel i forhold til tilslutning med fuld netadgang, men vil kunne blive udsat
for afbrydelse fra nettet i tilfeelde af overbelastning. Tilslutninger med begraenset netadgang giver Cerius bedre
muligheder for at udnytte fleksibilitet og g@re brug af ledig kapacitet i elnettet.

Cerius' erfaring er, at henvendelser om tilslutninger af solcelleanlaeg er stgrst i landomrader, der udggr stgrstedelen af
Cerius' forsyningsomrade. | mange af disse omrader er elnettet allerede vaesentligt pavirket af decentral produktion,
hvilket medfgrer behov for udbygning og forsteerkning af nettet. | flere sager samarbejder Cerius med Energinet om
faelles 50 kV og 132 kV tilslutningslgsninger.
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LEDELSESBERETNING 2021, FORTSAT 10

I1SO-certificeret Asset Management i Cerius

Cerius har siden certificeringen i 2019 gjort en lang raekke erfaringer med Asset Management ledelsessystemet, hvilket
afspejles i en gget kvalitet i Asset Management arbejdet og flere gennemfgrte forbedringer. 1 2021 har fokus vaeret pa
at integrere Asset Management ledelsessystemet i Cerius med det tilsvarende i Andel-koncernens andet
eldistributionsselskab Radius Elnet A/S. Dette kulminerede i slutningen af 2021 hvor Cerius, sammen med Radius Elnet
A/S og driftsselskabet, Nexel A/S, gennemfgrte en vellykket ekstern drevet re-certificering daekkende Asset
Management, Miljg og Arbejdsmiljg.

Fleksibilitet

Aktivering af fleksibilitet i elforbruget vurderes at veere et vigtigt element for en effektiv grgn omstilling med
elektrificering og indpasning af gget decentralt elforbrug og/eller -produktion af vedvarende energi. Begrebet
fleksibilitet daekker over kundernes evne og villighed til at eendre pa deres elforbrug (eller -produktion) i en specifik
tidsperiode som et svar pa prissignaler, de modtager. For netselskaberne er fleksibilitet et veaerktgj, der kan anvendes
til at sikre en effektiv udnyttelse af elnettet, som er i trdd med kundernes praeferencer. Cerius arbejder aktivt og
malrettet med at aktivere fleksibilitet. Tidsdifferentierede tariffer er et helt centralt veerktgj i denne forbindelse og fra
1.1.2023 forventes tidsdifferentieringen styrket yderligere via implementeringen af en ny tarifmodel, hvor tarifferne
endnu bedre vil afspejle belastningen i elnettet med lave tariffer om natten. Der er introduceret et
afbrydelighedsprodukt for nye kunder (begraenset netadgang), som ligeledes er et vigtigt vaerktgj til aktivering af
fleksibilitet. Der forventes desuden introduceret et tilsvarende produkt for produktion.

Cerius er involveret i et branchesamarbejde om at udvikle en metode til markedsbaseret anskaffelse af
fleksibilitetsydelser som et direkte svar pa de nye muligheder, der fglger af implementeringen af EU Ren Energi
pakken.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse regnskabsposter. De
vaesentligste skgn relateres til selskabets reguleringsgkonomi, hvor bl.a. indtaegtsrammer og dermed tilladte indtaegter
er afhaengige af Forsyningstilsynets myndighedsgodkendelser og dermed underlagt deres sagsbehandlingstider.

Der er en mindre usikkerhed ved opggrelse af leverede energimangder og omsaetning. Cerius opger Igbende
omszaetningen ud fra de leverede eller producerede energimaengder, og hvis malerdata efterfglgende korrigeres som
folge af malerfejl, pavirker det ogsa omsaetningen.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Organisation & vardier
De mange og store strategiske aktiviteter, stiller store krav til selskabets ressourcer. Selskabet prioriterer derfor det
gode psykiske arbejdsmiljg hgjt og maler kontinuerligt pa udviklingen i arbejdsmiljget.

Selskabet er i forbindelse med sine aktiviteter eksponeret for risici, der er forbundet med arbejdets udfgrelse. For at
mitigere disse risici benyttes et struktureret arbejdsmiljgsystem og en Igbende forebyggelsesindsats, herunder en
monitorering af nggleindikatorer for arbejdsmiljget, sa der sikres et sikkert arbejdsmiljg i selskabet.
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Informationsteknologi (IT)
Velfungerende informationssystemer er vigtige for selskabets evne til at arbejde effektivt og kontinuerligt og er med til
at sikre overholdelse af compliance med geldende forskrifter og lovgivning.

Selskabet udviser lav tolerance for systemfejl pa grund af de compliance-, omdgmmemaessige og gskonomiske
konsekvenser, som haendelser af denne type kan pafgre selskabet. Mitigering af risikoen foregar ved kontinuerlig
minimering af sandsynlighed for fejl, blandt andet ved fokus pa systemernes driftsstabilitet, processer og kontroller.

Potentielle trusler begraenses af dedikerede vaerktgjer, medarbejdere og processer, bl.a. via Igbende information til
ledere angaende informationssikkerhed samt databeskyttelse, ved antivirus-software og awareness-tiltag,
sikkerhedsopdatering af servere samt kontinuerlig opdatering af sikkerhedssystemer til pc.

Et komplekst systemlandskab og det pagdende integrationsarbejde betyder forggede risici pa It-omradet, hvorfor der
aktuelt laegges stor fokus pa at mitigere risici pa omradet.

Risici forbundet med investering, gld og likviditet

Selskabet er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med den ordinzere drift, med finansiering af drifts- og
nyinvestering og med placeringen af overskydende likviditet fra driften. Risikofaktorerne inkluderer likviditets-, rente-,
og kreditrisici.

Selskabets cash- management mal er at sikre et tilstraekkeligt likviditetsberedskab i forhold til selskabets dag til dag-
operationer, investeringsprogram samt refinansieringstidspunkter pa gaeldsportefgljen.

Cerius er eksponeret over for finansielle risici i forbindelse med udviklingen i renteniveauet som fglge af lovmaessige
regulering af elnetaktiviteten samt selskabets finansiering. Selskabet har blandt andet risici relateret til udviklingen i
den lange obligationsrente, da selskabets indtjening pa elnetaktiviteten er begraenset af regulering. Cerius’ finansielle
risici styres igennem overvagning af rentemarkedet samt ved brugen af finansielle instrumenter til at prissikre
fremtidige pengestrgmme.

Cerius er eksponeret for kreditrisici over for elleverandgrer, der benytter elnettet. Selskabets kreditrisici styres
igennem kreditvurdering af elleverandgrer samt overvagning af forbrug, eksterne kreditvurderinger og
betalingshistorikker. Selskabets kreditrisici forsgges minimeret gennem indhentning af sikkerheder fra elleverandgrer,
der vurderes ikke kreditvaerdige. Sikkerheder indhentes i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantier,
bankgarantier mv.
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Risici forbundet med den gkonomiske regulering af selskabet

Nuvzerende regulatoriske risici

1. januar 2018 tradte en ny pkonomisk regulering af netselskaberne i kraft. Med vedtagelsen af en ny elforsyningslov
og en ny indtaegtsrammebekendtggrelse er der skabt klarhed over de overordnede rammer for den gkonomiske
regulering fremadrettet. Imidlertid er der ogsa en raekke forhold, som ikke er endeligt afklarede i forhold til
fastsaettelsen af niveauerne for indtaegtsrammen. Dette geelder bade i forhold til de elementer, som indtaegtsrammen
er opbygget af samt de reduktioner og tillaeg, som indteegtsrammen justeres for.

| lgbet af 2021 er der kommet afklaring pa en raekke af de historiske forhold, der i tidligere ar har givet anledning til
usikkerheden vedr. reguleringen for 2020 og tilbage i tid. 1 2021 har Forsyningstilsynet bl.a. truffet endelig afggrelse
om Cerius’ indtaegtsrammer for 2018, 2019 og 2020. Dette medfgrer en stgrre afklaring om, hvordan de fremtidige
rammer og arets indtaegtsramme beregnes.

Imidlertid er der stadig udestaender, som medfgrer usikkerhed i forhold til arets indteegtsramme og dermed
selskabets omsatning. Dels har Cerius paklaget Forsyningstilsynets afggrelser vedrgrende indtaegtsrammerne for 2017
og 2018 til Energiklagenavnet, da Cerius er uenig i elementer i afggrelsen, som kan fa fremadrettet betydning, dels
udestar fortsat Forsyningstilsynets endelige stillingtagen til en raekke forhold i de modtagne afggrelser er afggrelserne
vedrgrende indtaegtsrammerne for 2019 og 2020 ikke fuldsteendige og ikke endelige, idet det forventes, at de
foreliggende afggrelser vil blive genoptaget.

Derudover har Cerius en verserende sag, hvor Forsyningstilsynet undersgger, om Cerius har handlet pa
markedsmaessige priser og vilkar i aftaler, hvor Cerius har kgbt ydelser fra koncernforbundne selskaber.
Forsyningstilsynet har i 2022 desuden indledt en undersggelse vedrgrende kontrol af markedsmaessigheden af Cerius’
indkgb af ydelser vedrgrende opsaetning af fjernaflaeste malere i reguleringsarene 2017-2020. | en anden sag, som
Forsyningstilsynet indledte tilbage i 2018, har Forsyningstilsynet undersggt, om Cerius har indkgbt energibesparelser i
2012-2017 til markedsmaessige priser. Cerius modtog afggrelsen herom fra Forsyningstilsynet i 2021. Afggrelsen
konkluderede, at Cerius ikke havde indkgbt energibesparelserne pa markedsmaessige vilkar. Cerius er uenig i
afggrelsen, og har derfor indbragt denne for Energiklagenaevnet.

De naevnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og dermed det regulatoriske
bagudrettede mellemvaerende (over-/underdaekning) i forhold til kunderne.

Fremadrettede regulatoriske risici

Ud over de naevnte risici ovenfor under "Risici forbundet med den nuvaerende regulering” er der en fremadrettet
risiko vedrgrende regulatoriske individuelle gkonomiske effektiviseringskrav, der udmeldes af Forsyningstilsynet
baseret pa en benchmark-analyse af landets netselskaber. Cerius har sammen med en raekke gvrige netselskaber i
flere ar paklaget Forsyningstilsynets afggrelser vedrgrende individuelle gkonomiske effektiviseringskrav, herunder den
anvendte model til fastsaettelse heraf. Forsyningstilsynet har meldt ud, at der arbejdes videre med at forbedre
benchmarkingmodellen. Dette er dog endnu ikke sket.
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Risici forbundet med fysiske anlaeg — herunder risiko forbundet med gaesteprincippet
Cerius’ fysiske anlaeg er eksponeret over for bade mekaniske nedbrud og vejrforarsagede nedbrud, hvilket udggr en
risiko for opretholdelse af elnettets leveringssikkerhed.

Risiko for mekaniske nedbrud er en vedvarende operationel risiko forbundet med drift af elnettet, og den afdaekkes via
styring af investeringer i de 1ISO 55001-certificerede Asset Management-ledelsessystemer. Vejrforarsaget nedbrud kan
bl.a. indtraeffe pga. klimaforandringernes (vandrelateret) pavirkning af sarbare installationer (f.eks. kabler og
kabelskabe), specielt i lavtliggende omrader og i omrader, der er udsat for klimaforandringer. Der kan desuden vaere
tale om tgrkerelaterede skader, da nedgravede kabler kan tage skade ved leengere tids t@rke.

Selskabets distributionsnet omfatter en reekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der vaesentligst er
beliggende i offentlig vej. Selskabet har ogsa en betydelig andel af sine anlaeg placeret pa tredjemands ejendom.
Distributionsnet beliggende i offentlig vej ligger typisk efter det sdkaldte gaesteprincip, da dette fglger af Lov om
offentlige veje. Nar distributionsnettet placeres pa tredjemands ejendom, er der praksis for, at selskabet sgger en
frivillig aftale med grundejeren om distributionsnettets tilstedevaerelse pa ejendommen, herunder at anlaegget
placeres med en fravigelse af gaesteprincippet. Gaesteprincippet medfgrer, at selskabet i visse tilfaelde skal daekke
omkostningerne til at flytte sine anlaeg, safremt arealet skal anvendes pa en made, der er uforenelig med anlaeggets
placering.

Cerius er desuden eksponeret for risici forbundet med et fremtidigt gget eller reduceret forbrug og produktion af el.
Risikoen bestar i, at elnettets kapacitet til at overfgre energi ikke er dimensioneret til den fremtidige udvikling i
elforbrug og elproduktion.

Risici forbundet med information og compliance

Cerius er eksponeret over for en bred vifte af lovgivningsmaessige risici, som afdaekkes til dels igennem en proaktiv
involvering i brancheorganisationer og lovarbejde samt via governance, politikker, kontroller og rapportering internt i
selskabet. Selskabet foretager regelmaessig vurdering af de forretningsmaessige risici, politikker og retningslinjer,
generelle kontroller og rapporteringer samt forretningsgange i forhold til geeldende regelsaet.

Risici i forhold til opretholdelse af markedsmaessighed mellem koncernforbundne selskaber

Andel-koncernen er omfattet af pligten til at udarbejde transfer pricing-dokumentation i henhold til den til enhver tid
geeldende transfer pricing-bekendtggrelse. Der foretages test af markedsmaessigheden af alle koncerninterne
transaktioner, som selskabet indgar, til sikring af overholdelse af savel transfer pricing- regler som elforsyningsloven
§46 om markedsmaessighed.

Risici i forbindelse med persondataforordningen

EU’s persondataforordning (GDPR) stiller vedvarende krav til handteringen af persondata, herunder hvornar der ma
behandles persondata, hvordan data skal beskyttes, og hvornar data skal slettes.

Selskabet har i 2021 haft et fortsat fokus pa de Igbende risici forbundet med EU’s persondataforordning (GDPR),
herunder i forbindelse med integrationen og sammenlagning af IT-systemer.

Risici forbundet med bekendtggrelsen om Intern overvdgning

Bestemmelserne i loven skal medvirke til at sikre adskillelse mellem monopolaktiviteter og kommercielle aktiviteter.
Risikoen bestar i utilsigtet manglende compliance med elforsyningsloven og er en iboende risiko i energibranchen.
Risiko mitigeres via et overvagningsprogram og instrukser samt kontrol med gennemfgrelsen ud i organisationen.
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Risici forbundet med miljg
Selskabet har stor fokus pa miljgforhold, og kontrollerer Igbende miljgpavirkningen af aktiviteter og korrigerer, hvis
der findes behov for dette.

Redeggrelse om samfundsansvar og kgnsmaessig sammensaetning i ledelsen
Cerius er datterselskab i Andel koncernen. Der henvises derfor til koncernens seneste UN Global Compact
Fremskridtsrapport 2020, som findes her: https://andel.dk/samfundsansvar/csr/

Maltal for bestyrelsen

Cerius har en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau, idet bestyrelsen bestar af 4 mand og 2 kvinde, og
selskabet betragtes som havende en ligelig kgnsfordeling i det gverste ledelsesniveau ifglge Erhvervsstyrelsens
retningslinjer for opggrelse heraf.

K@nsmaessig sammensatning i de gvrige ledelsesniveauer
Cerius har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kensmaessig sammensaetning i de gvrige
ledelsesniveauer.

Redeggrelse for dataetik
Cerius er datterselskab i Andel koncernen. For redeggrelse om dataetik henvises til ledelsesberetningen
for koncernen 2021, som findes her: https://aarsrapport.andel.dk

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter arsregnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling. Dog er forventningerne, at 2022 pavirkes af den igangvaerende krig i Ukraine og den
verdensomspandende forsyningskrise, der har medfgrt ggede ravarepriser og forsinkede leverancer pa en raekke
omrader. Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2021

Note
2 Nettoomsatning
Omkostninger til ravarer og hjelpemidler
Andre eksterne omkostninger
BRUTTORESULTAT
3 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger pa im- og materielle anlaagsaktiver
4 Andre driftsomkostninger
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER
5 Finansielle indtaegter
6 Finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT
7 Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT
8 Resultatdisponering

15

2021 2020
t.kr. t.kr.
278.206 835.731
-153.640 -166.905
-244.371 -233.214
-119.805 435.612
-15.268 -5.356
-265.519 -271.884
-1.799 0
-402.391 158.372
1.965 4.037
-51.342 -66.749
-451.768 95.660
100.122 -19.187
-351.646 76.473
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021
AKTIVER

Note

10

17

IT-software
Goodwill
IT-software under udfgrelse

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER | ALT

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

MATERIELLE ANLEAGSAKTIVER | ALT

ANLAGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med kunder (underdaekning)

TILGODEHAVENDER | ALT

LIKVIDE BEHOLDNINGER | ALT

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

16

2021 2020

t.kr. t.kr.

3.117 4.675

0 0

0 0

3.117 4.675
44.886 44,785
5.904.009 5.930.963
20 20
486.620 324.986
6.435.535 6.300.754
6.438.652 6.305.429
4.968 6.316

5 159.704

54.805 48.045
111.843 111.481
171.621 325.546
513 1.555
172.134 327.101
6.610.787 6.632.531

Penneo dokumentnegle: 2CFS7-N8AEN-UJVT7-YWUNI-JSQOA-COTKY



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021
PASSIVER

Note

11

12

13
14
15
16

13
14
15

16

18
19
20
21
22

Virksomhedskapital
Reserve for dagsvaerdi af sikringsinstrumenter
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL | ALT

Henszaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

3. parts investeringer
Finansielle instrumenter

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

Geeld til realkreditinstitutter
Investeringsbidrag

3. parts investering

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Finansielle instrumenter

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Usikkerhed ved indregning og maling
Seerlige poster

Begivenheder efter balancedagen
Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

17

2021 2020

t.kr. t.kr.
1.453.885 1.453.885
-53.317 -79.887
384.121 735.766
1.784.689 2.109.764
74.568 103.329
74.568 103.329
1.532.718 1.688.775
939.969 823.728
174.125 173.817
68.356 98.447
2.715.168 2.784.767
156.190 155.921
32.397 28.835
9.523 8.420
3.706 30.528
1.531.889 1.006.880
13.435 98.084
289.222 302.031

0 3.972
2.036.362 1.634.671
4.751.530 4.419.438
6.610.787 6.632.531
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital pr. 1/1 2020

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital pr. 1/1 2021

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital pr. 31/12 2021

18

Reserve for

dagsveerdi

af sikrings-

Virksom- instrumen- Overfort

hedskapital ter resultat | ALT
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.453.885 -103.833 659.294 2.009.346
0 30.700 0 30.700
0 0 76.473 76.473
0 -6.754 0 -6.754
1.453.885 -79.887 735.766 2.109.764
0 34.064 0 34.064
0 0 -351.645 -351.645
0 -7.494 0 -7.494
1.453.885 -53.317 384.121 1.784.689
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NOTER 19

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har Igbende faktureret elleverandgrer i forhold til estimeret maengder i overensstemmelse med
praksis, hvorved den endelige korrektionsafregning kan medfgre forskelle i savel distribuerede kWh som
nettab. Det vurderes, at de belgbsmaessige usikkerheder ligger inden for et spaend pa +/- 2-3 mio. kr.
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2021 2020
2 Nettoomsaetning t.kr. t.kr.
Omsaetning 237.208 643.328
Investeringsbidrag og 3. parts investeringer 40.636 33.543
Regulering af over-/underdakning a) 362 158.860
278.206 835.731
3 Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 9.519 4.701
Pensioner 1.184 644
Andre omkostninger til social sikring 22 11
Mellemtotal 10.725 5.356
Viderefakturerede Ignomkostninger 4.543 0
IALT 15.268 5.356
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse 955
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 10 6
4 Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af anlaegsaktiver 1.799 0

| ALT 1.799 0




NOTER

Finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknytttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

| ALT

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknytttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

| ALT

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Regulering af aktuel skat vedrgrende tidligere ar
Arets udskudte skat

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar

| ALT

Arets skat fordeles sledes:

Skatteeffekt af:
Skat i resultatopggrelsen
Skat af egenkapitalbevaegelser

| ALT

Resultatdisponering

Overfert resultat

| ALT

20

2021 2020
t.kr. t.kr.
1.780 3.649
185 388
1.965 4.037
21.345 19.130
29.997 47.619
51.342 66.749
13.435 76.856
-77.303 21.228
-106.063 -50.072
77.303 -22.071
-92.628 25.941
-100.122 19.187
7.494 6.754
-92.628 25.941
-351.646 76.473
-351.646 76.473
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NOTER 21
9 Immaterielle anlaegsaktiver
IT-software
under
IT-software Goodwill udfgrelse I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris pr. 1/1 2021 44.323 791 0 45.114
Tilgang i aret 0 0 0 0
Afgang i aret 0 0 0 0
Overfgrsler i arets Igb 0 0 0 0
Kostpris pr. 31/12 2021 44.323 791 0 45.114
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2021 39.648 791 40.439
Arets afskrivninger 1.558 0 0 1.558
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgang 0 0 0
Af- og nedskr. pr. 31/12 2021 41.206 791 0 41.997
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2021 3.117 0 0 3.117
10 Materielle anlaegsaktiver
Andre  Materielle
Produktions- anlaeg, drifts- anlaegsaktiv
Grunde og anleg og materiel og er under
bygninger maskiner inventar udfgrelse | ALT
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris pr. 1/1 2021 77.356 9.839.786 1.245 324986  10.243.373
Tilgang i aret 0 57.310 0 343.229 400.539
Afgang i aret 0 -10.764 0 0 -10.764
Overfgrsler i arets Igb 961 180.634 0 -181.595 0
Kostpris pr. 31/12 2021 78.317  10.066.966 1.245 486.620  10.633.148
Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2021 32.570 3.908.823 1.224 0 3.942.617
Arets afskrivninger 860 263.099 1 0 263.960
Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver 0 -8.965 0 0 -8.965
Af- og nedskr. pr. 31/12 2021 33.431 4.162.957 1.225 0 4.197.613
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12
2021 44.886 5.904.009 20 486.620 6.435.535
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NOTER 22
11 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.453.885 aktier 4 nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder.
2021 2020 2019 2018 2017
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.
Selskabskapital pr. 1. januar 1.453.885 1.453.885 1.452.385 1.452.385 1.452.385
Tilgang i dret - - 1.500 - -
Selskabskapital pr. 31. december 1.453.885 1.453.885 1.453.885 1.452.385 1.452.385
2021 2020
12 Hensaettelse til udskudt skat tkr. tkr.
Udskudt skat pr. 1/1 2021 103.328 175.472
Regulering, tidligere ar mm. 77.303 -22.071
Indregnet direkte pa egenkapitalen 0 0
Indregnet i resultatopggrelsen -106.063 -50.072
Anvendt i aret 0 0
Udskudt skat pr. 31/12 2021 74.568 103.329
Udskudt skat (netto) hviler pa fglgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 686 -1.893
Materielle anlaegsaktiver 302.604 285.931
Finansielle instrumenter, egenkapitals bevaegelse 0 0
Periodiserede investeringsbidrag -253.047 -204.955
Takstmaessig over-/underdaekning 24.325 24.246
I ALT 74.568 103.329
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NOTER 23
2021 2020
13 Langfristede galdsforpligtigelser tkr. tkr.
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 913.164 1.068.459
Mellem 1 0og 5 ar 619.554 620.316
Langfristet del 1.532.718 1.688.775
Inden for et ar 156.190 155.921
Kortfristet del 156.190 155.921
IALT 1.688.908 1.844.696
14 Investeringsbidrag
Investeringsbidrag
Efter 5 ar 810.379 708.302
Mellem 1 og 5 ar 129.590 115.426
Langfristet del 939.969 823.728
Inden for et ar 32.397 28.835
Kortfristet del 32.397 28.835
IALT 972.366 852.563
15 3. parts investeringer
3. parts investeringer
Efter 5 ar 136.032 139.573
Mellem 1 og 5 ar 38.093 34.244
Langfristet del 174.125 173.817
Inden for et ar 9.523 8.420
Kortfristet del 9.523 8.420
IALT 183.648 182.237
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16 Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter
(tkr.) Regnskabs- Hovedstol Lebetid
massig vaardi (Mdr)
Finansielle forpligtelser mdlt til dagsvaerdi
Rentederivater 68.356 537.018 a0
I alt 68.356 537.018
Rentederivater
Selskabet har indgdet DKK renteswaps, da selskabet er eksponeret mod CIBOR renter. Selskabet indgér alene renteswaps med
modparter af Investment Grade (AAA - BBB-). Renteswaps vaerdiansaettes efter almindeligt anerkendte principper og er baseret pa
relevante observerbare forwardrenter.
Modregning
(t.kr.) . .
Derivater Derivater
(aktiver]) (forpligtelser) Total
Brutto 542.174 610.530 1.152.704
Modregning -542.174 -542.174 -1.084.348
Derivater indregnet i balancen 0 68.356 68.356
Sikkerhedsstillelse 0 0 0
Netto 0 68.356 68.356
Regnskabsmaessig sikring
Den urealiserede vaerdi af derivater indregnet i egenkapitalen udger -53.317 t.kr.
(tkr.) — .
Positiv/Negativ 2022 2023 2024 2025 2026
dagsvaerdi
Rentederivater indregnet i egenkapitalen
som pengestremssikring -53.317 469.152 400.156 330.064 258.805 186.372
2021 2020
17 Over-/Underdaekning tkr. tkr.
Takstmaessig over-/underdakning -111.843 -111.481
| ALT -111.843 -111.481
- = Underdaekning + = Overdakning
18 Szerlige poster

Resultatet for 2021 er negativt pavirket af fglgende forhold:

- 12021 har selskabet givet alle sine kunder en ekstraordinar andelshaverrabat pa 450 mio. kr.

- Arets forelgbig opgjorte underdaekning ikke er optaget som tilgodehavende i arsrapporten, da der ved arets

udgang fortsat er en raekke uafklarede regulatoriske forhold. Belgbet udggr 142 mio.kr.

Ovenstaende saerlige poster indgar i nettoomsaetningen.
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19

Begivenheder efter balancedagen

20

Der er efter arsregnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling. Dog er forventningerne, at 2022 pavirkes af den igangvaerende krig i Ukraine og
den verdensomspandende forsyningskrise, der har medfgrt ggede ravarepriser og forsinkede leverancer pa
en raekke omrader. Effekten heraf kan imidlertid ikke kvantificeres.

Eventualposter m.v.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Andel Holding A/S, CVR-nr. 25784413, som
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat. Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter. De sambeskattede
virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat fremgar af arsregnskabet for
administrationsselskabet. Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne
medfgre, at selskabets hzaeftelse udggr et andet belgb.

Andre eventualforpligtelser

Der er overfor selskabet rejst erstatningssag, hvor modparten i fgrste instans har faet medhold i, at Cerius
har handlet ansvarspadragen. Afggrelsen vil blive indbragt for landsretten, da sagen efter ledelsens
opfattelse hviler pa forkerte preemisser, herunder vil en kommende erstatningsudmaling vaere usikker.
Udfaldet af sagen vil ikke have vaesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

Selskabets distributionsnet omfatter en raekke transformerstationer og kabellagte straekninger, der
vaesentligst er beliggende i offentlig vej og pa tredjemands ejendom. Distributionsnet beliggende i offentlig
vej og pa tredjemands ejendom ligger typisk efter det sdkaldte gaesteprincip. Dette princip medfgrer, at
selskabet i visse tilfzelde for egen regning kan blive palagt at flytte transformerstationer og ledninger. Der er
saedvanligvis ikke kutyme for at tinglyse rettighederne til at have distributionsnet liggende i offentlig vej eller
pa tredjemands ejendom. | forbindelse med selskabets indgdede samarbejdsaftaler vedrgrende leverandgrer
m.m., verserer der en reekke mindre sager, der enkeltvis og samlet ikke vurderes at kunne have indflydelse
pa selskabets finansielle stilling.

Forsyningstilsynet har overfor selskabet rejst en raekke spgrgsmal relaterede til selskabets indtaegtsgrundlag
(beskrevet i ledelsesberetningen under afsnittet "nuvaerende regulatoriske risici").

De naevnte uafklarede forhold kan pavirke stgrrelsen af selskabets indtaegtsramme og det regulatoriske
bagudrettede mellemvaerende (overdaekning) i forhold til kunderne, og udfaldet heraf vurderes ikke, at vil
have vaesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

Kontraktlige forpligtigelser
Selskabet har en administrationsaftale med Andel Holding A/S, en aftale med Andel Holding A/S vedrgrende
50kV/132kV bygninger samt aftale med Fibia P/S vedrgrende fiberleje.

Eventualaktiv
Pr. 31. december 2021 er der en raekke uafklarede regulatoriske forhold. Da der er usikkerhed herom, har
selskabet et ikke-indregnet eventualaktiv vedrgrende regulatorisk underdakning pa 176 mio. kr.
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21

Pansaetninger og sikkerhedsstillelser

22

Til sikkerhed for selskabets geeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ledningsnettet pd 1.714 mio. kr.
Aktivmassen, der delvist er anvendt til sikkerhed, udggr 5.747 mio. kr. pr. 31. december 2021.

Nzertstaende parter

Bestemmende indflydelse
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionaer i Andel Holding A/S.

Andel Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionaer i Cerius A/S.

Transaktioner
| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7 er oplysning om transaktioner med neertstdende
parter udeladt, idet alle sddanne transaktioner anses for sket pa markedsvilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernarsrapporten for moderselskabet Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, Svinninge.
CVR-nr. 68 5152 11

Koncernarsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres pa fglgende internetadresse:

www.andel.dk
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Arsrapporten for Cerius A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for store
virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2021 er aflagt i t.kr.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet selskabets
pengestrgm indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor udeladt, idet selskabet
indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A.

Korrektioner vedrgrende tidligere ar

| drsrapporten for 2021 er der som fglge af regulatoriske forhold foretaget korrektion vedrgrende 2020.
Korrektionen omfatter regulatoriske differencer, som regnskabsmaessigt er indregnet i 2020 uden den forngdne
sikkerhed for, at der kunne ske efteropkraevning hos netkunderne. Sagen har veeret fgrt ved domstolene og ved dom
i 2020 givet selskabet medhold i fortolkning af regler og cirkulaere. Der pagar forhandlinger med Forsyningstilsynet,
men som fglge af at sagen fortsat er uafklaret, tilbagefgres belgbet, der reklassificeres til et eventualaktiv jf. omtale i
note 20. Den samlede effekt af korrektionen er opgjort til et reduceret resultat pa 176 mio. kr. fgr skat og pavirker
egenkapitalen negativt med 137 mio. kr. efter skat, posten "mellemregning med kunder (underdaekning) 176 mio.
kr., og posten udskudt skat 39 mio. kr. Sammenligningstal for 2020 er tilpasset.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles
kurstab og gevinster over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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OVER-/UNDERDZKNING

Lovbestemt regulering af for meget opkraevede belgb hos elforbrugerne (overdakning) vedrgrende
elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaetningen og i balancen
som en takstmaessig overdaekning under gaeldsforpligtelser. | tilfaelde, hvor der er opkraevet for lidt hos kunderne i
forhold til det tilladte (underdaekning), indregnes pa tilsvarende vis en korrektion til nettoomsaetningen og
takstmaessig underdaekning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i balancen under
tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som ledelsen forventer vil blive opkraevet i de kommende ar.

LEASINGKONTRAKTER

Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes i resultatopggrelsen over leasingperioden. Koncernens
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis
indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salg.

| nettoomsaetningen indgar indtaegter fra nettarif for den i aret transporterede elektricitet samt radighedsbetaling
vedrgrende transminssionsanlaeg. Herunder indgar abonnementsindtaegter og arets indtaegtsfgrte
investeringsbidrag samt over-/underdakningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktiviteter.

Kob af energi og hjeelpematerialer

Kgb af energi indeholder omkostninger til kgb af el og transport, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Omkostninger til hjeelpematerialer indeholder det forbrug af hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna arets
nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjeelpematerialer samt kgb af varer og
ydelser fra underleverandgrer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer m.v. Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige IT-omkostninger, der ikke opfylder kriterierne
for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, samt
skrotning af anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtzaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget Andel A.m.b.A, da dette
selskabet er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden
for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der udggr 7 ar.

IT-software (Udviklingsprojekter)
IT-software der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostpris omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og lgn.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Bygninger 20-50ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-50ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-303ar
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Grunde afskrives ikke.
Restveaerdien af materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af et materielt anlaegsaktiv opggres som forskellen mellem salgspris (reduceret
med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger) og bogfgrt vaerdi. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under "Andre driftsindtaegter" henholdsvis "Andre driftsomkostninger".

Vardiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er det ikke
muligt at fastszette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af
aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her
svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, samt for
tilgodehavender fra salg tillige med en general nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for dagsvaerdi af sikringsinstrumenter bestar af dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er
klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede fremtidige transaktioner vedrgrende elkgb og
rentesikring. En eventuel skatteeffekt heraf er afsat som udskudt skat.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige vaerdier opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglges af eendringer i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Rentebarende gaeld

Rentebaerende gaeld males pa tidspunktet for Idnoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebaerende gzeld til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Investeringsbidrag og 3. parts investeringer

Posten bestar af modtagne investeringsbidrag og 3. parts investeringer, der passiveres og indtaegtsfgres over en
periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Igbende anlaegsinvesteringer.
Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtaegtsfgres efterfglgende under nettoomsaetningen i takt med,
at anlaegsaktiverne afskrives.

Der foretaget indregning af 3. parts investeringer, nar det endelige tilsagn er modtaget.

Geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes f@rste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i posten "Finansielle kontrakter".

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gald og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er
indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen
i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes a&ndringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 33

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT
Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og Nggletal 2015" fra
Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet siledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forretning af egenkapital
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Fvc5zH12zzUX4i+Ut3VsrlDfx/OGy0gliFWx1LlcnNWGzVlUy07/Rpxuw9E4y3mcG5VQindP5SZc
7+erzej2HEix2U71uMXwz/yOdssJkwm5RQhT78KR2/qPYmqjf50RoDkjQlARYFw5ZNkRX8CyOzBM
lwOLeEj9PvCIv9E1Wz1vPcsjK7Sy+jiBA+AFBF9CFl+l/kDL44CDl8oEOsqIyxtspKIvwNQt4mHv
jb7hwb0ooFkR/i8YxdNPPlmYTpMOC/bT1fxZNQ==
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