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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016 for SEAS-NVE Net A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 9. marts 2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i SEAS-NVE Net A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SEAS-NVE Net A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsastte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revisi-
on og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:



Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
saettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig u-
sikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.
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Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysning-
er i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 9. marts 2017

Deloitte
Staisaytoriseret Revisionspa

Jrselskab
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Koncernoversigt
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Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsastning
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle
anlaegsaktiver

Egenkapital
Antal medarbejdere
Negletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. tkr. t.kr.

1.265.853 2.051.801 1.871.110 1.761.968 1.762.468
576.125 633.248 611.666 622.111 683.077
-443.810 268.192 248.600 277.479 326.853
-75.998 -77.875 -86.606 -77.764 -107.212
-405.028 148.817 115.204 178.996 167.242
5.692.611 7.061.765 6.986.690 7.265.265 7.045.245
212.263 246.322 239.134 283.278 270.128
1.115.633 2.431.333 2.256.256 2.191.097 3.164.543
3 3 3 2 3
45.5% 30,9% 32,7% 35,3% 38,8%
-35,1% 13,1% 13,3% 15,7% 18,5%
-7,0% 3,8% 3.5% 3,9% 4 3%
19,6% 34,4% 32,3% 30,2% 44 9%
-22,8% 6,3% 5,2% 6,7% 4.6%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings an-
befalinger og n@gletal 2015. Der henvises til definitioner i afsnittet om anvendt regnskabsprak-

SIs.

Nettoomsaetningen er faldet som fglge af implementeringen af Engrosmodellen, der betyder, at
netselskabet fra 1. april 2016 ikke laengere viderefakturerer PSO samt Net & System fra
Energinet.dk. Se yderligere i ledelsesberetningen under "Engrosmodel”.

Arets resultat udviser et underskud, hvilket primaert skyldes nedskrivning pa netaktiver pa 650
mio.kr., som er foretaget som falge af ny forventet indtaegtsrammeregulering pr. 1. januar 2018.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

SEAS-NVE Net A/S forsyningsomrade daekker Nordvest-, Midt- og Sydsjaelland, Man, Lolland
og Falster. Selskabet driver distributionsnet i hele forsyningsomradet.

Hovedaktiviteten er drift, vedligeholdelse og udbygning af el-nettet i henhold til el-
forsyningsloven og bevilling udstedt i medfer af denne lov.

Samarbejdspartnere

SEAS-NVE Net A/S har entreret med en raekke samarbejdspartnere om den daglige drift.
Selskabets samarbejdspartnere varetager kontinuerlig balance mellem forbrug og produktion,
leverer el, overvager, drifter og vedligeholder el-nettet.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Arets resultat fgr skat viser et underskud pa 519,8 mio.kr mod de i arsregnskabet 2015
udmeldte forventede overskud pa 173 mio.kr.

Forskellen udgeres primaert af nedskrivning pa netaktiver pa 650 mio.kr. som fglge af lovudkast
til ny indteegtsrammeregulering pr. 1. januar 2018. Resultatet fer nedskrivning anses for af
vaere tilfredsstillende.

Engrosmodel

1. april 2016 blev engrosmodellen implementeret pa det danske el-marked. Engrosmodellen
betyder blandt andet en aendret struktur og ansvarlighed pa el-markedet med det formal at
skabe et mere enkelt marked for forbrugerne.

Efter implementeringen af engrosmodellen pr. 1. april 2016 indeholder omsaetning hhv.
omkostninger ikke lsengere PSO samt Net & System for Energinet.dk. Som felge heraf er
selskabets indtaegter og omkostninger fra PSO samt Net & System saledes reduceret med 783
mio.kr. svarende til perioden 1. april til 31. december 2016 (9 maneder). Forholdet har ingen
betydning for selskabets resultat,

Implementeringen af engrosmodellen har desuden medfert savel store investeringer som en
kompleks omlaegning af blandt andet arbejdsprocesser og systemer, hvilket har vaeret en

ressourcetung opgave i 2016.

Implementeringen forlgb succesfuldt.



Ledelsesberetning

Renovering og kabellgning

Renoveringen af foraeldede transformerstationer fortsatte i 2016. Renoveringen af 50/10 kilovolt
stationerne i Holbaek og Lillevang forleb efter planen, og stationerne blev sat i drift i 2016.
Desuden er renoveringen af 50/10 kilovolt stationerne i Kgbelev, Kaederup og Munkeby
pabegyndt. Disse stationer forventes idriftsat i 2017.

Tilslutning af vindmellepark

| 2016 har selskabet tilsluttet en vindmellepark, Redby Fjord. Selskabet har desuden i lzbet af
aret arbejdet pa en raekke andre anlaeg, som tilsluttets i lebet af 2017.

Fjernafleste eimalere

SEAS-NVE Net A/S manglede ved arets begyndelse at udskifte en enkelt maler til den nye
fiernafleeste Echelonmaler. Denne maler er udskiftet ved udgangen af 2016.

Udskiftningen af de gamle ikke-fiernaflaeste elmalere er saledes afsluttet.

Drift af nettet

Leveringssikkerheden i 2016 var hgj. | gennemsnit var selskabets netkunder uden strem i 15,7
minutter. Dette niveau er lavere end 2015, hvor selskabets net-kunder var uden strem i 18,6
minutter. Niveauet betragtes saledes som tilfredsstillende.

Den hgjere leveringssikkerhed kan i hgj grad tilskrives, at alle 10 kilovolt og 0,4 kilovolt
luftledninger er kabellagt.

Reguleringsforhold

De danske el-netselskaber er underlagt regulering, herunder benchmarking pa savel
omkostningseffektivitet som leveringskvalitet. SEAS-NVE Net A/S blev, som folge af
benchmarking pa omkostningseffektivitet, palagt et effektiviseringskrav for regnskabsaret 2016
pa ca. 6% af selskabets pavirkelige omkostninger i 2014. Kravet er varigt og udmentes som en
reduktion af selskabets indteegtsramme.

Selskabet blev med effekt for regnskabsaret 2016 ikke palagt effektiviseringskrav som falge af
benchmarking pa leveringskvalitet.

2016 var som 2015 prasget af et lavt renteniveau. Med en tilladt forrentning pa 3,57% er SEAS-

NVE Net A/S' indtaegter i 2016 fortsat begraenset til det regulatoriske forrentningsloft. Selskabet
var i 2016 saledes fortsat afskaret fra at opkraeve selskabets fulde indteegtsramme.
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Ledelsesberetning

De lovbestemte regulatoriske rammer, som selskabet er underlagt, zendres fra 1. januar 2018.
Fra denne dato indferes en ny indteegtsrammeregulering, og SEAS-NVE Net A/S’ tilladte
indtaegter vil fra denne dato saledes basere sig pa denne indteegtsramme. Den nye regulering
betyder blandt andet, at afkastet af fremtidige investeringer i el-nettet reduceres vaesentligt. Da
SEAS-NVE Net A/S’ afkastkrav er usendret, reduceres vaerdien af selskabets aktiver saledes
alene som fglge af denne aendring. Udover reducerede fremtidige afkast af investeringer i el-
nettet, betyder den ny indtaegtsrammeregulering desuden, at SEAS-NVE Net A/S’ indtjening
fremover pavirkes af palagte benchmarkkrav.

Med baggrund i ovenstaende er der foretaget en nedskrivning af selskabets anlaegsaktiver pa
650 mio.kr.

Strategi og malszetninger

SEAS-NVE Net A/S' overordnede strategi er at sikre, at el-nettet drives sa effektivt som muligt
samt at gennemfare de kraevede forbedringer og udbygninger af nettet, der sikrer fastholdelse
af en hgj leveringssikkerhed. Dette geres samtidig med, at nettet tilpasses det stigende behov
for transport af vedvarende energi i forsyningsomradet.

Tariffer

De realiserede masngder i 2016 viser en stigning i maengderne pa 38,7 GWh i forhold til
maengderne i 2015.

Tarifferne fastsaettes som tidligere ar ud fra et princip om anvendelse af en sikkerhedsmargin til
sikring af, at selskabet ikke realiserer en forrentning over det tilladte niveau. SEAS-NVE Net
A/S’ tarifering felger Dansk Energis branchestandard for tarifering Tarifmodel 2.0, der er
anmeldt og godkendt af Energitilsynet. Metoden sikrer omkostningsaegte priser og
gennemsigtighed pa tvaers af branchen.

Sarlige risici

Selskabet er eksponeret overfor forskellige typer af risici relateret til selskabets forskellige
aktiviteter. Risikostyring er overordnet forankret i SEAS-NVE's koncernledelse og mere konkret
i de forretnings- og funktionsomrader, hvor risiciene er naturligt forekommende, og hvor den
operationelle styring af risiciene foretages.

Alle SEAS-NVE koncernens forretningsenheder, herunder SEAS-NVE Net A/S er ansvarlige for

lebende identifikation og vurdering af de risici, der naturligt hidrerer fra de respektive
forretningsenheder, herunder at begraense ugnskede risici.
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Ledelsesberetning

Driftsmaessige risici

Pa distributionsomradet har selskabet indgaet de fornedne langtidskontrakter om levering af
energi og materialer med henblik pa at sikre en stabil forsyning til driften som helhed.

| 2016 er der indgaet indkgbsaftaler for udstyr pa 50 og 10 kilovolt-niveau. Formalet er at sikre,
at forsyning af materialer bade til drift og investeringer er stabil. Indkgb og kontrakter indgas i
henhold til Forsyningsdirektivet.

Finansielle risici

Selskabet er eksponeret overfor sendringer i renteniveauet som fglge af den lovmaessige
regulering af el-netaktiviteten samt selskabets finansiering.

Selskabet fgrer en aktiv renteovervagning, der skal sikre pengestremme fra finansierings-
aktiviteten. Pengestremme sikres ved indgaelse af afledte finansielle instrumenter, nar det
vurderes, at pengestremme kan fastsaettes pa et hensigtsmaessigt og rentabelt niveau. Som
felge af det historiske lave renteniveau er en del af selskabets variabel forrentede geeld aktuelt
ikke afdeekket.

Selskabets netaktiviteter er underlagt regulering, hvorefter indtjeningen pa el-nettet er
begraenset til en forrentning svarende til den lange obligationsrente plus et procentpoint i 2016.
Udviklingen i den lange obligationsrente pavirker saledes indtjeningsmulighederne pa el-
netaktiviteterne i 2016.

Valutarisici

Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i valutarisici, der har relation til
selskabets geeldsportefalje. En del af selskabets lan kan optages i EUR og USD, nar attraktive
renteniveauer kan opnas. Der foretages i den forbindelse afdaekning af valutarisikoen ved
indgaelse af valutaswaps, hvor hovedstolen samt rentebetalinger i den udenlandske valuta
omlazgges til DKK.

Det er selskabets politik at valutalan pa balancedagen 31. december omlazgges til DKK.

Markedsrisici

Selskabet driver netvirksomhed i henhold til beviling meddelt fra Energistyrelsen, hvor de
opkraevede tariffer er wunderlagt prisregulering efter reglerne i Bekendtgerelse om
indtaegtsrammer for netvirksomheder og regionale transmissionsvirksomheder, som
administreres af Energitilsynet. SEAS-NVE Net A/S' netbevilling er forelgbigt berammet til 6.
oktober 2023. Der er saledes risici forbundet med en forlaeengelse af bevillingen efter udlgb af
den nuvaerende.
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Ledelsesberetning

Kreditrisici

Efter engrosmodellens ikrafttraeden 1. april 2016 er selskabets kreditrisici aendret vassentligt.
Med engrosmodellens ikrafttraeden beerer el-leverandgren kreditrisikoen for slutbrugerens
samlede elregning, imens netselskabet baerer kreditrisikoen overfor el-leverandarens hele og
fulde afregning af transportdelen til netselskabet. Selskabet fakturerer el-leverandgrerne
maneden efter forbrugsméaneden uafhaengigt af el-leverandarens fakturering af slutkunden.

Kreditrisiciene for selskabet forsgges reduceret til et acceptabelt niveau ved kreditovervagning
og kreditvurdering af el-leverandgrer. Selskabets kreditovervagning varetages af SEAS-NVE
koncernens risikostyringsfunktion ved indhentelse af kreditinformationer samt ved overvagning
af betalinger fra el-leverandgrer. Et veesentligt element i SEAS-NVE Net A/S’ styring af
kreditrisici er indhentelse af sikkerheder i form af kontante deponeringer, anfordringsgarantirer,
bankgarantier, moderselskabsgarantier mv.

Tekniske risici

El-nettet gennemgas og vurderes Igbende i forbindelse med daglig drift, og
forsyningssikkerheden fglges intensivt. SEAS-NVE Net A/S vurderer samlet set, at
leverandgrers kompetencer og nettets kvalitet er tilfredsstillende. Kravene til personsikkerhed,
forsyningssikkerhed og materielsikkerhed er saledes opfyldt.

Risikoforholdene anses som helhed for at vaere begreensede.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages sken i forbindelse med indregning og maling af
visse regnskabsposter. Skennene er behaeftet med en vis usikkerhed.

P& baggrund af indikationer pa veesentligt forringede vilkar for drift af el-net aktiviteter i
Danmark ved indfgrelse af nye regulatoriske rammebetingelser geeldende fra 2018 er der
foretaget test af nedskrivningsbehov for koncernens el-net aktiviteter. Nedskrivningstesten har
medfert en ekstraordinser nedskrivning af anleegsaktiverne i SEAS-NVE A/S pa i alt 650 mio.kr.
udover de systematiske og planmeessige afskrivninger af el-nettet. Starrelsen af
nedskrivningen er baseret pa sken og er sdledes forbundet med veesentlig usikkerhed.
Vaesentlige sken og usikkerheder er forbundet med tolkning af samt udfaldet af nye
regulatoriske rammer. Vaerdianseettelsen er endvidere forbundet med vaesentlige sken og
usikkerheder relateret til gvrige forudsaetninger og antagelser, herunder anvendt afkastkrav,
investeringsniveau, inflation mv., ligesom modellen er meget fglsom for mindre udsving i
eksempelvis afkastkravet.

Der er usikkerheder forbundet med periodisering af selskabets nettariffer omkring arsskiftet.
Selskabet estimerer og sammenholder el-periodiseringen ved anvendelse af forskellige
uafheengige beregningsmetoder med henblik pa at opgere arets omsaetning palideligt.
Usikkerheden anses at vaere reduceret markant siden Engrosmodellens implementering. El-
leverandgrer afregnes nu hver maned, og der periodiseres saledes alene for en enkelt maned.

Der er usikkerhed forbundet med skan over elnetaktiviteternes regulatoriske difference for aret
(over/underdaekning i forhold til arets opkraevede nettariffer) som felge af manglende endelig
indteegtsrammeudmelding fra tidligere ar.

Metoderne for veerdianseettelse af ovennaevnte regnskabsposter er uaendrede i forhold til
udarbejdelse af arsrapporten 2015.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre fakto-
rer

SEAS-NVE Net A/S forventer i 2017 at opna et resultatmaessigt overskud fer skat pa 133 mio.
kr.

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar

SEAS-NVE Net A/S er datterselskab i SEAS-NVE koncernen. SEAS-NVE koncernens
ultimative moderselskab SEAS-NVE A.m.b.A. udarbejder en redegerelse om samfundsansvar,
hvortil der henvises.
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Ledelsesberetning

Maital for bestyrelsen

| dag har SEAS-NVE Net A/S en underrepreesentation af kvinder pa det gverste ledelsesni-
veau.

SEAS-NVE Net A/S har opstillet et maltal for at opna en repraesentation af begge kan i
bestyrelsen. Malet er, at 33% af bestyrelsesposterne besaettes af det underrepraesenterede
ken, og dette er ikke opfyldt i selskabet for 2016, idet bestyrelsen bestar af 3 mand og 0
kvinder. Der vil som falge heraf arbejdes videre pa sammensaetningen af bestyrelsen i
selskabet i labet af 2017, saledes at det tilstreebes at repreesentanter i bestyrelsen udpeges
svarende til det opstilede maltal med hensyntagen til bestyrelsesmedlemmernes
kompetenceprofiler i forhold til selskabets overordnede formal og opgavebeskrivelse.

Kensmaessig sammensatning i de evrige ledelsesniveauer

SEAS-NVE Net A/S har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for
kensmaessig sammensaetning i de avrige ledelsesniveauer.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SEAS-NVE Net A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er wuaendret i forhold til sidste ar, bortset fra
opskrivningsreserver, der er andret til nu at blive oplast i takt med, at aktivet afskrives.
Virkningen af denne praksiseendring har alene effekt pa egenkapitalopgerelsen. Der er
foretaget tilpasning af sammenligningstal for 2015.

Der er foretaget en reklassifikationer mellem Andre tilgodehavender og Tilgodehavender fra
salgy og tjenesteydelser. | overensstemmelse med arsregnskabslovens §24 er
sammenligningstallene tilpasset med 286 mio.kr.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

Efter implementeringen af engrosmodellen pr. 1. april 2016 indeholder omsastning hhv.
omkostninger ikke laeengere PSO samt Net & System for Energinet.dk. Som felge heraf er
selskabets indtaegter og omkostninger fra PSO samt Net & System saledes reduceret med 783
mio.kr. svarende til perioden 1. april til 31. december 2016 (9 maneder). Forholdet har ingen
betydning for selskabets resultat.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestremsopgerelsen udeladt,
idet selskabets pengestramme indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er honorar til revisor udeladt, idet sel-
skabet indgar i koncernregnsskabet for SEAS-NVE A.m.b.A..

16



Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsier som folge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinster over
lzbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Mellemregning med kunder (over-/underdakning)

Lovbestemt regulering af for meget opkreevede belgb hos elforbrugerne (overdaekning)
vedrgrende elforsyningsaktiviteten indregnes i resultatopgerelsen som en korrektionspost til
nettoomsaetningen og i balancen som en takstmaessig overdaekning under gaeldsforpligtelser. |
tilfeelde, hvor der er opkraevet for lidt hos kunderne i forhold til det tilladte (underdaekning),
indregnes pa tilsvarende vis en korrektion til nettoomsaetningen og en takstmaessig
underdaskning under tilgodehavender.

Takstmaessig underdaekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i

nettariffen, indregnes i balancen under tilgodehavender til en vaerdi svarende til det belgb, som
ledelsen forventer vil blive opkrasvet i de kommende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

I nettoomsaetningen indgar indtaegter fra nettarif for den i aret transporterede elektricitet samt
radighedsbetaling vedrgrende transmissionsanlaeg. Herunder indgar abonnementsindtaegter og
arets indtaegtsfarte investeringsbidrag.

Ved regnskabsperiodens afslutning sammenholdes periodens opkraevninger med den mulige
opkraevning i henhold til lovgivningen. Safremt de opkraevede belgb indebzerer en forpligtelse til
efterfalgende prisreduktion i et omfang, der betyder et negativt deekningsbidrag pa fremtidige
leverancer, henseaettes et hertil svarende belgb i balancen.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver.

Denne post omfatter arbejder udfgrt i regnskabsaret og aktiveret under materielle og
immaterielle aktiver. Malingen af arbejder udfert for egen regning sker til de medgaede
omkostninger, der er indregnet under omkostninger til hjelpematerialer, andre eksterne
omkostninger og personaleomkostninger.

Investeringsbidrag

Modtagne investeringsbidrag passiveres og indteegtsferes under nettoomsaetning over en
periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de lgbende
anlaegsinvesteringer.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til hjeelpematerialer indeholder det forbrug af hjaelpematerialer, der er anvendt
for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
hjeelpematerialer samt kgb af varer og ydelser fra underleverandgarer.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til
distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer m.v. Under andre eksterne
omkostninger indregnes tillige IT omkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til
ansatte.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver samt skrotning af anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, gald og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtggrelse under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

SEAS-NVE Net A/S er sambeskattet med de gvrige selskaber i SEAS-NVE koncernen, dog
undtaget SEAS-NVE A.m.b.A., da dette selskab er underlagt andre beskatningsregler. Skatten
for de enkelte selskaber er fuldt ud fordelt pa basis af den forventede skattepligtige indkomst.
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat, arets udskudte skat samt eventuelle
reguleringer til tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pa egenkapitalen. Skat af arets resultat er opgjort med udgangspunkt i arets resultat fer skat,
korrigeret for ikke-skattepligtige indtaegter og omkostninger, samt eventuelle reguleringer il
tidligere ar.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er fastlagt pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for det pagaldende forretningsomrade.
Afskrivningsperioden for goodwill er 7 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter og IT systemer

Udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfaeres til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er
tilstreekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan deskke
driftsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

It-systemer males til kostprisen med fradrag af af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffelsespris samt direkte og indirekte omkostninger afholdt i forbindelse med
feerdiggerelse af systemer, herunder honorarer til konsulenter og interne lgnninger. It-systemer
afskrives linezert over den forventede brugstid, dog maksimalt over 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til lgnforbrug, materialer, komponenter og
underleverandgrer. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleeg af
opskrivninger og reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over aktivernes forventede
brugstid, der udger:

Brugstid
Bygninger 20-50 ar
Tekniske anlaeg og maskiner 5-50 ar
Andre tekniske anlaeg 3-30 ar
IT udstyr 3-5 ar
Givrigt driftsmateriel 5-10 ar

Grunde afskrives ikke.
Restveerdien af virksomhedens materielle anlaegsaktiver revurderes arligt.

Renteomkostninger pa Ian til finansiering af fremstilling af materielle anlasgsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse eller skrotning af et materielt anlsegsaktiv opgeres som
forskellen mellem salgspris (reduceret med nedtagelses-, salgs- og reetableringsomkostninger)
og bogfert veerdi. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under “Andre
driftsindtaegter” henholdsvis "Andre driftsomkostninger”.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver gennemgas arligt for
at afgare, om der er indikation pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er ftilfeeldet, gennemferes en nedskrivningstest til afgerelse af, om
genindvindingsveerdien er lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til
denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa
igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer pa veerdiforringelse.
Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsaettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgare nogen selvstaendig
kapitalveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for
nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret
pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
Egenkapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter bestar af dagsvaerdien af afledte finansielle
instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede
fremtidige transaktioner vedrgrende keb. En eventuel skatteeffekt heraf er afsat som udskudt
skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Eventuel betalt acontoskat modregnes i skyldig skat ved arets udgang. Skyldig skat er opgjort
som skat af arets forventede skattepligtige indkomst.

Udskudt skat er hensat med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige veerdier opgeres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse.
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemasssige
underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaerdi,

Periodeafgraeensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne indteegter til
indtaegtsfarsel i efterfelgende regnskabsar.

Posten bestar blandt andet af modtagne investeringsbidrag, der passiveres og indteegtsfares
over en periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de Isbende
anlaegsinvesteringer. Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtaegtsfares
efterfalgende under nettoomsaetningen i takt med, at anlasgsaktiverne afskrives.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingstidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeld og monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tiigodehavendet eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

/ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes som tilgodehavender eller
geeld samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller
omkostninger, overfares belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgarelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsveerdi lobende i resultatopgerelsen.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nagletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fer finansielle poster x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat fer finansielle poster x 100
Gennemshnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinaert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemshnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Nettoomsatning

Arbejde udfaert for egen regning og opfert under aktiver
Andre driftsindtaegter

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtasgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering

Note 2016 2015
t.kr. t.kr.
1.265.853 2.051.801
53.573 56.655
504 115
-517.730 -1.222.344
-226.075 -252.979
576.125 633.248
2 -79.251 -80.841
3-4 -940.684 -284.215
-443.810 268.192
5 2420 404
6 -78.418 -78.279
-519.808 190.317
7 114.780 -41.500
-405.028 148.817
8
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Balance pr. 31. december 2016

Aktiver
IT-software
Goodwill

Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Mellemregning med kunder (underdaskning)

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
t.kr. t.kr.
13.589 3.588
339 452
9 13.928 4.040
36.946 42.169
5.215.720 5.979.848
314 392
262.648 216.678
10 5.515.628 6.239.087
5.529.556 6.243.127
122.347 695.190
10.000 11.003
11 30.625 112.266
162.972 818.459
83 179
163.055 818.638
5.692.611 7.061.765
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for dagsveerdi af sikringsinstrumenter

Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeld til realkreditinstitutter
Periodeafgraensningsposter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter
Finansielle kontrakter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gazeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter
Neertstaende parter

Note 2016 2015
t.kr. t.kr.

1.452.385 1.452.385

-161.728 -151.056

-175.024 230.004

0 900.000

12 1.115.633 2.431.333

13 54.731 195.880

54.731 195.880

2.334.086 2.497.736

630.359 593.953

14 2.964.445 3.091.689

14 163.271 188.084

49 0

628 113.575

808.905 513.928

31.313 15.881

15 324.777 290.284

14 20.516 19.496

207.343 201.615

1.557.802 1.342.863

4.522.247 4.434.552

5.692.611 7.061.765
16
17
18
19
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016

Nettoeffekt ved aendring af
regnskabspraksis

Betalt ordinzert udbytte

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat
Skat af egenkapitalbevasgelser

Egenkapital 31. december 2016

Reserve for
dagsveerdi Foreslaet
Reserve for af sikrings- udbytte for
Virksom-  opskriv- instru- Overfert regnskabs-
hedskapital  ninger menter resultat aret | alt
tkr. t.kr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
1.452.385 6.362 -151.056 223.642 900.000 2.431.333
0 -6.362 0 6.362 0 0
1.452.385 0 -151.056 230.004 900.000 2.431.333
0 0 0 0 -900.000 -900.000
0 0 -5.727 0 0] -5.727
0 0 0 -405.028 0 -405.028
0 0 -4.945 0 0] -4.945
1.452.385 0 -161.728 -175.024 0 1.115.633
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Noter til arsrapporten

1

Usikkerhed ved indregning og maling

Pa baggrund af indikationer pa vaesentligt forringede vilkar for drift af el-net aktiviteter i
Danmark ved indfgrelse af nye regulatoriske rammebetingelser gaeldende fra 2018 er der
foretaget test af nedskrivningsbehov for koncernens el-net aktiviteter. Nedskrivningstesten
har medfgrt en ekstraordinaer nedskrivning af anleegsaktiverne i SEAS-NVE A/S pa i alt 650
mio.kr. udover de systematiske og planmaessige afskrivninger af el-nettet. Starrelsen af
nedskrivningen er baseret pa sken og er saledes forbundet med vaesentlig usikkerhed.
Vaesentlige sken og usikkerheder er forbundet med tolkning af samt udfaldet af nye
regulatoriske rammer. Veerdiansattelsen er endvidere forbundet med vaesentlige sken og
usikkerheder relateret til gvrige forudseetninger og antagelser, herunder anvendt afkastkrav,
investeringsniveau, inflation mv., ligesom modellen er meget falsom for mindre udsving i
eksempelvis afkastkravet.

2016 2015
t.kr. t.kr.

Personaleomkostninger
Lanninger og gager 1.761 1.662
Personaleomk. faktureret fra SEAS-NVE Holding A/S 77.231 78.929
Pensioner 256 246
Andre omkostninger til social sikring 3 4

79.251 80.841
Heraf udger vederlag til direktion 1.116 693
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 3 3

Direktarerne i selskabet aflannes i SEAS-NVE Holding A/S.
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2016 2015
tkr. t.kr.
3 Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlaegsaktiver 8.231 7.289
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 275.607 270.213
Nedskrivninger materielle anlasgsaktiver 650.000 0
Gevinst og tab ved afhaendelse 6.846 6.713
940.684 284.215
der fordeler sig saledes:
IT systemer 8.118 7.176
Goodwill 113 113
Bygninger 693 671
Produktionsanlzeg og maskiner 274.836 269.530
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 78 12
Skrotning af materielle anlasgsaktiver 6.846 6.713
Nedskrivning netaktiver 650.000 0
940.684 284.215
4 Searlige poster
Nedskrivning netaktiver -650.000 0
-650.000 0

Denne saerlige post er vist i resultatopgerelsen under posten Af- og nedskrivninger af
anlaegsaktiver.

5 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.870 0
Andre finansielle indtaegter 550 404
2.420 404
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6 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

7 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat:
Skat af egenkapitalbevaegelser

8 Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

2016 2015

t.kr. t.kr.
19.760 11.162
58.658 67.117
78.418 78.279
25.109 15.882
-140.141 33.823
5.197 -138
-109.835 49.567
-114.780 41.500
4,945 8.067
-109.835 49.567
0 900.000
-405.028 -751.183
-405.028 148.817
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9

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2016

Afskrives over

IT-software Goodwill | alt

t.kr. t.kr. t.kr.
21.529 791 22.320
18.119 0 18.119
39.648 791 40.439
17.941 339 18.280
8.118 113 8.231
26.059 452 26.511
13.589 339 13.928

3-7 ar 7 ar
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10 Materielle anlaegsaktiver

1

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lagb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar
2016

Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger
pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2016

Regnskabsmaessig veaerdi 31.
december 2016

Afskrives over

Andre an-  Materielle

Tekniske leeg, drifts- anlaegsakti-
Grunde og anlsegog materielog ver under

bygninger  maskiner inventar udfarelse | alt

t.kr. tkr. tkr. Lkr. t.kr.
71.765 B.847.765 2.741 216.678 9.138.949
114 22,575 0 189.574 212.263
-7.516 -101.205 0 0 -108.721
2.235 138.100 0 -143.604 -3.269
66.598 8.907.235 2.741 262.648 9.239.222
29.596 2.867.917 2.349 0 2.899.862
0 650.000 0 0 650.000
693 274.835 78 0 275.606
-637 -101.237 0 0 -101.874
29.652 3.691.515 2.427 0 3.723.594
36.946 5.215.720 314 262.648 5.515.628

20-50 ar 5-50 ar 3-30 ar

| anleegsgruppen Tekniske anleeg og maskiner er der indregnet 929 t.kr. i byggerenter.

2016 2015
t.kr. t.kr.
Underdaekning
Takstmaessig underdaskning 32.220 82.418
Takstmaessig underdaekning (Lovpligtig energiradgivning) -1.595 29.848
30.625 112.266

Saldo ultimo
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12

13

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.452.385 aktier & nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige

rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2016 2015 2014 2013 2012
tkr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2016 1.452.385 1.452.385 1.452.385 2.316.957 2.316.957
Afgang i aret 0 0 0 -864.572 0
Virksomhedskapital 1.452.385 1.452.385 1.452.385 1.452.385 2.316.957
2016 2015
t.kr. t.kr.

Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 2016 195.880 144.115
Hensat i aret 0 51.765
Anvendt i aret -141.149 0
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2016 54.731 195.880
Immaterielle anlaegsaktiver -1.501 -1.209
Materielle anleegsaktiver 178.432 298.519
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelse -9.493 -13.900
Hensaettelser -660 0
Periodiseret investeringsbidrag -118.785 -113.547
Takstmaessig underdaekning 6.738 26.017

54.731 195.880
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14 Langfristede gaeldsforpligtelser

2016 2015
t.kr. t.kr.
Gaeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 1.699.728 1.861.061
Mellem 1 0g 5 ar 634.358 636.675
Langfristet del 2.334.086 2.497.736
Inden for et ar 163.271 188.084

2.497.357 2.685.820

Periodeafgransningsposter

Efter 5 ar 545.689 515.970
Mellem 1 og 5 ar 84.670 77.983
Langfristet del 630.359 593.953
Inden for et ar 20.516 19.496

650.875 613.449

15 Anden geld

Skyldig moms og afgifter 316.345 259.803
Andre skyldige omkostninger 8.432 30.481
324.777 290.284
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16

17

Eventualposter m.v.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk for selskabsskatter og kildeskatter fra og med
2013 opstaet indenfor selskabets sambeskatningskreds, herunder aconto skatter,
restskatter, tillzeg og renter.

Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har som led i kabellaegning pa de lave speendingsniveauer indgaet aftale med
entreprengrer, kabelleverandarer m.fl.

Selskabet har en administrationsaftale samt en aftale vedrarende kundeservice med SEAS-
NVE Holding A/S, en aftale med SEAS-NVE Holding A/S vedrgrende 50 kV/132 kV
bygninger samt aftale med Fibia P/S vedrgrende fiberleje.

Eventualaktiv

| det regulatoriske regnskab for 2015 blev den samlede tilgodehavende difference opgjort
og indberettet til Energitilsynet. Heri er indregnet alle uafklarede forhgjelser samt
indteegtsrammen fra tidligere ar, inkl. endnu ikke godkendte ngdvendige nyinvesteringer mv.

Der er betydelige usikkerheder tilknyttet den indberettede difference i reguleringsregnskabet
for 2015, og som faglge heraf har selskabet ved indregning af tilgodehavender i arsrapporten
foretaget et forsigtigt skan over, hvor stor en andel af den opgjorte difference, som
forventes at blive godkendt. Forskellen mellem det i arsregnskabet indregnede
tilgodehavende og de uafklarede ansagte forhgjelser udger ca. 230 mio. kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er pr. balancedagen stillet sikkerhed i ledningsnettet vedrgrende lanoptagelse pa
2.504.428 t.kr. Aktivmassen, der delvist er anvendt til sikkerhed, udger pa balancedagen
5,2 mia. kr.
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18 Finansielle instrumenter

SEAS-NVE Net har tegnet kontrakter til sikring af den variable rente pa I&n udstedt af real- og
kreditinstitutter. Pr. balancedagen har kontrakterne en negativ dagsvaerdi pa -207 mio.kr. for
skat. Det urealiserede tab, der vedrarer sikring af pengestremme, er indregnet pa egenkapitalen
med -162 mio.kr. efter afsaettelse af skyldig skat.

Rentederivater  Startdato Udlebsdato Ref.rente Fast rente Valuta Hovedstol Dagsvaerdi
Renteswap januar 2013 januar 2018 Cibor 3 36%  miokr 4000 -19.1
Swaption januar 2018 januar 2021 Cibor 3 36%  miokr. 400.0 426
Renteswap janaur 2013 oktober 2019 Cibor 3 39%  miokr 30,0 20
Reset Swap oktober 2010 juni 2029 Cibor6  44%  miokr 67.8 246
Reset Swap oktober 2010 juni 2029 Cibor 6 3.9%  miokr 98.1 235
Reset Swap december 2012 juni 2029 Cibor6  44%  miokr 163,0 45,7
Reset Swap december 2012 juni 2029 Cibor 6 3.9%  miokr. 181.0 433
Reset Swap december 2015 juni 2029 Cibor 6 1.3%  miokr. 172.0 6.6
Samlet dagsveerdi pa rentederivater -207,3

19 Nartstaende parter
Bestemmende indflydelse

SEAS-NVE A.m.b.A., 4520 Svinninge, hovedaktionaer i SEAS-NVE Holding A/S
SEAS-NVE Holding A/S, 4520 Svinninge, hovedaktionaer

Transaktioner

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7 er oplysning om transaktioner
med nzertstaende parter udeladt, idet alle transaktioner anses for at vaere sket pa
markedsvilkar.
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