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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017 for Cerius A/S.

Arsrapporten afliegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og lnansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet al selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31, december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

Arsrapporlen indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 20. marts 2018
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Cerius A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Cerius A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsiret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mil er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nir
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trzffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pi oplysninger herom i drsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmas-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet

eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden miade synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. marts 2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Erik Lynge Skovgaard Jensen Igelei“Mwéj'lﬂkjaer

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne 10089 MNE-nr. mne24821



Selskabsoplysninger

Selskabet Cerius A/S
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

Telefon: 70292900
Telefax: 70292911
Hjemmeside: www.cerius.dk
CVR-nr.: 28 11 32 85

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: Holbak

Bestyrelse Jesper Hjulmand, formand
Jesper Lange
Carl Henrik Wej Petersen

Direktion Carl Henrik Wej Petersen, adm. direktgr
Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
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Advokat Plesner
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab Selskabet indgér i koncernregnskabet for moderselskabet SEAS-
NVE A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 51 52 11

Koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A., Hovedgaden 36,
4520 Svinninge kan rekvireres pa fglgende adresse:

www.seas-nve.dk
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. tkr. tkr. Lkr. tkr,

Hovedtal

Nettoomsztning 903.285 1.266.068 2.051.801 1.871.110 1.761.968
Bruttofortjeneste 568.073  576.201 633.248  611.666  622.111
Resultat fgr finansielle poster 239.550 -443.810  268.192  248.600 277.479
Resultat af finansielle poster -76.973 -75.997  -77.875 -86.606 -17.764
Arets resultat 138.060 -405.027  148.817 115.204 178.996
Balancesum 5.760.942 5.629.402 7.061.765 6.986.690 7.265.265
Investering i materielle

anlegsaktiver 279.151 212263 246322  239.134  283.278
Egenkapital 1.280.782 1.115.635 2.431.333 2.256.256 2.191.097
Antal medarbejdere 3 3 3 3 2
Nggletal

Bruttomargin 62,9% 45,5% 30,9% 32.7% 35,3%
Overskudsgrad 26,5% -35,1% 13,1% 13,3% 15,7%
Afkastningsgrad 4,2% -7,0% 3,.8% 3,5% 3,9%
Soliditetsgrad 22,2% 19,8% 34,4% 32,3% 30,2%
Forrentning af egenkapital 11,5% -22,8% 6,3% 5.2% 6,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-
ning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Nettoomsatningen er faldet som fglge af implementeringen af Engrosmodellen, der betyder, at
netselskabet fra 1. april 2016 ikke lengere viderefakturerer PSO samt Net & System fra
Energinet.dk.



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Cerius A/S” (tidligere SEAS-NVE Net A/S) hovedaktivitet er drift, vedligeholdelse og
udbygning af distributionsnettet i henhold til Lov om elforsyning og bevilling udstedt i medfgr af
denne lov.

Cerius A/S’ bevillingsomrade dakker Nordvest-, Vest-, Midt- og Sydsjelland, Mgn, Lolland,
Falster og ger.

Aret resultat

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pé t.kr. 138.060, og selskabets balance
pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 1.280.782.

Tilslutning af vedvarende energi

Cerius A/S har i drets 1gb haft en del aktiviteter i forbindelse med tilslutning af produktionsanleg
til vedvarende energi. Selskabet har blandt andet tilsluttet anlegget Kappel vind pé ca. 20 MW
og Turebylille vind pa ca. 16 MW. Der er desuden arbejdet pa andre stgrre anleg, der forventes
tilsluttet i Igbet af 2018.

50/10 kV stationer og infrastruktur projekter

I 2017 har Cerius A/S udskiftet en ra&kke @ldre og nedslidte stationer til nye 50/10 kV stationer
samt etableret nye tilslutningspunkter i forbindelse med det nye sygehus i Kgge. Derudover har
selskabet 1 arets lgb demonteret tilslutningsanlegget til verdens fgrste havvindmgllepark
”Vindeby”, der efter 25 ar er blevet nedtaget.

Fokus pa strgmtyveri

Strgmtyveri opleves i stigende grad, og Cerius A/S har derfor i 2017 haft ekstra fokus pa at
identificere og stoppe strgmtyve i selskabets distributionsnet. Selskabets fokus har betydet, at der
12017 blev identificeret strgmtyveri svarende til cirka 2,8 GWh.

Drift af nettet

Cerius A/S’ leveringssikkerhed har ogsa i 2017 varet hgj. I gennemsnit var selskabets netkunder
uden strgm i 17,4 minutter, hvilket er lidt over selskabets mal pa maksimum 15 minutter.
Afvigelsen skyldes primert en brand i en 50/10 kV station. Sifremt der ses bort fra denne brand
kan den gennemsnitlige udetid opggres til 15,1 minutter.

Pi udviklingssiden har der vearet arbejdet med indfprelse af et Asset Management system, der
skal vare med til at sikre en optimal udnyttelse af selskabets anleg. Det forventes, at det nye
system kan tages 1 brug i Igbet af 2018.



Ledelsesberetning

Navneskifte til Cerius A/S

SEAS-NVE Net A/S har med virkning fra december 2017 skiftet navn til Cerius A/S.
Navnezndringen sker pa grund af skarpede krav til netselskabernes szrskilte identitet i lov om
a&ndring af Lov om elforsyning af 8. juni 2017.

Reguleringsforhold

Cerius A/S” indtegter er underlagt regulering efter reglerne i Lov om elforsyning og
Bekendtggrelse om indtagtsrammer for netvirksomheder, som administreres af Energitilsynet.

2017 var fortsat praget af et lavt renteniveau. Med et tilladt forrentning pa 3,26 % var Cerius
A/S” indtegter i 2017 fortsat begranset af det regulatoriske forrentningsloft.

Strategi og malsztning

Cerius A/S” overordnede strategi er at sikre, at elnettet drives sa effektivt som muligt samt at
gennemfgre forbedringer og udbygninger af elnettet, der sikrer fastholdelse af en hgj
leveringssikkerhed. Dette ggres samtidig med, at nettet tilpasses det stigende behov for transport
af vedvarende energi i forsyningsomradet.

Tariffer

Cerius A/S” tarifering fglger Dansk Energis branchestandard for tarifering Tarifmodel 2.0, der er
anmeldt og godkendt af Energitilsynet. Metoden sikrer omkostningsagte priser og
gennemsigtighed pa tvears af branchen i henhold til Lov om elforsyning.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ved udarbejdelse af arsrapporten foretages skgn i forbindelse med indregning og maling af visse
regnskabsposter. Skgnnene er behaftet med en vis usikkerhed.

Der er usikkerheder forbundet med periodisering af selskabets nettariffer omkring arsskiftet,
herunder som fglge af Energinets saldoafregning. Usikkerheden anses dog for at vere reduceret
markant siden Engrosmodellens implementering, blandet andet som fglge af at elleverandgrerne
nu afregnes hver méned, og at der alene periodiseres for en enkelt maned.

Selskabet har Igbende faktureret elleverandgrer i forhold til estimeret mangder i
overensstemmelse med praksis, hvorved den endelig korrektionsafregning kan medfgre forskelle
i savel distribuerede kWh som nettabet. Det vurderes, at de belgbsmassige usikkerheder ligger
inden for et spand pa +/- 5 mio. kr.

Der er usikkerhed forbundet med skgn over elnetaktiviteternes regulatoriske difference for aret

(over/underdzkning i forhold til arets opkravede nettariffer) som fglge af igangverende sag
vedrgrende selskabets historiske indtegtsramme.
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Ledelsesberetning

Metoderne for verdianszttelse af ovennzvnte regnskabsposter er uandret i forhold til
udarbejdelse af arsrapporten for 2016.

Selskabets ledelse har valgt at ndre det regnskabsmassige skgn i forbindelse med hensettelse
til tab pa debitorer. Vurderingen af hvornir en fordring kan anses for endeligt tabt, og dermed
skal afskrives, er @ndret til 1 ar fra tidspunktet, fordringen er opstdet. Andringen har ikke
pavirket selskabets resultat samt egenkapital, da reguleringen indgér i den takstmassige over-
/underdekning.

1 forbindelse med arbejdet med Asset Management er der foretaget en teknisk vurdering af
levetiden pa selskabets anleg. Levetiden pé en del af selskabets anlaeg er derfor @ndret fra 40 til
50 ar. Fndringen har ikke pavirket selskabets resultat samt egenkapital, da reguleringen indgér i
den takstmassige over-/underdakning.

P4 baggrund af indfgrelse af nye regulatoriske rammebetingelser blev der i 2016 foretaget test af
eventuelt nedskrivningsbehov for koncernens el-net aktiviteter. Nedskrivningstesten medfgrte en
ekstraordinzr nedskrivning af anlegsaktiverne i SEAS-NVE Net A/S i 2016 pi i alt 650 mio. kr.
Efter et opdateret skgn i 2017 vurderes nedskrivningsbehovet fortsat at veare til stede, og
nedskrivningen pa de 650 mio. kr. er opretholdt. Stgrrelsen af nedskrivningen er baseret pd skgn
og er saledes forbundet med vasentlig usikkerhed, herunder omkring vurderingen og den
praktiske implementering den nye el-regulering samt antagelser vedrgrende afkastkrav,
investeringsniveau, inflation mv.

Ekstraordiner nedskrivning af anlegsaktiver i netselskabet i ar 2016 har medfgrt, at
afskrivningsgrundlaget og siledes afskrivningerne for netselskabet i 2017 er reduceret, hvilket
har pavirket koncernens resultat fgr skat positivt med i alt 29 mio. Kr.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudszetninger og usikre faktorer
Cerius A/S forventer i 2018 at opna et resultatmassigt overskud fgr skat i omegne af 200 mio. kr.

Nye og vasentligt @ndrede regulatoriske rammer for elnetvirksomheder er med BEK 1594 af 18.
december 2017 tradt i kraft med virkning fra 1. januar 2018. Med den sene udstedelse af den
endelige bekendtggrelse udestar fortsat et stort arbejde med implementeringen af de nye rammer
for den udgvende myndighed Energitilsynet.

Cerius A/S og koncernen kan siledes alene agere ud fra en forelgbig fortolkning af, hvorledes
den nye bekendtggrelse udmegntes og hvorledes denne udmgntning vil indvirke pd koncernens
fremtidige gkonomi.



Ledelsesberetning

Sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Risikostyring

Risikostyringen i Cerius A/S er en del af den samlede koncerns risikostyring. Risikostyringen
skaber et samlet overblik over hele koncernens risikobillede og giver de bedste foruds@tninger
for at handtere de enkelte risici i de specifikke selskaber.

Driftsmeessige risici

Pi distributionsomradet har selskabet indgéet de forngdne langtidskontrakter om levering af
energi og materialer med henblik pa at sikre en stabil forsyning til driften som helhed.

Finansielle risici
De finansielle risici er knyttet til @ndringer i renteniveau som fglge af den lovmassige regulering
af elnetaktiviteten samt selskabets finansiering og valutarisici.

Selskabets elnetaktivitet er underlagt regulering, hvorefter indtjeningen er begranset til en
forrentning svarende til den lange obligationsrente plus et procentpoint i 2017. Udviklingen i den
lange obligationsrente vil ogsi med de nye regulatoriske rammer pavirke indtjening fremadrettet.

Selskabet fgrer en aktiv overvagning af rentemarkedet med henblik pd at sikre fremtidige
pengestrgmme pa finansielle instrumenter.

Strategiske risici

Selskabet er eksponeret overfor forskellige naturligt forekommende strategiske risici. Blandt
disse er industrispecifikke risici og lovmeassige risici samt risici forbundet med social
ansvarlighed og miljgpmassig ageren.

Lovgivningsmeessig risici

Legale risici, regulatoriske risici, skattemassige risici samt risici i forbindelse med rapportering
til offentlige myndigheder og anden ekstern rapportering forekommer naturligt i forhold til
selskabets forretningsaktiviteter.

De fleste risici handteres i forretnings— og funktionsomraderne. Risici rapporteres til den daglige
ledelse og til bestyrelsen, som lgbende vurderer de vasentligste risici og tager ngdvendige

Pi den baggrund startede selskabet i 2017 et omfattende arbejde med at sikre compliance i
forhold til EU’s persondataforordning, der i Danmark handhaves fra den 25. maj 2018.

Markedsrisici

Selskabet driver netvirksomhed i henhold til bevilling meddelt fra Energistyrelsen. Cerius A/S’
netbevilling er forelgbigt berammet til 2025. Der er saledes risici forbundet med en forlangelse
af bevillingen efter udlgb af den nuverende.
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Ledelsesberetning

Risici forbundet med informationsteknologi

For at imgdega informationsteknologiske trusler har selskabet kgrt et omfattende
informationsprogram, hvor alle ledere er blevet undervist i informationssikkerhed. Formalet med
informationsprogrammet var at hgjne medarbejdernes bevidsthed om truslerne. Selskabet har
samtidig gennemfgrt et omfattende program for sikkerhedsopdatering af servere, skrot af gamle
systemer, og opdaterer derudover kontinuerligt sikkerhedssystemer til pc og netvark.

Miljgrisici

Koncernen og herunder Cerius A/S har stort fokus pa miljgforhold og har i 2017 oprettet en
dedikeret miljgfunktion. Selskabet kontrollerer lgbende miljppavirkninger og korrigerer
handlinger. Der arbejdes milrettet med at reducere selskabets miljgpavirkninger, og koncernen er
blevet ISO 14001 certificeret i 2017.

Kreditrisici

Kreditrisici for selskabet reduceres ved ngje kreditovervagning og kreditvurdering af
elleverandgrer.

Selskabets kreditovervagning varetages af koncernens risikostyringsfunktion ved indhentelse af
kreditinformationer samt ved overvagning af betalinger fra elleverandgrer.

Et vasentligt element i Cerius A/S’ styring af kreditrisici er indhentelse af sikkerheder i form af
kontante deponeringer, anfordringsgarantier, bankgarantier mv.

Lovpligtig redeggrelse for virksomhedsledelse

Cerius A/S har under 50 ansatte, hvorfor der ikke er udarbejdet en politik for kgnsmassig
sammenszining i de gvrige ledelsesniveauer.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Cerius A/S er datterselskab i SEAS-NVE koncernen. SEAS-NVE koncernens ultimative
moderselskab A.m.b.A. udarbejder en redeggrelse om samfundsansvar, hvortil der henvises.

Lovpligtig redeggrelse for det underreprasenterede kgn
I dag har Cerius A/S en underreprasentation af kvinder i det gverste ledelsesorgan.

Cerius A/S har opstillet et maltal for repraesentation af begge kgn i bestyrelsen. Milet er, at 33%
af bestyrelsesposterne skal vare besat af det underrepraesenterede kgn. Dette er ikke opfyldt i
selskabet for 2017, idet bestyrelsen bestar af 3 mand og 0 kvinder. Der vil som fglge heraf blive
arbejdet videre med sammens@tningen af bestyrelsen i selskabet, sdledes at det tilstraebes at
representanter i bestyrelsen udpeges svarende til det opstillede maital med hensyntagen til
bestyrelsesmedlemmernes kompetenceprofiler i forhold til selskabets overordnede formil og
opgavebeskrivelse.



Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsirets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vzasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
tkr. tkr.

Nettoomszetning 903.285  1.266.068
Arbejde udfert for egen regning og opfe@rt under aktiver 54.315 49.889
Andre driftsindtagter 258 308
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -138.108 -517.730
Andre eksterne omkostninger -251.677 -222.334
Bruttoresultat 568.073 576.201
Personaleomkostninger 2 -84.671 -79.327
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlegsaktiver -243.852 -940.684
Resultat fgr finansielle poster 239.550 -443.810
Finansielle indtegter 3 5.350 2.420
Finansielle omkostninger 4 -82.323 -78.417
Resultat for skat 162.577 -519.807
Skat af arets resultat 5 -24.517 114.780
Arets resultat 138.060 -405.027
Resultatdisponering 6
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Balance 31. december

Aktiver

IT software
Goodwill
IT software under udfprelse

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Mellemregning med kunder (underdakning)

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaxtningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
Lkr. Lkr.
7.549 13.589
226 339
493 0
7 8.268 13.928
39.834 36.946
5.363.167 5.215.719
236 315
153.839 262.647
8 5.557.076 5.515.627
5.565.344 5.529.555
34.433 59.135
151.127 0
10.000 10.000
9 0 30.625
195.560 99.760
38 87
195.598 99.847
5.760.942 5.629.402
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for dagsverdi af sikringsinstrumenter
Overfgrt resultat

Egenkapital

Henszttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald til realkreditinstitutter
Periodeafgraensningsposter

Langfristede geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Finansielle kontrakter

Mellemregning med kunder (underdakning)

Kortfristede geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter

Nertstiende parter

Note 2017 2016
tkr. tkr.
1.452.385 1.452.385
-134.639 -161.728
-36.964 -175.022
10 1.280.782 1.115.635
11 71.181 54.731
71.181 54.731
2.167.390 2.334.086
701.615 630.358
12 2.869.005 2.964.444
12 165.774 163.271
6.240 49
1.060 628
788.518 746.693
26.221 31.313
345.246 324.779
12 22.886 20.516
172.613 207.343
9 11.416 0
1.539.974 1.494.592
4.408.979 4.459.036
5.760.942 5.629.402
1
13
14
15
16



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2017
Regulering af
sikringsinstrumenter til dagsveerdi
Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2017

Reserve for
dagsveardi af
Virksomheds- sikringsinstru Overfgrt
kapital menter resultat I alt

1.452.385 -161.728 -175.024 1.115.633
0 34.730 0 34.730
0 0 138.060 138.060
0 -7.641 0 -7.641
1.452.385 -134.639 -36.964 1.280.782
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har Ipbende faktureret elleverandgrer i forhold til estimeret mangder i
overensstemmelse med praksis, hvorved den endelig korrektionsafregning kan medfgre
forskelle i savel distribuerede kWh som nettabet. Det vurderes, at de belgbsmassige
usikkerheder ligger inden for et spand pa +/- 5 mio.kr.

2017 2016
tkr. tkr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 3.766 2.006
Lgnninger faktureret fra SEAS-NVE Holding A/S 80.785 77.231
Andre omkostninger til social sikring 10 64
Andre personaleomkostninger 110 26
84.671 79.327
Heraf udggr vederlag til direktion:
Direktion 0 1.116
0 1.116
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 3

Ifglge arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, er vederlaget til direktionen udeladt. Der udbetales
ikke bestyrelsesvederlag.

3 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 5.069 1.870
Andre finansielle indtagter 281 550
5.350 2.420




Noter

2017 2016
tkr. tkr.
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 25.616 19.760
Andre finansielle omkostninger 56.707 58.657
82.323 78.417
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 18.580 20.164
Arets udskudte skat 16.451 -140.141
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -10.514 5.197

24.517 -114.780

Skat af arets resultat fordeles saledes:

Skatteeffekt af:
Skat af arets resultat 24.517 -114.780
Skat af egenkapitalbevagelser 7.641 4.945

32.158 -109.835

6 Resultatdisponering
Overfgrt resultat 138.060 -405.027

138.060 -405.027
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Noter

7 Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets 1gb
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger primo
1. januar 2017

Arets af skrivninger

Af- og nedskrivninger primo
31. december 2017

Regnskabsmassig veerdi 31.

december 2017

IT software
under
IT software Goodwill udfgrelse I alt

39.648 791 0 40.439

0 0 493 493

39.648 791 493 40932
26.059 452 0 26.511
6.040 113 0 6.153
32.099 565 0 32.664
7.549 226 493 8.268
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Noter

8 Materielle anlegsaktiver

Materielle an-
Produktions- Andre anleeg, lagsaktiver
Grunde og  anlazg og ma- driftsmateriel under udfp-

bygninger skiner og inventar relse I alt

Kostpris 1. januar 2017 66.597 8.907.235 2.741 262.646  9.239.219
Tilgang i arets lgb 1.195 136.077 0 142.347 279.619
Afgang i arets lgb -63 -86.536 0 0 -86.599
Overfarsler i arets lgb 2.458 248.228 0 -251.154 -468
Kostpris 31. december 2017 70.187  9.205.004 2.741 153.839  9.431.771
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 29.652 3.691.516 2427 0 3.723.595
Arets afskrivninger 701 218.267 78 0 219.046
Arets af- og nedskrivninger pa

afhendede aktiver 0 -67.946 0 0 -67.946
Af- og nedskrivninger 31. december

2017 30.353  3.841.837 2.505 0  3.874.695
Regnskabsmeassig veerdi 31.

december 2017 39.834 5.363.167 236 153.839  5.557.076

Pa baggrund af indfgrelse af nye regulatoriske rammebetingelser blev der 1 2016 foretaget test
af eventuelt nedskrivningsbehov for koncernens el-net aktiviteter. Nedskrivningstesten
medfgrte en ekstraordinar nedskrivning af anlegsaktiverne i SEAS-NVE Net A/S i 2016 pd i
alt 650 mio. kr. Efter et opdateret skgn i 2017 vurderes nedskrivningsbehovet fortsat at vere
til stede, og nedskrivningen péd de 650 mio. kr. er opretholdt. Stgrrelsen af nedskrivningen er
baseret pd skgn og er siledes forbundet med veasentlig usikkerhed, herunder omkring
vurderingen og den praktiske implementering den nye el-regulering samt antagelser
vedrgrende afkastkrav, investeringsniveau, inflation mv.

2017 2016
Lkr. Lkr.
9 Underdakning
Takstmessig underdakning 5219 32.220
Takstmaessig underdeekning (Lovpligtig energiridgivning) -16.635 -1.595
-11.416 30.625

Saldo ultimo
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Noter

10 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.452.385 aktier 4 nominelt 1 t.kr. Ingen aktier er tillagt serlige

11

rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2017 2016 2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr, tkr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2017 1.452.385 1.452.385  1.452.385 1452385  2.316.957
Afgang i aret 0 0 0 0 -864.572
Virksomhedskapital 1.452.385  1.452.385 1.452.385 1.452.385  1.452.385
2017 2016

tkr. tkr.
Hensattelse til udskudt skat
Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2017 54.731 195.880
Hensat i aret 16.450 0
Anvendt i aret 0 -141.149
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2017 71.181 54.731
Immaterielle anlegsaktiver -1.707 -1.501
Materielle anlegsaktiver 206.002 178.432
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 0 -9.493
Henszttelser -660 -660
Periodiseret investeringsbidrag -129.792 -118.785
Takstmassig underdaekning -2.662 6.738

71.181 54.731
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Noter

12

13

Langfristede geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

Periodeafgrzansningsposter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

Eventualposter m.v.

2017 2016
Lkr. tkr.

1.536.821 1.699.728
630.569 634.358
2.167.390 2.334.086
165.774 163.271
2.333.164 2.497.357
610.073 545.689
91.542 84.669
701.615 630.358
22.886 20.516
724.501 650.874

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SEAS-NVE Holding ApS
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter

og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har en administrationsaftale samt en aftale vedrgrende kundeservice
(kundeserviceaftalen er ophgrt pr. 30. september 2017) med SEAS-NVE Holding A/S, en
aftale med SEAS-NVE Holding A/S vedrgrende 50kV/132 kV bygninger samt aftale med

Fibia P/S vedrgrende fiberleje.

Eventualaktiv
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Noter

13

14

15

16

Eventualposter m.v. (fortsat)

I det regulatoriske regnskab for 2016 blev den samlede tilgodehavende difference opgjort og
indberettet til Energitilsynet. Der er betydelig usikkerhed tilknyttet den indberettede
difference, da der pagar klagesag over Energitilsynets afggrelse vedrgrende selskabets
historiske indtegtsramme og differencer.

Som fglge heraf har selskabet i lighed med tidligere ar ved indregning af tilgodehavender i
arsrapporten foretaget et forsigtigt skgn over stgrrelsen af differencen. Forskellen mellem det
i arsregnskabet indregnede tilgodehavende og det i reguleringsregnskaberne indberettede
tilgodehavende udggr ca. 230 mio. kr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er pr. 31. december 2017 stillet sikkerhed i ledningsnettet vedrgrende laneoptagelse pa
2.347.905 t.kr. Aktivimassen, der delvist er anvendt til sikkerhed, udggr 5,4 mia. kr. pr. 31.
december 2017.

Finansielle instrumenter

Cerius A/S har tegnet kontrakter til sikring af den variable rente pa 1dn udstedt af real- og
kreditinstitutter. Pr. 31. december 2017 har kontrakterne en negativ dagsvardi pa 172,6 mio. kr.
for skat. Det urealiserede tab, der vedrgrer sikring af pengestrgmme, er indregnet pa egenkapitalen
med -134,6 mio. kr. efter afszttelse af skyldig skat.

Instrument Ref.rente Fast rente Lebetid Modparts kreditvurdering™) Hovedstol Dagsvaerdi

Renteswap Cibor 3 3,583 0 ar Danske Bark, Al 400.000 -3.971
Swaption Cibor 3 3582 3ar Danske Bank, A1 400.000 -42.761
Rerteswap Cibor 3 3.8674 2 ar Nordea Bank, 4a3 20.000 -942
Reszet Swap Cibor 6 4.42:2 124 Nordea Bank, Aa3 87.810 -21.283
Reset Swap Cibor 6 3.892¢ 12ar  Mordea Bark, Aa3 98120 -20.295
Rezet Swap Cibor 6 44254 12 &r Mordea Bank, Aa3 163.000 -339.506
Heset Swap  Cibor 6 3892 124& MNordea Bark. Aa3 181.000 -37.437
Feset Swap Cibor & 1272 12& MNordea Bank, Aa3 172.000 -5.418
Samlet dagsvardi pa rentederivater. som er indregnet under kortfristet gald -172.613

Nartstaende parter

Bestemmende indflydelse
SEAS-NVE A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktioner i SEAS-NVE

Holding A/S
SEAS-NVE Holding A/S, Hovedgaden 36, 4520 Svinninge, hovedaktionar i Cerius A/S
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Noter

16 Neartstaende parter (fortsat)

Transaktioner

Der oplyses om alle transaktioner med nartstaende parter, som ikke er pi markedsmassige
vilkar. Der er ikke foretaget sddanne transaktioner i aret.

Koncernregnskab

Selskabet indgir i koncernregnskabet for moderselskabet SEAS-NVE A.m.b.A., Hovedgaden
36, 4520 Svinninge.
CVR-nr. 68 51 52 11

Koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge kan
rekvireres pa fglgende adresse:

www.seas-nve.dk
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cerius A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporlen for 2017 er aflagt 1 t.kr.

I overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt, idet
selskabets pengestrgm indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

I overensstemmelse med arsregnskabslovens §96, stk. 3 er oplysninger om honorar til revisor
udeladt, idet selskabet indgar i koncernregnskabet for SEAS-NVE A.m.b.A.

I overensstemmelse med arsregnskabslovens krav er koncerninternt periodiseret omsatning pa
59.610 tkr. i ar og 63.212 tkr. sidste ar, reklassificeret fra tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser til tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder, og sammenligningstal er
tilpasset i overensstemmelse hermed. Reklassifikationen har indeverende ar ingen effekt pa
resultatet, egenkapitalen eller balancesummen.

I overenstemmelse med arsregnskabslovens §24 er der herudover foretaget mindre
reklassifikationer mellem posterne i resultatopggrelsen og sammenligningstal er tilpasset i
overensstemmelse hermed. Reklassifikationen har ingen effekt pé resultatet, egenkapitalen eller
balancesummen.

Andring i anvendt regnskabspraksis

I overensstemmelse med arsregnskabslovens krav er koncerninternt periodiseret omsatning pa
59.610 tkr. i ar og 63.212 tkr. sidste ar, reklassificeret fra tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser til tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder, og sammenligningstal er
tilpasset i overensstemmelse hermed. Reklassifikationen har indevarende ér ingen effekt pa
resultatet, egenkapitalen eller balancesummen.

Herudover er der foretaget mindre reklassifikationer mellem posterne i resultatopggrelsen og
sammenligningstal er tilpasset i overensstemmelse hermed. Reklassifikationen har ingen effekt
pa resultatet, egenkapitalen eller balancesummen.

Andring i regnskabsmeessig skon

Selskabets ledelse har valgt at @ndre det regnskabsmassige skgn i forbindelse med hensattelse
til tab pa debitorer. Vurderingen af hvornar en fordring kan anses for endeligt tabt, og dermed
skal afskrives, er @ndret til 1 ar fra tidspunktet, fordringen er opstiet. ZAndringen har ikke
pavirket selskabets resultat, da reguleringen indgar i den takstmassige over-/underdakning.

I forbindelse med arbejdet med Asset Management er der foretaget en teknisk vurdering af
levetiden pa selskabets anlag. Levetiden pa en del af selskabets anleg er derfor @ndret fra 40 til
50 ar. Endringen har ikke pavirket selskabets resultat, da reguleringen indgar i den takstmassige
over-/underdakning.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling
Regnskaber er udarbejdet med udgangsunkt i det historiske kostprisprincip.

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. 1 resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnd
arets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende miles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillzg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og gevinster over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Over-/underdakning

Den regulatoriske difference for aret (over/underdekning i forhold til drets opkrevede
nettariffer) indregnes i resultatopggrelsen som en korrektionspost til nettoomsaztningen. I
balancen indregnes en regulatorisk overdekning under gzldsforpligtelser mens en regulatorisk
underdzkning indregnes under tilgodehavender.

Underdekning vedrgrende tidligere ar, som i kommende ar kan indregnes i nettarifferne,
indregnes i balancen under tilgodehavender til en veardi svarende til det belgb, som ledelsen
forventer vil blive opkravet i de kommende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gxld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgg-
relsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Resultatopggrelsen
Nettoomszaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted, og hvis indt@gten kan opggres pilideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salg.

I nettoomsztningen indgar indtegter fra nettarif for den i aret tranporterede elektricitet samt
radighedsbetaling vedrgrende transminssionsanlag. Herunder indgar abonomentsindtzgter og
arets indta gtsfgrte investeringsbidrag.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver

Regnskabsposten omfatter arbejde udfgrt i1 regnskabsaret og aktiveret under materielle
anlegsaktiver. Maling af arbejder udfgrt for egen regning sker for de egne oparbejdede
omkostninger, der er indregnet under personaleomkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter.

Kgb af energi og hjelpematerialer

Omkostninger til hjelpematerialer indeholder det forbrug af hjelpematerialer, der er anvendt for
at opnd drets nettoomsztning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
hjzlpematerialer samt kgb af varer og ydelser fra underleverandgrer .

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer m.v. Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige IT-
omkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere og omkostninger vedrgrende
Ignninger som er viderefaktureret fra SEAS-NVE Holding A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver, samt skrotning af anlegsaktiver.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finan-
siel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget SEAS-NVE
A.m.b.A, da dette selskabet er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives line@rt over afskriv-
ningsperioden, der udggr 7 ar.

Udviklingsprojekter og IT-software

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter herunder IT-software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af-og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 3-5 ar.

30



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.
Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlagsakti-
ver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Brugstid
Bygninger 20-50 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-50 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-30 ar

Grunde afskrives ikke.
Restvaerdien af materielle anlagsaktiver revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af et materielt anlagsaktiv opggres som forskellen mellem
salgspris (reduceret med nedtagelses-, salgs- og rectableringsomkostninger) og bogfgrt verdi.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindtegter" henholdvis
"Andre driftsomkostninger”.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmeassige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivning til aktivets lavere genind-
vindingsverdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalverdien. Er det ikke muligt at fastsztte en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastsettes en palidelig genindvindingsvardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsvardi, hvilket her svarer til palydende vardi med fradrag af nedskrivning til
imgdegaelse af tab .
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Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender, samt for tilgodehavender fra salg tillide med en general nedskrivning baseret pa
selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Reserve for dagsvaerdi af sikringsinstrumenter bestdr af dagsvardien af afledte finansielle
instrumenter, der er Klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af forventede
fremtidige transaktioner vedrgrende rentesikring. En eventuel skatteeffekt heraf er afsat som
udskudt skat.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemassige vardier opggres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse.
Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemasige
underskud, indregnes 1 balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat
miles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancendagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
fplges af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Rentebzrende geld males pa tidspunktet for lanoptagelsen til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males rentebzrende
geld til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den
effektive rentes metode.

Gealdsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vear-
di.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtzgter i de efterfglgende
ar.

54



Anvendt regnskabspraksis

Posten bestar blandt andet af modtagne investeringsbidrag, der passiveres og indtegtsfgres over
en periode pa 40 ar, der svarer til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de lgbende
anlegsinvesteringer. Modtagne investeringsbidrag males til kostpris og indtegtsfgres
efterfglgende under nettoomsztningen i takt med, at anlegsaktiverne afskrives.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsvardi. Positive og negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter
indgar i posten "Finansielle kontrakter"

Andring 1 dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gzld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i1 den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsveardi lgbende i resultatopggrelsen.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsa&tning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster x 100
Nettoomstning

Overskudsgrad

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinart resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

33



