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Abacus Medicine A/S
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Abacus Medicine A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, 3rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 30. marts 2016

Flemming agne}/

Adm. direktior

Bestyrelse:

| /&Qﬂ

Trdels Troelsen  \
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Abacus Medicine A/S

Pategning p& arsregnskabet

Vihar revideret drsregnskabet for Abacus Medicine A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p3 grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Form3let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

enrik Barner Christiansen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning (fortsat)

Hoved- og negletal

Abacus Medicine A/S
Arsrapport 2015

[ tkr. 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal
Nettoomseetning 835.482 625.228 489.457 379:936 283.080
Bruttoresultat 61.823 56.351 35.713 30.178 31.722
Resultat af ordinaer primaer drift 26.506 24.889 13.062 8.125 9.498
Ekstraordinzre poster 0 0 0 -21.100 0
Resultat af finansielle poster -4.288 -7.832 -6.398 -4.407 -4.574
Arets resultat 17.815 13.224 5.653 -13.082 3.538
Balancesum 179.823 93.125 74.113 53.166 61.009
Investering i materielle anlagsaktiver 776 452 276 1.050 556
Egenkapital 61.663 24.402 6.122 329 14.261
Nggletal
| Bruttomargin 7 9 7 8 lT‘
Soliditetsgrad 34 26 8 1 23 ‘
Egenkapitalforrentning 41 87 175 Neg. 29
| Gennemsnitligt antal ]
fuldtidsbeskzeftigede 46 39 40 43 30 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomheden forestdr parallelimport af lgemidler fra EU/EQS-lande.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Omseetningen var i 2015 pa 835,5 mio. kr. mod 625,2 mio. kr. i 2014 og resultat af primaer drift blev
26,5 mio. kr. mod 24,9 mio. kr. i 2014. Den positive udvikling skyldes en generel fremgang p& selska-
bets traditionelle markeder kombineret med nye markeder og forretningsomrader, hvor selskabet har
igangsat aktiviteter i 2015.

Ansvarligt 1an p& 20 mio. kr. er i juni 2015 konverteret til egenkapital.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Vasentlige usikkerheder vedrgrende indregning og méling

Omsaetningen indtaegtsferes pé det tidspunkt, hvor varen leveres til kunden. Kunden har i visse tilfzlde
sedvanlig returneringsret. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet estimerer ledelsen risikoen forbundet
med denne sadvanlige handelsbetingelse og foretager nedvendige reservationer, herunder foretages
periodisering.

Usadvanlige forhold

Der er i regnskabsaret ikke indtruffet useedvanlige forhold, som vasentligt har pavirket virksomhedens
ekonomiske stilling.

Forventet udvikling

Med baggrund i selskabets nuvarende aktivitetsniveau og investeringer forventes vakst i bdde omsaet-
ningen og resultatet for 2016.

Seerlige risici

Prisrisici
Virksomheden sourcer medicinalprodukter hos forskellige leveranderer. Dette sker pd baggrund af for-

ventninger til det fremtidige salg. Prisen p& produkter kan variere en del, hvorfor der er en risiko, idet
priserne pa det faktiske salg kan variere i forhold til indkebsprisen.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestromme og egenkapital pavirkes af kursudviklingen
for seerligt svenske kroner og euro ved salg og en raekke valutaer ved keb. Det er virksomhedens politik
at afdaekke vaesentlige kommercielle valutarisici. Afdaekningen sker primzert via valutaterminsforretnin-
ger til afdakning af forventet omsaetning og indkeb. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der
relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, da det er ledelsens opfattelse, at en Ipbende kurssik-
ring af sadanne langsigtede investeringer ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostnings-
meessig betragtning.

Renterisici

Virksomhedens rentebarende nettogaeld, der omfatter en vaesentlig del af balancen, medferer, at &n-
dringer i renteniveauet vil have effekt pa resultatet, og at denne effekt kan vaere vaesentlig. Virksomhe-
den har ikke afdaekket renterisici.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Corporate Social Responsibility
Abacus Medicine A/S arbejder med CSR som en integreret del af selskabets ledelsessystemer.

Virksomhedens kerneforretning er i sin natur samfundsgavnlig, idet paralielimport af originalmedicin er
den eneste vej til konkurrence pd et marked, der er reguleret af patenter og varemaerker. Konkurrencen
skaber et prispres, der medferer besparelser for sundhedssystemer og slutbrugere af medicinen. Ved at
bygge forretningen pa langvarige partnerskaber med kunder og leveranderer og laegge stor vaegt pé
Quality Approval sikrer Abacus Medicine A/S, at vi ikke salger forfalsket medicin. Samtidig forseger
Abacus Medicine A/S i videst muligt omfang:

at mindske forretningens miljgmaessige p&virkning
at fokusere pa udvikling af medarbejderne og

at fa diversitet i medarbejderstaben ved at ansatte medarbejdere med forskellige nationaliteter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomheden afholder lgbende interne og eksterne omkostninger til brug for ansegning og udarbejdel-
se af virksomhedstilladelser, markedsfaringstilladelser og produktgodkendelser. Disse omkostninger kan
henferes til konkrete produkter og anses for at have en leengerevarende pkonomisk vaerdi for virksom-
heden og aktiveres derfor, jf. anvendt regnskabspraksis.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vasentlig indflydelse p3
virksomhedens gkonomiske stilling pr. 31. december 2015.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  t.kr. 2015 2014
Nettoomsatning 835.482 625.228
Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer -760.793 -556.816
Andre eksterne omkostninger -12.866 -12.061
Bruttoresultat 61.823 56.351

2 Personaleomkostninger -26.950 -23.499
3 Af-og nedskrivninger p& immaterielle og materielle

anlagsaktiver -8.367 -7.963

Resultat af primaer drift 26.506 24.889

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 594 667

4 Finansielle indtagter 1.091 74

5 Finansielle omkostninger -5.379 -7.906

Resultat fgr skat 22.812 17.724

6 Skat af arets resultat -4,997 4,500

Arets resultat 17.815 13.224

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 594 667
Overfort resultat 17.221 12.557
17.815 13.224
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder og udviklingsprojekter 27.402 27.567
27.402 27.567

8 Materielle anlagsaktiver
Indretning af lejede lokaler 14 77
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 797 528
811 605

Finansielle anlaegsaktiver
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.676 5.735
Andre tilgodehavender 375 324
7.051 6.059
Anlzgsaktiver i alt 35.264 34.231

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer 35.732 10.284
Fremstillede varer og handelsvarer 28.701 20.197
64.433 30.481

Tilgodehavender
10 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 62.923 12.535
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.492 1.294
Andre tilgodehavender 14.075 5.336
Periodeafgransningsposter 428 3.138
79.918 22.303
Likvide beholdninger 208 6.110
Omsztningsaktiveri alt 144.559 58.894
AKTIVER | ALT 179.823 93.125
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Balance

Note

11

12

13

14

15
16
17

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Kortfristede galdsforpligtelser

Geld til banker

Leverandearer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neartstaende parter

Abacus Medicine A/S

Arsrapport 2015

B 2015 2014
2.643 2.128
1.416 754

57.604 21.520
61.663 24.402
0 20.000
0 20.000

5686 4.485

5.686 4.485
49.497 5.343
21.351 17.348

2.316 0

5.049 1.283
34.261 20.264

112.474 44.238
112.474 44.238
179.823 93.125
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Reserve
for netto-
opskrivning
Overkurs efter indre
Aktie- ved veerdis Overfert
t.kr. _ kapital emission metode resultat lit
Egenkapital 1. januar 2014 1.969 0 219 3.934 6.122
Kapitalforhgjelse 159 4.841 0 0 5.000
Overkurs overfert til frie reserver -4.841 0 4.841 0
Nettoreqgulering af sikringsin-
strumenter 0 0 188 188
Valutakursreguleringer 0 -132 0 -132
Overfert, jf. resultatdisponering 0 667 12.557 13.224
Egenkapital 1. januar 2015 2.128 0 754 21.520 24.402
Kapitalforhgjelse 515 19.485 0 0 20.000
Overkurs overfert til frie reserver -19.485 0 19.485 0
Nettoregulering af sikringsin-
strumenter 0 0 -622 622
Valutakursreguleringer 0 68 0 68
Overfert, jf. resultatdisponering : 0 594 17221 17.815
Egenkapital 31. december 2015 2.643 0 1.416 57.604 61.663
De seneste 5 ars a&ndringer af aktiekapitalen specificeres s&ledes:
t.kr. 2015 2014 2013 2012 2011
Saldo 1. januar 2.128 1.969 1.969 1.969 1.969
Kontant kapitalforhgjelse 0 159 0 0 0
Kapitalforhejelse ved gealdskon-
vertering 515 0 0 0} 0
2.643 2.128 1.969 1.969 1.969

Aktiekapitalen bestar af 2.642.617 aktier a nominelt 1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke veeret afholdt omkostninger i forbindelse med kapitalforhejelsen (2014: 10 t.kr.).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Abacus Medicine A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Der er foretaget enkelte reklassifikationer i sammenligningstal, der ikke har pavirket resultat, balance el-
ler egenkapital.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Undladelse af pengestremsopgarelsen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejdes der ikke pengestramsopgarelse. Virk-
somhedens pengestremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hejere liggende modervirk-
somhed Abacus Medicine Holding ApS.

Koncernregnskab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes der ikke koncernregnskab. Arsregnska-
bet for Abacus Medicine ApS og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Abacus
Medicine Holding ApS.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til dan-
ske kroner efter balancedagens valutakurser. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p3 tids-
punkt for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab ind-
regnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vare selvstendige enheder. Resultatopgerelserne om-
regnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens va-
lutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital
ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gen-
nemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méales ved farste indregning til kostpris. Efterfaplgende méles afledte fi-
nansielle instrumenter til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier indregnes i andre tilgodehaven-
der eller anden gald.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres beleb, som tidligere er indregnet p& egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgereise

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Aftager har i visse tilfselde returneringsret inden videresalg og levering til tredjemand. Virksomheden
indtaegtsferer denne omsaetning pa tidspunktet for den fysiske levering til modtager i det omfang, det
palideligt kan estimeres, hvor meget af leverancen der efter balancedagen ikke returneres.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p&
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede 0g urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta mv. samt tillzeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillag i henhaold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance
Immaterielle anlagsaktiver

Rettigheder og udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henferes til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemferlighed,

tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som im-

materielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan afdakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udvik-
lingsomkostningerne. Rettigheder og udviklingsprojekter méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter eksterne omkostninger samt interne direkte henfgrbare lgn-

omkostninger, der er medgaet til etablering af kvalitetsstyringssystemer samt til udarbejdelse af grund-

lag for virksomhedstilladelser, markedsferingstilladelser og produktgodkendelser. @vrige udviklingsom-

kostninger indregnes i resultatopgerelsen efterh&nden som omkostningerne afholdes.

Rettigheder og udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males ved farste indregning til
kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede
ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger:

Kvalitetsstyringssystem mv. 5ar
Virksomhedstilladelser, markedsfaringstilladelser og produktgodkendelser 5-8ar

Fortjeneste og tab ved salg af rettigheder 0g udviklingsprojekter opgares som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugs-
tid.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restvardier, baseret pa
felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 3ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pd good-
will.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder méles efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillag af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
veerdi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital mod-
regnes i tilgodehavender hos kapitalandelen, i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indreg-
nes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at dekke underbalancen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger samt for faerdigvarer indirekte produktionsomkostninger i form af indlags-
sedler, pakkemateriale, ligesom omkostninger i form af eksterne lagergebyrer tillegges.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkestninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
regrende efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital - reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Egenkapital - foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Ansvarlig lanekapital

Geldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til fordel for alle virksomhedens an-
dre kreditorer, praesenteres som ansvarlig Ianekapital. Indregningen foretages efter samme metode som
geeldsforpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, 0g som hver-
ken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Neggletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet sdledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort saledes:
t.kr.

Lanninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Heraf aktiveret som udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Abacus Medicine A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
24.825 21.704
1.879 1.398
226 266
1.277 1.190
#1257 -1.059
26.950 23.499
46 39

Vederlag til direktion og bestyrelse udger samlet 3.059 t.kr. (2014: 1.800 t.kr.). Der er indgdet war-

rants-aftaler med neglepersoner i selskabet, dog ikke direktion og bestyrelse.

Warrants-aftalerne giver neglepersonerne mulighed for at tegne op til 41.484 aktier a 1 kr. Tegnings-

kursen er 1.127 kr. pr. aktie.

Vardien af warrants-aftalerne er indregnet i drsregnskabet som en anden galdsforpligtelse pa 416 t.kr.

t.kr.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Finansielle indtaegter

Renter tilknyttede virksomheder
Renteindtagter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, ansvarlig l&nekapital
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Valutakurstab, netto

Ovrige finansielle omkostninger

2015 2014
7.797 7.592
570 371
8.367 7.963
67 74
1.024 0
1.091 74
1.190 1.256
883 1.394
476 1.079
2.830 4.177
5.379 7.906
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Noter

Skat af arets resultat
t.kr.

Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Finansielle anlegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Veerdireguleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Abacus Medicine A/S

Arsrapport 2015
2015 2014
3.607 1.283
1.390 3.217
4,997 4.500
Rettigheder
og
udviklings-
projekter
h7.327
7.632
64.959
29.760
7.797
37.557
27.402
Andre anlag,
drifts-
Indretning af materiel og
lejede lokaler inventar I alt
305 2.734 3.039
o 0 776 776
305 3510 3.815
228 2.206 2.434
63 507 570
291 2713 3.004
14 797 811
Kapitalandele
Andre tilgo- i dattervirk-
dehavender somheder
324 4,981
hl 279
375 5.260
754
- 68
594
1.416
375 6.676
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
Alle udenlandske dattervirksomheder betragtes som selvstendige enheder.
Stemme- og

Navn og hjemsted ejerandel
Dattervirksomheder
Abacus Medicine Hungary KFT, Ungarn 100 %
Abacus Medicine B.V., Holland 100 %
Abacus Medicine GmbH Krefeld, Tyskland 100 %
Abacus Medicine GmbH Berlin, Tyskland 100 %
Abacus Medicine Ltd., England 100 %
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
t.kr. 2015 2014
Tilgodehavender fra salg, brutto 220.681 104.032
Factoring mellemregning -157.758 -91.497

62.923 12.535

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 2.642.617 aktier a nominelt 1 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Ansvarlig 1&nekapital

Hovedstolen pa det ansvarlige Ian forrentes med 12 % p.a.

Langiver har pr. 30. juni 2015 valgt at udnytte en ret til at konvertere I&net til aktier i selskabet,

Udskudt skat

Hensat forpligtelse vedrerende udskudt skat omfatter udskudt skat vedrgrende immaterielle og materi-
elle anlaegsaktiver, tilgodehavender fra salg og tienesteydelser og periodeafgransningsposter.

t.kr.

Udskudt skat
Anlaegsaktiver
Omseetningsaktiver
Underskud

2015 2014
5,925 -5.943
239 17

0 1.441
-5.686 -4.485
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anden gald
t.kr.

Skyldige moms og afgifter
Skyldig Ien, A-skatter og sociale bidrag mv.
Andre skyldige omkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Abacus Medicine A/S
Arsrapport 2015

B 2015 2014
14.734 5,552
2.548 2:315
16.979 12.597
34.261 20.264

Lejeforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 3.471 t.kr. (2014:1.802 t.kr.) i uopsigelig husle-

jekontrakt med en resterende kontraktperiode pa 3 &r.

Abacus Medicine A/S indgar i dansk sambeskatning med Abacus Medicine Holding ApS som administra-
tionsselskab. Virksomheden hafter ubegraenset og solidarisk i sambeskatningen for danske selskabskat-
ter og kildeskatter pa udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningen. Forpligtelserne udger pr.

31. december 2015 O t.kr. (2014: 0 t.kr.)

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Bankgeeld er sikret ved virksomhedspant pd 30 mio. kr. og ved pant i aktierne i datterselskabet Abacus

Medicine Hungary KFT p& 4,9 mio. kr.

Der er givet sekundaer transport i det belgb, der matte vare tilovers fra factoring-engagement.

Selskabet har stillet leverandsrgaranti pa 1,5 mio. kr.

Nartstdende parter
Abacus Medicine A/S' naertstdende parter omfatter felgende:

Neertstdende part Bopel/Hjemsted

Grundlag for
bestemmende indflydelse

Abacus Medicine Holding ApS Vesterbrogade 149, Kebenhavn

Ejerforhold

Kapitalbesiddelse, modersel-
skab

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-

mum 5 % af aktiekapitalen:

Kapitalejere Bopzl/Hjemsted
Abacus Medicine Holding ApS Vesterbrogade 149, Kgbenhavn
Kirk & Thorsen Invest A/S Toldvagten 2, Vejle

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Bopal/Hjemsted

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Abacus Medicine Holding ApS Vesterbrogade 149, Kgbenhavn

Henvendelse hos virksomhe-
den
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