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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for UP Holding Herning ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 19. oktober 2016

Direktion

Ulrik Pallishej
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i UP Holding Herning ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for UP Holding Herning ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Holstebro, den 19. oktober 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet UP Holding Herning ApS
Gilmosevanget 3, Tjorring
7400 Herning
CVR-nr.: 281108 71
Stiftet: 15. september 2004
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
12. regnskabsér
Direktion Ulrik Pallishgj
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomhed Comfysocks A/S, Herning
Associeret virksomhed Performance Socks ApS, Bording
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandel i Comfysocks A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for UP Holding Herning ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Indtaegt af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed opgeres som for-
skellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pd salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger,
jevnfer beskrivelse af goodwill nedenfor.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttet
virksomhed og associeret virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede ekonomiske brugs-
tid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vardi af goodwill vurderes lobende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Andre kapitalandele

Kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, omfatter kapitalandele i unoterede selskaber.
Kapitalandele males til kostpris. Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega
forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter UP Holding Herning ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2015/16 2014/15
Administrationsomkostninger -4.025 -3.790
Bruttoresultat -4.025 -3.790
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.403.604 280.017
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 370 5.212
Andre finansielle indtegter 0 16
Finansielle omkostninger -49.845 -57.273
Resultat for skat 2.350.104 224.182
Skat af arets resultat 14.365 13.433
Arets resultat 2.364.469 237.615
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.484.557 =787
Udbytte for regnskabséret 0 32.000
Overfores til overfort resultat 879.912 206.402
Disponeret i alt 2.364.469 237.615
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Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
1 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 4.205.393 2.080.804
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 22.582 22.212
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.227.975 2.103.016
Anlzgsaktiver i alt 4.227.975 2.103.016
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 59.252 0
Udskudt skatteaktiv 0 59.109
Tilgodehavende selskabsskat 24.869 0
Tilgodehavender i alt 84.121 59.109
Andre kapitalandele 12.500 0
Verdipapirer i alt 12.500
Oms=tningsaktiver i alt 96.621 59.109
Aktiver i alt 4.324.596 2.162.125
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital

3 Anpartskapital 125.000 125.000

4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.481.542 0

5 Overfort resultat 1.440.191 560.279

6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 32.000
Egenkapital i alt 3.046.733 717.279
Gealdsforpligtelser
Geeldsbrev 468.000 494.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 468.000 494.000
Geld til pengeinstitut 802.995 926.836
Anden gaeld 6.868 24.010
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 809.863 950.846
Galdsforpligtelser i alt 1.277.863 1.444.846
Passiver i alt 4.324.596 2.162.125

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

30/6 2016 30/6 2015
1.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. juli 1.822.814 1.822.814
Kostpris 30. juni 1.822.814 1.822.814
Opskrivninger 1. juli 472.739 511.614
Omregning til valutakurs ultimo -3.015 787
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 2.403.604 280.017
Udbytte -276.000 -319.679
Opskrivninger 30. juni 2.597.328 472.739
Afskrivninger pa goodwill 1. juli -214.749 -214.749
Afskrivninger pa goodwill 30. juni -214.749 -214.749
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 4.205.393 2.080.804

Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Comfysocks A/S Herning 60 %
30/6 2016 30/6 2015

2.  Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris 1. juli 17.000 0
Tilgang i érets lab 0 17.000
Kostpris 30. juni 17.000 17.000
Opskrivninger 1. juli 5.212 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 370 5.212
Opskrivninger 30. juni 5.582 5.212
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 22.582 22.212

Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Performance Socks ApS Bording 33,3%
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Noter

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

3.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli

30/6 2016 30/6 2015
125.000 125.000
125.000 125.000

Anpartskapitalen bestér af anparter a 100 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Disponeret ifolge resultatdisponering
Valutakursreguleringer

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli
Arets overforte resultat

6.  Foresliet udbytte for regnskabsiret

Udbytte 1. juli
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabséret

1.484.557 -787
-3.015 787
1.481.542 0
560.279 353.877
879.912 206.402
1.440.191 560.279
32.000 0
-32.000 0

0 32.000

0 32.000

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 803 t.kr., er der givet pant i aktierne i den tilknyttede virk-
somhed, Comfysocks A/S. Pr. 30. juni 2016 udger den regnskabsmassige veerdi heraf 4.205 t.kr.

UP Holding Herning ApS - Arsrapport for 2015/16
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 406
t.kr. Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 46
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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