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Melgaard Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2023 for Melgaard Holding ApS.
Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabs oven.

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2023.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Jelling, den 28. mgj 2024

Direktion

Saren Melgaard
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Melgaard Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalgjerne af Melgaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Melgaard Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2023, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neemere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.

Vi er uafhaagige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gad-
dendei Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaete driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfegresi overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forérsaget
af fgl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaagel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser, vildledning el-
ler tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Melgaard Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsedtte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmaaksom pa op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere kan fortsad-
te driften.

» Tager vi illing til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese |ledel sesberetningen og i den forbindel-
se overveje, om ledelsesheretningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesheretningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlin-
formation i ledel sesberetningen.

Vejle, den 28. mg 2024
EKL revision

Registreret revisionsanpartssel skab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225

Side5



Melgaard Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLY SNINGER

Melgaard Holding ApS

Hearup Tvaavej 2

7300 Jelling

Telefon: 75871273
E-mail: sm@hmask.dk
CVR-nr.: 281091 80

Stiftet: 15. september 2004
Kommune: Vele

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Saren Melgaard

Nordea Bank

Daamningen 68

7100 Vele

EKL Revision, Registreret revisionsanpartssel skab

Skomagervej 13b
7100 Vele

Jens Bonnerup Melgaard
Peter Sabroes Gade 14D, kl.
8000 Arhus C

Mads Bonnerup Melgaard
Classensgade 42, 3. tv.
2100 K gbenhavn @

Saren Melgaard
Hearup Tvaavej 2
7300 Jelling

Trine Bonnerup Melgaard
Horup Tvaave 2
7300 Jelling

Ingelise Bonnerup

Horup Tvaave 2
7300 Jelling
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Melgaard Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Sel skabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af at fungere som holdingselskab for Harup
Maskiner A/S og andre dattervirksomheder. Endvidere har selskabet drevet investeringsvirksomhed med
henblik paforrentning af opsparet kapital.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet har i den forlgbne regnskabsperiode udviklet sig som forventet. Arets resultat er dog
bedre end forventet. Arets resultat udger et overskud pét.kr. 19.807 hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets ansvarlige kapital udger t.kr. 125. Efter overfarsel af arets resultat udger drets frie egenkapital
t.kr. 135.324 og selskabets samlede egenkapital udger t.kr. 149.346. Selskabets soliditet far udlodning af
udbytte udger 97,9%.

Ledelsen har foresdldet at udlodde t.kr 2.500 i udbytte.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afdutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Melgaard Holding ApS

RESULTATOPGYREL SE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Indtaagter af kapitalandele..........ccoovveeiiiieie e
Andre driftSiNAtaagter .......c.ocvvveeie e
Andre eksterne OmKOStNINGES .........cccvevereereieceese e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANNBEGSAKEIVEY ...
Andre driftSomKOStNINGEY .......ccovvieeeececeee e

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder...........
Indtaagter af andre kapitalandel e, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaaySaktiver........cccoveeeveiecceeseseenn,
Andrefinansielleindtaggter .........cooooeeereeeeiine e,
Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede
VITKSOMNEOES ...ttt
Andrefinansielle omKoStNINGES ........ccoovveeiereeee e

RESULTAT FOR SKAT oo

SKat @ BrEtS TESUITAL ..ottt ettt ee e eee e eeeaeeas

ARETSRESULTAT oottt

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Fordag til udbytte for regnskabSAret ............covvveveveveeevererererennns
Arets nettoopskrivning efter den indre vaardis metode...............
OVETAt FESUITAL ..o

DISPONERET | ALT oo
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2023 2022
16.060.530 20.238.342
1.024.923 936.145
-354.298 -219.875
-151.467 -150.846
-335.828 -374.007
16.243.860 20.429.759
671.772 539.667
92.330 90.838
4.674.307 1.901.169
-33.521 0
-765.361 -8.651.275
20.883.387 14.310.158
-1.076.368 1.288.740
19.807.019 15.598.898
2.500.000 196.333
16.060.530 20.238.342
1.246.489 -4.835.777
19.807.019 15.598.898




Melgaard Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

AKTIVER

2023 2022

3 Grunde 0g DYGNINGEN .......cccieiiriereeeeeeseee e 8.050.709 8.198.525
Materielle anlaegsaktiVer ........cccocveveveieeve e 8.050.709 8.198.525

4 Kapitaandeei tilknyttede virksomheder...........ccccoovveveeveinenen. 55.932.189 52.871.659
5 Andrevaadipapirer og kapitalandele.............cooieiiiiiiinennn 3.353.670 1.692.661
Finansielle anlaegsaktiver ... 59.285.859 54.564.320
ANLAEGSAKTIVER ..o 67.336.568 62.762.845
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................... 19.367.924 16.458.641
Tilgodehavende sambeskatningshidrag............ccoveevereeerererienne. 4.466.537 6.754.831
Andretilgodehavender ..........ccccoovveecece e 15.125 2.000
Periodeaf graasningSPOSLEr ........ccovieeiererere e 5.220 5.064

QLI e 0l [ g F= V7= 0T [ 23.854.806 23.220.536
Andre vaadipapirer og kapitalandele..........ccccoveveveiieveseceenn, 60.702.901 44.416.307
Veerdipapirer og kapitalandele..........ccccceevvvveeiiiecceseceen, 60.702.901 44.416.307
Likvide beholdninger ........cccooeveiievececece e 651.406 4.362.210
OMSAETNINGSAKTIVER ...t 85.209.113 71.999.053
AKTIVER ..o 152.545.681 134.761.898
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Melgaard Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2023

PASSIVER

2023 2022

Virksomhedskapital ..........ccccoeerereeeeenenesesese e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode..... 13.896.840 15.236.310
OVETAT FESUITAL ..o 132.823.957 114.177.468
Fordag til udbytte for regnskabSAret ............cevevevevevevevercrererenee, 2.500.000 196.333
EGENKAPITAL .ottt 149.345.797 129.735.111
Hensadtelse til udskudt SKat ..........ccovverirenineneeeeceesese 119.072 101.026
HENSATTE FORPLIGTELSER .....ccocvviviiieeeeeeeie 119.072 101.026
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ........coooeveiviecenennnn 106.000 31.000
Gadd til tilknyttede virksomheder ...........cccoevvivevececciese e 0 130.396
6 SElSKADSSKAL .....ccveveieeeieeee e 1.341.785 3.360.206
ANdeN Qaad .......ccooceieeee 143.829 126.116
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse.........coocvveieeirieenene 1.489.198 1.278.043
Kortfristede gaddsforpligtelSer .......coovvvveneneneieieeeenee 3.080.812 4.925.761
G/ZELDSFORPLIGTELSER ..o 3.080.812 4.925.761
PASSIVER ...t e 152.545.681 134.761.898

7 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaardi efter 837 og §38
8 Kontraktlige forpligtel ser og eventua poster mv.
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Melgaard Holding ApS

EGENKAPITALOPGJREL SE
2023 2022
Virksomhedskapital Primo.........ccccceoererineneneneseeeeseeeseenes 125.000 125.000
Virksomhedskapital ultimo ..., 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
PIIMIO L.ttt e 15.236.310 10.803.405
KOrrektion Primo........ccceeceieeeere e 0 3.194.563
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
8147110 TSP ST 15.236.310 13.997.968
Vedtaget udbytte i datterselskaber .........cccceevvvveceevieiiccececeen, -17.400.000 -19.000.000
Arets bevamel se, resultatdiSponering..........cceveevecerreevecesreeeenen. 16.060.530 20.238.342
Reservefor nettoopskrivning efter den indrevaardis
MELOAE UITIMO ... 13.896.840 15.236.310
Overfart resultat, Primo........ccccceeveiieeiese e 114.177.468 100.013.245
ATESTESUILAL ... 19.831.665 15.598.898
FOrest&et UDYIE........cvcveveeeececececcceeeeeeeeee e -2.500.000 -196.333
Nettoopskrivning efter denindre vaadis metode........................ -16.085.176 -20.238.342
Vedtaget udbytte i datterselskaber .........cccecvvvveceeieiicceseceen, 17.400.000 19.000.000
Overfart resultat ultimo........ccooovreiiniineinccccee 132.823.957 114.177.468
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo .........c.cocoeeveeevevnnne. 196.333 190.667
FOrest&et UDYIE........cocvcveveeceeecececeeeeeeeeeeeee e 2.500.000 196.333
Udloddet UJDYLEE.........c.covierieerieieeeeeieeeesee e -196.333 -190.667
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo..............cc.c....... 2.500.000 196.333
9 EGENKAPITAL .ottt 149.345.797 129.735.111
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Melgaard Holding ApS

NOTER
2023 2022
1 Antal personer beskasftiget
Antal personer beskadtiget i gennemsnit ..........cccceevveeeeneneenen. 0 0
2 Skat af aretsresultat
SKat af AretSTESUILaL .........cevvvereecrerereeeiceeeeee e 1.058.323 -1.306.773
Regulering af udskudt SKat..........ccccveveereneeveseeese e 18.046 18.036
Regulering af tidligere &rs SKat.........ccovevvvevvveeeeeeereieeeeeeevenenas -1 -3
Skat af aretsresultat i @lt.......cccceveeeecuererciiiecee e, 1.076.368 -1.288.740
Grunde og
bygninger
3 Materielle anlagsaktiver
KOSIPIS, PrIMO....cceeiiiiiisiesieieeee e e 9.390.328
Tilgang i AretS1@D.......ccveeeeeeeeeeeeee e 3.650
Kostpris 31. december 2023 9.393.978
Af-INedSKrvNINGEr, PriMO.......ccccoeeeererenesesesee s -1.191.802
Arets af-/NedsKriVNINGES .........c.cviveeeeeeeeeeeeeeeeese e -151.467
Af-/nedskrivninger 31. december 2023 -1.343.269
Materielle anlaegsaktiver i alt..........cccoovvveevvveeieve e, 8.050.709
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Melgaard Holding ApS

NOTER

4 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

KOSLPIS, PriMO...c..eceecieceece e
Tilgang i ArEtSI@D.......ccveeeeeeeeeeeeee e

Kostpris 31. december 2023

Vaadiregulering Primo.........ccoceeereeeene e
Aretsresultatandele............coeveeveceereeeeeieieeee e,
Kapitalregulering i perioden...........ccovivereneneneseceeeeesese
Udloddet UdDyLLe..........cceevieiiieeeeceees e

Veaadiregulering 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 .........................

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:

Navn Hjemsted Ejerandd
Hearup Maskiner A/S Jelling 100%
CVR-nr. 27 19 88 05
Herup Montage ApS Jelling 100%
CVR-nr. 37 26 99 64
Herup Invest ApS Jelling 100%
CVR-nr. 40180192
HNH Hgrup A/S Sanderborg 100%

CVR-nr.3244 17 34
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2023 2022
18.635.349 18.635.349
6.000.000 0
24.635.349 18.635.349
34.236.310 25.803.405
16.060.530 20.238.342
0 3.194.563
-19.000.000 -15.000.000
31.296.840 34.236.310
55.932.189 52.871.659
Andd af Regnskabs-
resultat maessig
veer di
11.777.112 20.078.692
4.344.516 10.545.843
354.573 19.897.041
-415.671 5.410.613



Melgaard Holding ApS

NOTER

5 Andrefinansielle anlaegsaktiver

L0 1 0 FS T o] 1 2o TS
TilgaNg | ArEtS1@D......cucveviiceceeereeee e
AFQANG i AEES @0 ...t

Kostpris 31. december 2023

Andrefinansielle anlaegsaktiver i alt ........cccccevvveeievicceceieee,

6 Selskabsskat
Selskabsskat, PrimO.......ccecveieieece e
(80N 115 |
SKat af AretS rESUIAL ......c.veeereeeeeeceeeee et
Regulering af tidligere &rs SKat..........ovevvveveeeeeieeeveieeeereeevennas
Betalt indkomstskat i regnskabSaret ............cceveveveveveveveveveverenenns
SambeskatNiNgShiArag........ccooeeeerrreerene e
Betalt ordinaa aCoNtOSKaL ............courereririeririeneieee e
Betalt frivillig acontoskat ...........cccoooveeereicereceeere e
Procentregulering, selskabssKal..........ccccovveevevieecesieseece s

Selskabsskat i alt.........cccvieiiiiici s
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Andre

vaadipapirer og

kapitalandele

........................ 1.692.661
........................ 1.900.000
........................ -238.991
3.353.670

........................ 3.353.670
2023 2022
3.360.206 409.420
-339.075 -325.852
1.058.323 -1.306.773

-1 -3

-1.439.185 1.585.613
4.466.537 6.757.884
-1.844.000 -1.762.000
-4.000.000 -2.000.000
78.980 1.917
1.341.785 3.360.206




Melgaard Holding ApS

NOTER

2023 2022
7  Aktiver ogforpligtelser indregnet til dagsveerdi efter 837 og 838
Veaadi ultimo indregnet i balancen
Investeringsbeviser og investeringsforeninger ...........cccccevveeeeee. 47.355.257 40.583.676
47.355.257 40.583.676
Avrets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgerelsen
Investeringsbeviser og investeringsforeninger ...........cccccoveeeeee. 2.713.506 17.621
2.713.506 17.621
Avrets urealiserede tab indregnet i resultatopgerel sen
Investeringsbeviser og investeringsforeninger ...........ccccceveveeeene. 184.912 8.381.734
184.912 8.381.734

8 Kontraktligeforpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationssel skab had -
ter selskabet ubegramset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for danske sel-
skabsskatter og kildeskatter pa udbytte indenfor sambeskatni ngskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2023
t.kr. 1.342. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfare, at sel skabets hadftel se udger et starre bel gb.

9 Egenkapital
Nominelt kr. 125.000 fordelt pa andele & kr. 1 eller multipla heraf.
Nom. kr. 12.500 A-kapitalandele, hver A-anpart giver ret til 1 stemme.
Nom. kr. 112.500 B-kapitalandele, uden stemmeret
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Melgaard Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Melgaard Holding ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
sel skaber.

Under henvisning til arsregnskabsovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet er i regnskabsdret 2023 overgaet fra regnskabsklasse C til regnskabsklasse B. Som en konsekvens
heraf er nogle af regnskabsposterne i resultatopgarel sen blevet reklassifiseret, sa opstillingen bliver i over-
ensstemmelse med Arsregnskabs ovens skemakrav i regnskabsklasse B. Det gadder falgende poster: Netto-
omsadning, Andre driftsindtagter og Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder.

Der er foretaget falgende aandringer:
- Nettoomsagning i form af lejeindtaggter er flyttet til Andre driftsindtasgter, t.kr. 1.025.
- Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder under finansielle poster er flyttet til Ind-
teggter af kapitalandele under Nettoomsadning, t.kr. 16.060.

Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksisi overensstemmelse med arsregnskabsoven.

Den akkumulerede virkning af de indregnede praksissandringer medfarer ingen aandring af &rets resultat,
balancesum eller egenkapital .

Bortset fra ovennaa/nte omréder er den anvendte regnskabspraksis uaandret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten aflsggesi danske kroner.
RESULTATOPGQREL SEN

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primagre aktivitet er at ge kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Den forholdsmaessige andel
af de enkelte tilknyttede virksomheders resultater efter skat er i overensstemmelse med arsregnskabsioven
indregnet som nettoomsagning i resultatopgarel sen.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virk-
somhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagysaktiver.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaggter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urediserede kursgevinster
og -tab vedrarende vaardipapirer samt tillagy og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfarestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.
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Skat

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Modersel skabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar afreg-
ning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaadi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaadien fastsztes pa anskaffel sestidspunk-
tet. Overstiger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaadi, opharer afskrivning. Der afskrives ikke pa
grunde.

Ved andring i afskrivningsperioden dler restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:
Brugstid Restveaadi

Bygninger 50 ar 0%
Bygninger - installationer 15& 0%
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 4 & 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 15.000 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffel sesdret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerelsen under andre driftsindtaggter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige veadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaddet, gen-
nemfgres en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaadien er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi, og der nedskrivestil denne lavere genindvindingsvaadi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vagdi af nettosalgsprisen og kapitalveadien. Er
det ikke muligt at fastsadte en genindvindingsveadi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsadtes en pdlidelig genindvindingsvaa'-
di.
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Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmasssige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag ller til-
laeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaadi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaardis me-
tode som malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaadis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede dler nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkagbte virksom-
heders aktiver og forpligtelser males til dagsvaardier pa erhvervel sestidspunktet. Omkostninger til omstruk-
tureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagel sesdagen og som ikke er aftalt som
led i virksomhedsovertagelsen, indgédr i overtagel sesbalancen og dermed fastsadtelse af goodwill. Omstruk-
tureringer, der beduttes af den overtagne virksomhed indregnes i resultatopgarelsen. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaardi og dagsveadi af overtagne aktiver og forpligtel-
ser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaagges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 10 & og er laangst for strategisk erhvervede virksomheder med en
staak markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaadi af goodwill vurderes | gbende
0g nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfadde, hvor den regnskabsmasssige vaadi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoi ndtaggter fra den virksomhed dller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Negative forskelsbelgb (badwill) mellem anskaffelsesvaardig og dagsveadi af overtagne aktiver og forplig-
telser indregnesi resultatopgerel sen under regnskabsposten I ndtasgter af kapitalandele.

Andre vax dipapirer
Andre vaadipapirer, som bestar af geddsbreve der forventes beholdt til udlab, er indregnet til kostpris med
fradrag af |gbende afdrag.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjadpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillesg af
hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feardiggerel sesomkost-
ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under hensyntagen til omsadte-
lighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien re-
duceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Side 18



Melgaard Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

I gangveer ende ar bejder for fremmed regning

Igangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsveadien af det udferte arbejde. Salgsvaardien
males pa baggrund af faardiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtasgter pa det
enkelte igangvagrende arbejde.

Nér salgsvaardien pa en salgskontrakt ikke kan opgeres pdideligt, males salgsvaardien til de medgaede om-
kostninger eller nettorealisationsvaadien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaaende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser af-
haangig af nettovaardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgen-
de regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer og kapitalandele, indregnet under omsagningsaktiver, omfatter vaardipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaardien pa balancedagen. Dagsvaadien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgér kebsvederlaget
opgjort til dagsveardi med tillagy af direkte kabsomkostninger. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsvaadien, nedskrives til denne lavere vaadi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ind-
regnesi resultatopgarel sen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyt-
tede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige skan.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte

Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders sel skabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som et " Tilgodehavende sambe-
skatningshidrag” eller " Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedragrende aktier, hvor opga-
relse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevagrende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |&noptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veadi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |&neperioden.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket savanligvis svarer til nominel vaadi.

Side 20



.meget mere end tal

EKL revision
Registreret revisionsanpartsselskab

Skomagervej 13 b
7100 Vejle

TIf. 75672 73 55
CVR-nr.: 30 17 58 59
www.ekl.dk




