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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2017 for Vestjyske Net 60 kV A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-

cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 14. marts 2018

Direktion

Niels Morten Hjort

Bestyrelse

Lars Naur

formand

Jacob Møller

næstformand

Knud Schousboe

René Heiselberg Gier Lars Peter Christiansen Jørn Zielke

Jørgen Mosegaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Vestjyske Net 60 kV A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Vestjyske Net 60 kV A/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, her-

under anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt

at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre

dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-

strækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er op-

nået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-

sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 14. marts 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Holst

statsautoriseret revisor

mne9397

Per Timmermann

statsautoriseret revisor

mne18652
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vestjyske Net 60 kV A/S

Sandagervej 20

7400 Herning

Telefon: 97121622

E-mail: vn@vestjyskenet.dk

CVR-nr.: 28 10 65 48

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Lars Naur, formand

Jacob Møller

Knud Schousboe

René Heiselberg Gier

Lars Peter Christiansen

Jørn Zielke

Jørgen Mosegaard

Direktion Niels Morten Hjort

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2017

TDKK

2016

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 103.085 98.375 102.206 94.902 105.416

Bruttofortjeneste 18.400 6.793 12.788 10.397 8.987

Resultat af ordinær primær drift 6.675 -5.836 3.683 2.188 2.384

Resultat før finansielle poster 6.861 -5.643 3.805 2.636 3.165

Resultat af finansielle poster 3.143 2.606 2.245 5.289 1.787

Årets resultat 7.803 -2.921 4.488 5.927 6.763

Balance

Balancesum 313.975 343.421 330.491 330.456 468.078

Egenkapital 256.818 249.015 256.936 267.448 408.625

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 23.126 12.260 20.296 68.591 -30.620

- investeringsaktivitet -15.662 -23.132 -11.122 -4.649 53.240

heraf investering i materielle anlægsaktiver -15.992 -24.461 -11.122 -4.649 -1.533

- finansieringsaktivitet 0 -5.000 -15.000 -147.104 -15.000

Årets forskydning i likvider 7.463 -15.872 -5.826 -83.162 7.620

Antal medarbejdere 69 65 60 58 58

Nøgletal i %

Bruttomargin %17,8 %6,9 %12,5 %11,0 %8,5

Overskudsgrad %6,7 %-5,7 %3,7 %2,8 %3,0

Afkastningsgrad %2,2 %-1,6 %1,2 %0,8 %0,7

Soliditetsgrad %81,8 %72,5 %77,7 %80,9 %87,3

Forrentning af egenkapital %3,1 %-1,2 %1,7 %1,8 %1,6

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Det er Vestjyske Net 60 kV A/S’ formål at eje, etablere, drive og udvikle 60 kV forsyningsnet og -anlæg i

selskabets bevillingsområde gennem en optimal teknisk og økonomisk drift under hensyntagen til

samfundskrav samt opnåelse af en rimelig forrentning af egenkapitalen. Vestjyske Net 60 kV A/S ejer,

driver og udvikler 60 kV transmissionsnettet i Vestjylland. 

Bevillingen til at drive 60 kV transmissionsnettet er udstedt af Energistyrelsen. I forbindelse med ændring

af lov om Elforsyning er transmissionsbevillingen efter ansøgning af 21. november 2011 ændret til en

netbevilling med virkning fra 1. marts 2012. Bevillingsændringen sker med henvisning til §7, stk. 8, i lov nr.

466 af 18. maj 2011. Netbevillingen er godkendt af Energistyrelsen med virkning fra 1. marts 2012.

Markedsoverblik

Datterselskab

Vestjyske Net 60 kV A/S er 100% ejer af datterselskabet Vestjyske Net Service A/S.

Datterselskabets hovedaktivitet er at udøve virksomhed med handel, anlægsarbejder, projektering,

rådgivning og service på højspændingsanlæg og tilgrænsende områder.

Vestjyske Net Service A/S blev stiftet i 1999 med henblik på at kunne yde serviceydelser i form af drift,

vedligehold, projektering og etablering af højspændingsstationer og –net både som luftledninger og

jordkabel samt hermed knyttede teknologier som eksempelvis etablering af

lyslederkommunikationsforbindelser og etablering og drift af vindmøller.

Datterselskabet har hovedkontor i Herning og en afdeling i Esbjerg.

Ejerkreds

Vestjyske Net 60 kV A/S ejes af 7 bevillingspligtige netselskaber, der driver eldistribution i det vestjyske

område.

Markedsoverblik

Vestjyske Net 60 kV A/S har  monopol på at drive 60 kV net i sit vestjyske bevillingsområde. Selskabet er

på grund af sin status som monopolselskab underlagt offentligt tilsyn samt regulering, hvilket arbejde

udføres af det uafhængige Energitilsyn. 

Vestjyske Net 60 kV A/S’ økonomi er således i væsentlig grad påvirket af ellovgivningen, da selskabets

nettoomsætning begrænses til den af Energitilsynet udmeldte indtægtsramme.

7



Ledelsesberetning

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2017 udviser et overskud på DKK 7.803.288, og koncernens balance pr.

31. december 2017 udviser en egenkapital på DKK 256.817.826.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Isoleret set udgør driften i selskabet et overskud på TDKK 4.757 før finansielle poster og skat. Selskabet

har i 2017 opkrævet en gennemsnitlig tarif på 1,93 øre/kWh mod 2,33 øre/kWh i 2016. 

Selskabet har i indeværende år tilbagebetalt overdækning fra 2016, der iflg. en foreløbig beregning blev

opgjort til DKK 2,5 mio. Energitilsynet har ved afgørelse af 14. februar 2018 beregnet overdækning for

2016 til at udgøre DKK 1.162.451, idet det bemærkes, at denne beregning ikke er endelig, idet der foreligger

ansøgninger om forhøjelse af indtægtsrammen, som Energitilsynet endnu ikke har behandlet. 

En foreløbig beregning for 2017 viser, at selskabet i 2017 har afviklet difference fra tidligere år i

forbrugernes favør, ligesom en foreløbig beregning udviser en underdækning i 2017 på ca. DKK 1,1 mio.,

der er medtaget som et tilgodehavende og vil blive opkrævet i 2018. 

Selskabets resultat eksklusive indtægt af kapitalandele i dattervirksomhed er væsentligt bedre end

forventet i 2017 samt resultatet for 2016. 

Selskabets bevillingsområde er udsat for en væsentlig udvidelse af decentral produktion, herunder VE-

energi. Denne udbygning medfører blandt andet, at selskabets omkostninger til nettab har udviklet sig

negativt, grundet en væsentlig forøgelse af den transporterede energimængde, der indeholder såvel forbrug

som produktion. Den nuværende ellovs reguleringsprincipper tillader ikke fuld indregning af selskabets

omkostninger til nettab, idet disse er fastlåst på mængden i 2004. Dette princip tager således ikke højde for

det øgede nettab, der forårsages af udbygning af decentral produktion, som har været markant siden 2004.

Anlægsaktivitet

Der er i år 2017 gennemført følgende væsentlige ny anlæg og vedligehold på 60 kV nettet:

 6o kV kabellægning på to strækninger. En komplet kabellægning af en ca. 10 km strækning fra

Idomlund til Linde, motiveret af installation af VE. En udskiftning af et gammelt oliefladkabel på en

strækning i Holstebro by.

 Demontering af luftledningen Sjørring – Torp. Selskabet har på baggrund af et samarbejde med et af

ejerselskaberne investeret i en del strækning af kabelstrækningen Sjørring – Torp, hvorved

luftledningen Sjørring – Torp kunne demonteres. 

 60 kV luftledningen Thyborøn – Klinkby er blevet omgalvaniseret, og der er foretaget trådskifte på

samme strækning.

 Målerudskiftning. Alle ældre afregningsmålere er udskiftet til den seneste version, og der er indgået

aftaler om brug af eksisterende systemer for hjemtagning af målerdata og afregningssystem. 
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Ledelsesberetning

 Implementeringen af it-bekendtgørelsen, herunder udarbejdelse af IT-ROS analyse, it-beredskabsplan,

it-retningslinjer, netværksdokumentation, indgåelse af aftale med it-sikkerhedstjeneste,

leverandørstyring og meget mere.

 Implementering af ny Driftsbekendtgørelse, oprettelse af KLS-D systemet samt anmeldelse af Vestjyske

Net Service A/S som driftsansvarlig virksomhed for Vestjyske Net 60 kV A/S 

Der er skiftet SCADA overvågningssystem fra et internt drevet system til fællessystemet PSI.

KWh-omsætning:

Det anslåede forbrug inden for bevillingsområdet udgjorde i alt 1.664.674 MWh ekskl. 6o kV nettab.

Vestjyske Net 60 kV A/S' indtægtsgrundlag er baseret på denne kWh-omsætning, idet netselskaberne har

betalt en gennemsnitlig nettarif på 1,93 øre/kWh heraf. Hertil kommer, at selskabet med virkning fra den

1. juli 2017 har foretaget opkrævning af rådighedsbetaling af industrielle egenproducenters forbrug af

egenproduktion. Rådighedsbetalingen udgør 54.436 MWh á 1,93 øre/kWh. 

Tabene i 60 kV nettet er år 2017 opgjort til 30.361 MWh og svarer således til 1,8% af forbruget i området.

Det anførte nettab er før indregning af modtagne kompensationer. 

Tarifmetode:

I 2016 opnåede selskabet Energitilsynets metodegodkendelse, således at selskabets tarif opkræves efter

bruttoprincippet. I forhold til tidligere betyder dette, at industrielle egenproducenter vil blive opkrævet en

rådighedsbetaling. Metodegodkendelsen er offentliggjort på selskabets hjemmeside samt adviseret til

ikrafttræden fra den 1. juli 2017. 

Kapitalberedskabet

Det er selskabets politik at have et solidt kapitalberedskab, således at fremtidige investeringer i vid

udstrækning kan gennemføres ved selvfinansiering. Investeringer i transmissionsanlæg er sædvanligvis

relative dyre investeringer og tilsiger dermed nødvendigheden af et betydeligt kapitalberedskab. Gennem

et solidt kapitalberedskab sikres selskabets muligheder for at opfylde den offentlige forpligtelse med

opretholdelse af en høj forsyningssikkerhed i Vestjyske Net 6o kV A/S' bevillingsområde. Vestjyske Net 6o

kV A/S' reelle likviditet udgør på balancetidspunktet en trækningsret i Danske Bank på DKK 10 mio.,

hvoraf der er udnyttet DKK 8,9 mio. Hertil kommer en beholdning af værdipapirer på DKK 60,8 mio., der

er placeret i en portefølje med en relativ forsigtig risikoprofil.
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Ledelsesberetning

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabet har en netbevilling til drift af 6o kV nettet i et nærmere afgrænset område i Vestjylland.

Driftsrisici består i offentlige myndigheders begrænsning af selskabets indtægtsmuligheder gennem

Energitilsynets tildeling af indtægtsrammer og eventuelle negative konsekvenser ved ejerselskabers

udtræden med tilhørende netandele. Energitilsynet vurderer årligt transmissions og netselskabernes

økonomiske effektivitet og leveringssikkerhed. 

I 2018 overgår netselskaber til regulering efter indtægtsrammebekendtgørelse nr. 1594 af den 18.

december 2017. I henhold til den nye bekendtgørelse foretages der ikke økonomisk benchmark af de

enkelte netselskaber i 2017, idet bekendtgørelsen indeholder krav om generelle effektiviseringer i 2018.

Der er alene gennemført benchmark af selskabernes leveringssikkerhed, der for Vestjyske Net 60 kV A/S’

vedkommende har medført et krav om reduktion af indtægtsrammen for 2018 på DKK 110.000.

Markedsrisici

Selskabet har monopol på forretningsområdet og er derfor uden egentlig konkurrence. Eventuelle risici

består af, hvorvidt den af Energitilsynet udmeldte indtægtsramme er tilstrækkelig til at kunne sikre en

rentabel drift.

Valutarisici

Selskabet sælger i danske kroner, og køb foregår hovedsageligt i danske kroner.

Renterisici

Selskabet har rentebærende gæld i form af gæld til pengeinstitut.  Herudover er selskabets likvide midler

placeret enten på kortfristede aftaleindlån eller i værdipapirer i henhold til den af bestyrelsen vedtagne

investeringspolitik. Renterisici omfatter således renter af bankgæld samt forrentningen af selskabets

likvide midler.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici anses for minimale, da kundemassen udgøres af ejerselskaberne.
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Ledelsesberetning

Strategi og målsætninger

Strategi

Det er virksomhedens strategi gennem forebyggende og effektiv vedligehold, overvågning og tilsyn af

højspændingsnettet at sikre en fortsat høj forsyningssikkerhed til bevillingsområdets forbrugere.

Endvidere søges det sammen med områdets net-  og transmissionsselskaber samt systemansvaret at sikre

en rettidig planlægning af de netforstærkninger, der bliver nødvendige for at opretholde en sikker

forsyning. Selskabet bruger grundlaget i Netudviklingsplanen til dette formål.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Der forventes i de kommende år yderligere tilgang af vindmøllebaseret produktion. Kommunerne er

således i gang med planlægning og færdiggørelse af forudsætningerne for, at der kan opstilles nye og større

vindmøller. 

EU og landets energipolitiske målsætning er en væsentlig forøgelse af anvendelsen af vedvarende energi. I

2020 forventes det således, at halvdelen af elforbruget kan komme fra vindmøller og solcelleanlæg. Der må

således fortsat forventes yderligere udbygning af vindkraftproduktionen i det vestjyske område. 

Der forventes yderligere vindmølle- og solcelletilslutninger i 2018, hvorfor der vil kunne udløses såvel 6o

kV netforstærkninger som udbygning af 150 kV net og stationer. 

Den forventede forøgelse af decentrale VE-energi kilder vil medføre en stigning i nettabs- og

driftsomkostninger. 

Den nye lov for elforsyning (Lov om ændring af lov om elforsyning) trådte i kraft i juni 2017. Loven

medfører bl.a. ændringer til fastsættelse af indtægtsrammer for netvirksomheder fra 2018. Den nye

indtægtsrammebekendtgørelse for elnetselskaber blev udsendt kort før årsskiftet, og der udestår nu et

stort arbejde for myndighederne og elnetselskaberne med at implementere den nye regulering.

Virksomheden mener ikke, der i den nye regulering tages højde for kompensation for nettab forårsaget af

VE-energi kilder og afventer Energitilsynets udmelding til den endelige indtægtsramme for 2018, før der

tages videre aktion. Der er derfor en vis usikkerhed omkring størrelsen på virksomhedens fremtidige

indtægtsgrundlag.

Forskning og udvikling

Moderselskabet udøver ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter, idet disse varetages af datterselskabet.

Eksternt miljø

Selskabets miljøpolitik tager udgangspunkt i en miljømæssig forsvarlig driftsførelse og indgår som en

naturlig del i selskabets målsætning for produktkvalitet og arbejdsforhold.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Drifts- og anlægsarbejder udføres af datterselskabet Vestjyske Net Service A/S, hvis medarbejdere besidder

et højt fagligt niveau kombineret med en årelang erfaring inden for drift af transmissionsselskaber og

hermed beslægtede funktioner. Medarbejderne vedligeholder og udbygger løbende deres faglige kunnen

gennem deltagelse i relevante kurser og øvrige uddannelser, herunder uddannelser der bunder i lovkrav

inden for forsyningssektoren.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.

12



Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

Nettoomsætning 103.084.683 98.375.371 36.820.796 34.079.366

Produktionsomkostninger 1 -84.684.351 -91.582.563 -30.593.716 -29.123.192

Bruttoresultat 18.400.332 6.792.808 6.227.080 4.956.174

Administrationsomkostninger 1 -11.725.474 -12.629.059 -1.603.281 -1.501.118

Resultat af ordinær primær drift 6.674.858 -5.836.251 4.623.799 3.455.056

Andre driftsindtægter 230.621 218.337 133.400 126.371

Andre driftsomkostninger -44.644 -25.440 0 0

Resultat før finansielle poster 6.860.835 -5.643.354 4.757.199 3.581.427

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 2 0 0 2.514.501 -6.880.516

Finansielle indtægter 3.463.120 3.843.467 2.246.582 2.507.224

Finansielle omkostninger -319.735 -1.237.129 -205.861 -1.013.202

Resultat før skat 10.004.220 -3.037.016 9.312.421 -1.805.067

Skat af årets resultat 3 -2.200.932 115.517 -1.509.133 -1.116.432

Årets resultat 7.803.288 -2.921.499 7.803.288 -2.921.499

13



Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

Grunde og bygninger 21.254.838 20.062.887 1.441.740 1.441.740

Produktionsanlæg og maskiner 158.581.597 165.736.723 156.940.510 161.947.392

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 1.818.575 53.045 0 0

Materielle anlægsaktiver under udfø-

relse 8.804.105 1.299.677 8.804.105 1.299.677

Materielle anlægsaktiver 4 190.459.115 187.152.332 167.186.355 164.688.809

Kapitalandele i dattervirksomheder 5 0 0 64.961.562 62.447.061

Finansielle anlægsaktiver 0 0 64.961.562 62.447.061

Anlægsaktiver 190.459.115 187.152.332 232.147.917 227.135.870

Varebeholdninger 3.186.171 3.959.765 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 19.601.724 28.473.180 7.517.807 7.268.266

Igangværende arbejder for fremmed

regning 6 5.288.292 1.922.418 0 0

Underdækning 1.075.000 0 1.075.000 0

Andre tilgodehavender 1.943.299 4.820.979 1.851.159 4.678.831

Periodeafgrænsningsposter 7 323.298 365.212 0 0

Tilgodehavender 28.231.613 35.581.789 10.443.966 11.947.097

Værdipapirer 91.905.459 116.647.646 60.757.109 71.583.779

Likvide beholdninger 192.971 79.589 126.048 48.896

Omsætningsaktiver 123.516.214 156.268.789 71.327.123 83.579.772

Aktiver 313.975.329 343.421.121 303.475.040 310.715.642
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Balance 31. december

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

Selskabskapital 18.337.000 18.337.000 18.337.000 18.337.000

Overført resultat 232.480.826 230.677.538 232.480.826 230.677.538

Foreslået udbytte for regnskabsåret 6.000.000 0 6.000.000 0

Egenkapital 256.817.826 249.014.538 256.817.826 249.014.538

Hensættelse til udskudt skat 9 18.206.368 18.405.680 19.089.432 19.502.483

Hensatte forpligtelser 18.206.368 18.405.680 19.089.432 19.502.483

Periodeafgrænsningsposter 10.947.167 10.551.846 10.947.167 10.551.846

Langfristede gældsforpligtelser 10 10.947.167 10.551.846 10.947.167 10.551.846

Kreditinstitutter 9.191.488 42.612.232 8.902.536 20.837.440

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 8.121.862 7.414.381 3.666.312 2.934.054

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 2.779.986 2.164.908

Selskabsskat 1.188.924 1.786.785 811.268 2.171.963

Overdækning 0 2.500.000 0 2.500.000

Anden gæld 9.084.715 10.749.923 43.534 652.674

Periodeafgrænsningsposter 10,11 416.979 385.736 416.979 385.736

Kortfristede gældsforpligtelser 28.003.968 65.449.057 16.620.615 31.646.775

Gældsforpligtelser 38.951.135 76.000.903 27.567.782 42.198.621

Passiver 313.975.329 343.421.121 303.475.040 310.715.642

Resultatdisponering 8

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 14

Nærtstående parter 15

Anvendt regnskabspraksis 16
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 18.337.000 230.677.538 0 249.014.538

Årets resultat 0 1.803.288 6.000.000 7.803.288

Egenkapital 31. december 18.337.000 232.480.826 6.000.000 256.817.826

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 18.337.000 230.677.538 0 249.014.538

Årets resultat 0 1.803.288 6.000.000 7.803.288

Egenkapital 31. december 18.337.000 232.480.826 6.000.000 256.817.826
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2017

DKK

2016

DKK

Årets resultat 7.803.288 -2.921.499

Reguleringer 12 11.413.180 13.097.222

Ændring i driftskapital 13 5.041.952 -662.737

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 24.258.420 9.512.986

Renteindbetalinger og lignende 2.185.117 3.862.684

Renteudbetalinger og lignende -319.735 -689.308

Pengestrømme fra ordinær drift 26.123.802 12.686.362

Betalt selskabsskat -2.998.105 -426.370

Pengestrømme fra driftsaktivitet 23.125.697 12.259.992

Køb af materielle anlægsaktiver -15.992.173 -24.461.180

Salg af materielle anlægsaktiver 329.759 1.329.449

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -15.662.414 -23.131.731

Betalt udbytte 0 -5.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 0 -5.000.000

Ændring i likvider 7.463.283 -15.871.739

Likvider 1. januar 74.115.003 90.521.032

Kursregulering omsætningsværdipapirer 1.328.656 -534.290

Likvider 31. december 82.906.942 74.115.003

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 192.971 79.589

Værdipapirer 91.905.459 116.647.646

Kassekredit -9.191.488 -42.612.232

Likvider 31. december 82.906.942 74.115.003
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

1 Medarbejderforhold

Lønninger 36.652.659 35.093.120 1.044.939 924.509

Pensioner 3.275.454 3.161.704 0 40.847

Andre omkostninger til social sikring 1.006.500 941.271 0 0

Andre personaleomkostninger 1.744 31.787 1.744 31.787

40.936.357 39.227.882 1.046.683 997.143

Lønninger, pensioner, andre

omkostninger til social sikring og

andre personaleomkostninger er

omkostningsført under følgende

poster:

Produktionsomkostninger 33.928.316 31.974.064 0 0

Administrationsomkostninger 7.008.041 7.253.818 1.046.683 997.143

40.936.357 39.227.882 1.046.683 997.143

Heraf udgør vederlag til direktion og

bestyrelse 1.508.370 3.821.660 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 69 65 1 1

Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af resultat i dattervirksomheder 2.514.501 -6.880.516

2.514.501 -6.880.516
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

3 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 2.400.244 2.927.380 1.922.184 3.133.790

Årets udskudte skat -199.312 -3.042.897 -413.051 -2.017.358

2.200.932 -115.517 1.509.133 1.116.432

Skat af årets resultat fordeles således:

Beregnet 22% skat af årets resultat før

skat 2.200.928 -668.144 2.048.733 -397.115

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede

omkostninger og ikke skattepligtige

indtægter 13.919 195 -539.600 1.513.547

Skat af 15% af nyanskaffelser -12.644 -4.214 0 0

Ikke indregnet tab - ejendomsavance 0 556.646 0 0

Tab solgte ejendomme -1.271 0 0 0

2.200.932 -115.517 1.509.133 1.116.432
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Noter til årsregnskabet

4 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 32.527.568 331.607.813 9.960.768 1.299.677

Tilgang i årets løb 1.834.078 542.600 1.906.584 12.094.665

Afgang i årets løb -1.535.104 -1.847.563 0 0

Overførsler i årets løb 0 4.590.237 0 -4.590.237

Kostpris 31. december 32.826.542 334.893.087 11.867.352 8.804.105

Af- og nedskrivninger 1. januar 12.464.681 165.871.089 9.907.723 0

Årets afskrivninger 493.369 11.767.198 141.054 0

Tilbageførte af- og nedskrivninger på

afhændede aktiver -1.386.346 -1.326.797 0 0

Af- og nedskrivninger 31. december 11.571.704 176.311.490 10.048.777 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 21.254.838 158.581.597 1.818.575 8.804.105

Afskrives over 10-25 år 4-50 år 4-7 år
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Noter til årsregnskabet

4 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse I alt

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 5.829.500 311.335.597 1.299.677 318.464.774

Tilgang i årets løb 0 0 12.094.665 12.094.665

Afgang i årets løb 0 -1.145.686 0 -1.145.686

Overførsler i årets løb 0 4.590.237 -4.590.237 0

Kostpris 31. december 5.829.500 314.780.148 8.804.105 329.413.753

Af- og nedskrivninger 1. januar 4.387.760 149.388.204 0 153.775.964

Årets afskrivninger 0 9.076.354 0 9.076.354

Tilbageførte af- og nedskrivninger på

afhændede aktiver 0 -624.920 0 -624.920

Af- og nedskrivninger 31. december 4.387.760 157.839.638 0 162.227.398

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 1.441.740 156.940.510 8.804.105 167.186.355

Afskrives over 10-15 år 5-50 år
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Noter til årsregnskabet

Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

5 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 78.371.584 78.371.584

Kostpris 31. december 78.371.584 78.371.584

Værdireguleringer 1. januar -15.924.523 -9.044.007

Årets resultat 3.381.001 -6.778.743

Forskydning i intern avance på anlægsaktiver -866.500 -101.773

Værdireguleringer 31. december -13.410.022 -15.924.523

Regnskabsmæssig værdi 31. december 64.961.562 62.447.061

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Vestjyske Net Service A/S Herning, Danmark 10.000.000 %100

Koncern Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

6 Igangværende arbejder for

fremmed regning

Salgsværdi af igangværende arbejder 6.704.642 2.322.418 0 0

Modtagne acontobetalinger -1.416.350 -400.000 0 0

5.288.292 1.922.418 0 0

7 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier,

abonnementer og renter.
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

8 Resultatdisponering    

Foreslået udbytte for regnskabsåret 6.000.000 0 6.000.000 0

Overført resultat 1.803.288 -2.921.499 1.803.288 -2.921.499

7.803.288 -2.921.499 7.803.288 -2.921.499

9 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. januar 18.405.680 21.448.577 19.502.483 21.519.841

Årets indregnede beløb i

resultatopgørelsen -199.312 -3.042.897 -413.051 -2.017.358

Hensættelse til udskudt skat 31.

december 18.206.368 18.405.680 19.089.432 19.502.483

Materielle anlægsaktiver 20.087.056 21.177.553 21.353.044 22.458.755

Anlægstilskud -2.500.112 -2.406.272 -2.500.112 -2.406.272

Igangværende arbejder for fremmed

regning 311.798 104.052 0 0

Periodeafgrænsningsposter 71.126 80.347 0 0

Over-/underdækning 236.500 -550.000 236.500 -550.000

18.206.368 18.405.680 19.089.432 19.502.483
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Noter til årsregnskabet

10 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Koncern Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

Periodeafgrænsningsposter

Efter 5 år 9.696.230 9.008.902 9.696.230 9.008.902

Mellem 1 og 5 år 1.250.937 1.542.944 1.250.937 1.542.944

Langfristet del 10.947.167 10.551.846 10.947.167 10.551.846

11.364.146 10.937.582 11.364.146 10.937.582

11 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Koncern

2017

DKK

2016

DKK

12 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -3.463.120 -3.843.467

Finansielle omkostninger 319.735 1.237.129

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 12.355.633 15.819.077

Skat af årets resultat 2.200.932 -115.517

11.413.180 13.097.222

13 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 773.596 1.912.019

Ændring i tilgodehavender 7.299.519 -7.173.830

Ændring i leverandører m.v. -3.031.163 4.599.074

5.041.952 -662.737
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2017

DKK

2016

DKK

2017

DKK

2016

DKK

14 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Værdipapirdepot 91.905.459 116.647.646 60.757.109 71.583.779

Leje- og leasingforpligtelser

Vestjyske Net Service A/S har indgået operationelle leasingaftaler med en årlig leasingydelse på TDKK 1.569.

Leasingaftalerne har en restløbetid på 4 og 49 måneder. Restforpligtelsen udgør pr. 31. december 2017 TDKK

3.159.

Koncernens årlige lejeforpligtelse til lokaler udgør årligt TDKK 285.

Koncernens årlige hostingforpligtelse til it udgør TDKK 447.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har i samarbejde med en del øvrige selskaber fra Jylland og Fyn rejst erstatningskrav mod Dong

Energy (tidligere Elsam) vedrørende misbrug af dennes dominerende stilling i elmarkedet i perioden 2003-2006.

Et eventuelt erstatningsbeløb vil tilfalde selskabet med fradrag af omkostninger, men i tilfælde af at der ikke

tilkendes erstatning, vil selskabet blive friholdt for omkostninger.

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.  Koncernens sel-

skaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Even-

tuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større

beløb.
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Noter til årsregnskabet

15 Nærtstående parter

Grundlag

Øvrige nærtstående parter

Vestjyske Net Service A/S Dattervirksomhed

Transaktioner

Datterselskabet Vestjyske Net Service A/S forestår drifts- og anlægsopgaver for moderselskabet. Alle

transaktioner er foregået på markedsmæssige vilkår.

Der faktureres for netydelser til selskabets ejere. Denne fakturering er underlagt Energitilsynets regulering som

omtalt i beretningen.

Herudover har der ikke i årets løb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, været

gennemført transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, væsentlige aktionærer, tilknyttede

virksomheder eller andre nærtstående parter.
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Noter til årsregnskabet

16 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vestjyske Net 60 kV A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Vestjyske Net 60 kV A/S samt virksomheder, hvori modersel-

skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-

nem aktiebesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen

besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indfly-

delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-
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forholdet blev etableret.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen fra 60 kV nettariffen indregnes i resultatopgørelsen, når salget er gennemført. Dette

anses at være tilfældet, når:

 levering har fundet sted inden regnskabsårets udløb,

 der foreligger en forpligtende salgsaftale,

 salgsprisen er fastlagt, og

 indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå koncernen. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i for-

hold til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå koncernen. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede

samlede omkostninger på serviceydelsen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedlige-

holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af anlæg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v.
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Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede datter virk som heder. Skatteeffekten af sambeskatningen med

dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i forhold til

disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 10-25 år

Produktionsanlæg og maskiner 4-50 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-7 år
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Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest for at fastslå, om genindvindingsværdien er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi. Hvis det er tilfældet nedskrives der til denne lavere genindvindings-

værdi.

Genindvindingsværdien for aktivet opgøres som den højeste værdi af nettosalgsprisen og kapitalværdien.

Er det ikke muligt at fastsætte en genindvindingsværdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i

den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsættes en pålidelig genindvindings-

værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Takstmæssig over-/underdækning

Takstmæssig over-/underdækning, som i de kommende år skal afregnes til forbrugerne over taksterne,

indregnes i balancen som henholdsvis en gældsforpligtelse i særskilt post "Takstmæssig overdækning" og

som et tilgodehavende i særskilt post "Takstmæssig underdækning".

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes
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ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende serviceydelser måles til salgsværdien af det udfør-

te arbejde opgjort på grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de

afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sand-

synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes

det forventede tab i resultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en

lavere nettorealisationsværdi.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af

skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser præsenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af materielle og finansielle
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anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”, ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver og ”Kassekredit-

ter”. ”Værdipapirer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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