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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Vestjyske Net 60 kV A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestremme for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 15. marts 2016

Direktion

Kim Nielsen

direktor

Bestyrelse

Jens Sggaard Per Sgndergaard Lars Naur
formand

Knud Schousboe Jorgen Udby Jacob Maller

Kaj Hansen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Vestjyske Net 60 kV A/S

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Vestjyske Net 60 kV A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og et koncernregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens
regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af drsregnskabet og
koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og
koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og
koncernens aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og koncernregnskabet.

Skive, den 15. marts 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Holst Per Timmermann
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Vestjyske Net 60 kV A/S
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Jacob Mgller
Kaj Hansen

Direktion Kim Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Pengestramme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle anleegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider

Antal medarbejdere

Nogletal i %

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

Koncern

2015 2014 2013 2012 2011

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
102.206 94.902 105.416 106.065 104.491
12.813 10.397 8.987 7.639 12.149
3.683 2.188 2.384 2.221 7.675
3.805 2.636 3.165 2.999 8.529
2.245 5.289 1.787 4.475 6.092
4.488 5.927 6.763 5.610 10.965
330.491 330.456 468.078 478.553 495.713
256.936 267.448 408.625 416.863 426.253
20.924 68.591 -30.620 10.629 42.495
-11.122 -4.649 53.240 -8.946 -274.404
-11.122 -4.649 -1.533 -9.043 -274.404
-15.000 -147.104 -15.000 -15.000 415.288
-5.198 -83.162 7.620 -13.317 183.379
60 58 58 54 54
12,5% 11,0% 8,5% 7,2% 11,6%
3,7% 2,8% 3,0% 2,8% 8,2%
1,2% 0,8% 0,7% 0,6% 1,7%
77,7% 80,9% 87,3% 87,1% 86,0%
1,7% 1,8% 1,6% 1,3% 2,6%

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Vestjyske Net 60 kV A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Ars- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Det er Vestjyske Net 60 kV A/S’ formal at eje, etablere, drive og udvikle 60 kV forsyningsnet og -anleeg i
selskabets bevillingsomrade gennem en optimal teknisk og skonomisk drift under hensyntagen til
samfundskrav samt opnaelse af en rimelig forrentning af egenkapitalen. Vestjyske Net 60 kV A/S ejer,
driver og udvikler 60 kV transmissionsnettet i Vestjylland.

Bevillingen til at drive 60 kV transmissionsnettet er udstedt af Energistyrelsen. I forbindelse med &ndring
af lov om Elforsyning er transmissionsbevillingen efter ansggning af 21. november 2011 &ndret til en
netbevilling med virkning fra 1. marts 2012. Bevillingsendringen sker med henvisning til §7, stk. 8, i lov nr.
466 af 18. maj 2011. Netbevillingen er godkendt af Energistyrelsen med virkning fra 1. marts 2012.

Markedsoverblik

Datterselskab
Vestjyske Net 60 kV A/S er 100% ejer af datterselskabet Vestjyske Net Service A/S.

Selskabets hovedaktivitet er at udgve virksomhed med handel, anlaegsarbejder, projektering, radgivning og
service pa hgjspendingsanleeg og tilgreensende omréder.

Vestjyske Net Service A/S blev stiftet i 1999 med henblik pd at kunne yde serviceydelser i form af drift,
vedligehold, projektering og etablering af hgjspandingsstationer og —net bade som luftledninger og
jordkabel samt hermed knyttede teknologier som eksempelvis etablering af
lyslederkommunikationsforbindelser og etablering og drift af vindmeller.

Selskabet har hovedkontor i Herning og en afdeling i Esbjerg.
Ejerkreds

Vestjyske Net 60 kV A/S ejes af 7 bevillingspligtige netselskaber, der driver eldistribution i det vestjyske
omréde.

Markedsoverblik
Vestjyske Net 60 kV A/S har monopol pi at drive 60 kV net i sit vestjyske bevillingsomrade. Selskabet er
pa grund af sin status som monopolselskab underlagt offentligt tilsyn samt regulering, hvilket arbejde

udferes af det uafthangige Energitilsyn.

Vestjyske Net 60 kV A/S’ gkonomi er saledes i vaesentlig grad pavirket af ellovgivningen, da selskabets
nettoomsatning begreanses til den af Energitilsynet udmeldte indteegtsramme.



Ledelsesberetning
Udvikling i dret

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 4.488.010, og koncernens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 256.936.037.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Isoleret set udger driften i moderselskabet et overskud pa TDKK 2.728 fer finansielle poster og skat.
Selskabet har i 2015 opkraevet en gennemsnitlig tarif pd 2,20 gre/kWh mod 2,29 gre i 2014.

Moderselskabets resultat eksklusive indtaegt af kapitalandele i dattervirksomhed er tilfredsstillende og i
overensstemmelse med det til 2015 forventede resultat.

Anleaegsaktivitet

Der eri ar 2015 gennemfort folgende vasentlige nyanlaeg pa 60 kV nettet:

60 kV kabelleegning pa en delstrackning mellem Hvide Sande og Sendervig, vest om Ringkebing Fjord,
séledes at 60 kV luftledningen pa Baggers demning kunne fjernes. Fjernelsen af luftledningen giver plads
for en naturcykelsti over fjorden.

60 kV kabelleegning pd en mindre straekning syd for Lemvig, der efterfolgende gav mulighed for en
kommunal industriudstykning.

Netudviklingsplan

Selskabet har sammen med en radgiver udarbejdet en netudviklingsplan, der giver overblikket over 60 kV
anlaeggenes tilstand og reinvesteringstidspunkt. Netudviklingsplanen vil indga i dreftelserne med
selskabets samarbejdspartnere, bade i de lavereliggende net og op mod transmissionsnettet.

KWh omsetning

Det ansléede forbrug inden for bevillingsomradet udgjorde i alt 1.617.948 MWh ekskl. 60 kV nettab.
Vestjyske Net 60 kV A/S’ indtaegtsgrundlag er baseret pd denne kWh omsaetning, idet netselskaberne har
betalt en gennemsnitlig nettarif pa 2,20 gre/kWh heraf.

Tabene i 60 kV nettet er ar 2015 opgjort til 31.563 MWh og svarer siledes til 1,95% af forbruget i omradet.

Kapitalberedskabet

Det er selskabets politik at have et solidt kapitalberedskab, saledes at fremtidige investeringer i vid
udstrakning kan gennemfores ved selvfinansiering. Investeringer i transmissionsanlaeg er seedvanligvis
relative dyre investeringer og tilsiger dermed ngdvendigheden af et betydeligt kapitalberedskab. Gennem
et solidt kapitalberedskab sikres selskabets muligheder for at opfylde den offentlige forpligtelse med
opretholdelse af en hgj forsyningssikkerhed i Vestjyske Net 60 kV A/S’ bevillingsomrade.



Ledelsesberetning

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabet har en netbevilling til drift af 60 kV nettet i et naermere afgreenset omrade i Vestjylland.
Driftsrisici bestér i offentlige myndigheders begraensning af selskabets indtegtsmuligheder gennem
Energitilsynets tildeling af indteegtsrammer og eventuelle negative konsekvenser ved ejerselskabers
udtreeden med tilhgrende netandele. Energitilsynet vurderer arligt transmissions og netselskabernes
gkonomiske effektivitet og leveringssikkerhed.

Energitilsynet har i 2015 opgjort selskabets gkonomiske effektivitet pa grundlag af reguleringsregnskabet
for 2014, dvs. selskabets omkostninger set i forhold til netvolumen malt i forhold til andre netselskaber.
Energitilsynets benchmark 2015 angiver, at der er et effektiviseringspotentiale pa 2,56%, hvilket giver
anledning til reduktion af indteegtsrammen for 2016 pi i alt DKK 280.000.

Sammen med 3 andre netselskaber i det vestjyske omride anlagde selskabet et civilt sggsmal, efter
Energiklagensvnet gav Energitilsynet medhold i den tidligere anlagte ankesag. Det civile sggsmél mod
Energiklagenzvnets afgarelse blev anlagt ved byretten i Holstebro, der imidlertid gav Energiklagenaevnet
medhold, hvorefter selskabet og de gvrige 3 netselskaber ankede sagen til Landsretten.

Anken blev efterfolgende trukket tilbage fra selskaberne med den begrundelse, at der er udsigt til en ny
regulering fra 2017, og der vil selskaberne arbejde for en pavirkning af reguleringsmodellen, saledes at der
tages hgjde for den sarlige vestjyske udfordring med forhgjet korrosion og gvrige fordyrende vilkar.

Selskaberne mener fortsat, at den nuvarende benchmarkmodel ikke tager hensyn til de fordyrende
rammevilkar, som den kraftige vind og det korrosive miljo ved Vesterhavet giver anledning til pa
ledningsanlaegget ved vestkysten.

Energitilsynets opgarelse af selskabets leveringssikkerhed pa grundlag af afbrydelser i 2015 ligger inden for
tilsynets angivne toleranceomrade. Leveringssikkerheden har derfor heller ikke givet anledning til
reduktion af indtaegtsrammen.

Markedsrisici

Selskabet har monopol pa forretningsomradet og er derfor uden egentlig konkurrence. Eventuelle risici
bestar af, hvorvidt den af Energitilsynet udmeldte indteegtsramme er tilstraekkelig til at kunne sikre en
rentabel drift.

Valutarisici

Selskabet szlger i danske kroner, og keb foregar hovedsageligt i danske kroner.



Ledelsesberetning

Renterisici

Selskabet har ingen rentebaerende geeld. Renterisici begranser sig séledes alene til forrentningen af
selskabets likvide midler, der er placeret pa kortfristede aftaleindlén og obligationer. Bestyrelsen har
formuleret en investeringspolitik indeholdende et princip om, at den gennemsnitlige effektive varighed pa
den samlede investering ikke mé overstige 3 ar.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici anses for minimale, da kundemassen udggres af ejerselskaberne.

Strategi og malsaetninger
Strategi

Det er virksomhedens strategi gennem forebyggende og effektiv vedligehold, overvigning og tilsyn af
hgjspandingsnettet at sikre en fortsat hgj forsyningssikkerhed til bevillingsomradets forbrugere.

Endvidere sgges det sammen med omrédets net- og transmissionsselskaber samt systemansvaret at sikre
en rettidig planlegning af de netforsteerkninger, der bliver ngdvendige for at opretholde en sikker
forsyning. Selskabet bruger grundlaget i Netudviklingsplanen til dette formal.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Der forventes i de kommende &r yderligere tilgang af vindmellebaseret produktion. Kommunerne er
séledes i gang med planlegning og feerdiggerelse af forudsatningerne for, at der kan opstilles nye og storre
vindmeller.

EU og landets energipolitiske malsetning er en vasentlig forggelse af anvendelsen af vedvarende energi. I
2020 forventes det siledes, at halvdelen af elforbruget kan komme fra vindmeller. Der mé saledes fortsat
forventes yderligere udbygning af vindkraftproduktionen i det vestjyske omréde.

Der forventes yderligere vindmelletilslutninger i sa at sige alle de vestjyske kommuner, hvorfor der vil
kunne udleses savel 60 kV netforsteerkninger som udbygning af 150 kV net og stationer.

Der forventes ogsa i 2016 et positivt resultat i selskabet.

Grundlaget for indtjeningen
Forskning og udvikling

Moderselskabet udaver ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter, idet disse varetages af datterselskabet.



Ledelsesberetning

Eksternt miljo

Selskabets miljapolitik tager udgangspunkt i en miljomeessig forsvarlig driftsferelse og indgar som en
naturlig del i selskabets malsatning for produktkvalitet og arbejdsforhold.

Videnressourcer

Drifts og anlaegsarbejder udferes af datterselskabet Vestjyske Net Service A/S, hvis medarbejdere besidder
et hgjt fagligt niveau kombineret med en arelang erfaring inden for drift af transmissionsselskaber og
hermed beslegtede funktioner. Medarbejderne vedligeholder og udbygger labende deres faglige kunnen
gennem deltagelse i relevante kurser og gvrige uddannelser, herunder uddannelser der bunder i lovkrav
inden for forsyningssektoren.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat

Koncern Moderselskab

Note 2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
102.206.424 94.901.945 37.726.533 36.718.540
-89.392.939 -84.505.188 -33.417.415 -31.058.771
12.813.485 10.396.757 4.309.118 5.659.769
-9.130.656 -8.209.199 -1.476.760 -1.696.259
3.682.829 2.187.558 2.832.358 3.963.510
308.201 792.597 -104.686 374.978
-186.323 -343.681 0 0
3.804.707 2.636.474 2.727.672 4.338.488
0 0 1.758.992 -48.065
2.874.657 5.421.734 1.395.579 3.795.620
-629.602 -133.211 -453.043 -82.964
6.049.762 7.924.997 5.429.200 8.003.079
-1.561.752 -1.998.048 -941.190 -2.076.130
4.488.010 5.926.949 4.488.010 5.926.949
0 35.000.000 0 35.000.000
5.000.000 15.000.000 5.000.000 15.000.000
0 0 0 -14.245.066
-511.990 -44.073.051 -511.990 -29.827.985
4.488.010 5.926.949 4.488.010 5.926.949
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar

Materielle anleegsaktiver under udfe-
relse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangveerende arbejder for fremmed
regning

Underdeaekning

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
6.874.396 7.214.941 1.441.740 1.441.740
170.881.684 171.269.660 167.660.654 166.964.724
598.160 2.387.935 0 0
1.485.439 1.155.000 1.485.439 1.155.000
179.839.679 182.027.536 170.587.833 169.561.464
0 0 69.327.577 67.568.585
0 0 69.327.577 67.568.585
179.839.679 182.027.536 239.915.410 237.130.049
5.871.785 6.849.123 0 0
18.404.915 24.195.105 6.250.424 6.430.037
6.358.208 4.883.493 0 0
2.300.000 0 2.300.000 0
1.051.432 652.498 875.419 441.810
714.225 0 1.144.248 0
318.776 519.293 0 0
29.147.556 30.250.389 10.570.091 6.871.847
111.753.396 111.216.364 69.192.480 68.761.261
3.878.342 112.795 715.283 56.540
150.651.079 148.428.671 80.477.854 75.689.648
330.490.758 330.456.207 320.393.264 312.819.697
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Periodeafgreensningsposter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser
Medarbejderforhold

Neertstaende parter og ejerforhold

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
18.337.000 18.337.000 18.337.000 18.337.000
233.599.037 234.111.026 233.599.037 234.111.026
5.000.000 15.000.000 5.000.000 15.000.000
6 256.936.037 267.448.026 256.936.037 267.448.026
7 21.448.577 21.647.697 21.519.841 21.877.819
21.448.577 21.647.697 21.519.841 21.877.819
10.937.600 11.323.354 10.937.600 11.323.354
8 10.937.600 11.323.354 10.937.600 11.323.354
25.110.706 15.485.301 25.078.442 6.316.542
6.767.264 5.140.730 4.376.056 1.853.045
0 0 1.117.018 2.542.758
0 75.668 0 75.668
8.904.838 8.949.695 42.534 996.749
8 385.736 385.736 385.736 385.736
41.168.544 30.037.130 30.999.786 12.170.498
52.106.144 41.360.484 41.937.386 23.493.852
330.490.758 330.456.207 320.393.264 312.819.697
9
10
11
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Kontant kapitalnedseettelse
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 31. december

Koncern

Note 2015 2014

DKK DKK
4.488.010 5.926.949
12 12.626.606 8.013.487
13 3.948.265 53.562.721
21.062.881 67.503.157
2.916.710 3.173.094
-504.796 -133.208
23.474.795 70.543.043
-2.550.765 -1.951.689
20.924.030 68.591.354
-11.122.053 -4.648.623
-11.122.053 -4.648.623
0 -107.104.405
-15.000.000 -40.000.000
-15.000.000 -147.104.405
-5.198.023 -83.161.674
95.843.858 176.967.585
-124.803 2.037.947
90.521.032 95.843.858
3.878.342 112.795
111.753.396 111.216.364
-25.110.706 -15.485.301
90.521.032 95.843.858
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab

2015 2014
DKK DKK
1 Indtsegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 1.758.992 0
Andel af underskud i dattervirksomheder 0 -48.065
1.758.992 -48.065
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.760.920 2.552.468 1.299.168 2.997.673
Arets udskudte skat -199.168 -554.420 -357.978 -921.543
1.561.752 1.998.048 941.190 2.076.130
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 23,5% / 24,5% skat af arets
resultat for skat 1.421.694 1.941.624 1.275.862 1.960.754

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede

omkostninger og ikke skattepligtige

indtaegter 3.855 -357 -416.773 10.671
Regulering af henseettelse til udskudt

skat som felge af eendring i

skatteprocenten 90.840 65.125 30.736 104.705

Regulering af skat vedrgrende tidligere

ar 51.365 0 51.365 0

Skat af 15% af nyanskaffelser -6.002 -8.344 0 0
1.561.752 1.998.048 941.190 2.076.130
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Noter til arsregnskabet

3

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Tilbageferte af- og nedskrivninger pa
afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

Afskrives over

Moderselskab

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veaerdi 31.
december

Afskrives over

Produktionsan- Andre anlaeg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og lsegsaktiver un-
ninger ner inventar der udfgrelse
DKK DKK DKK DKK
14.051.835 317.763.930 15.867.453 0
714.761 10.485.542 0 1.485.439
0 -473.132 0 0
14.766.596 327.776.340 15.867.453 1.485.439
6.823.242 146.507.871 13.479.518 0
806.039 0 606.637 0
262.919 10.792.461 1.183.138
0 -405.676 0 0
7.892.200 156.894.656 15.269.293 0
6.874.396 170.881.684 598.160 1.485.439
10-25 ar 4-50 ar 4-7 ar
Produktionsan-  Materielle an-
Grunde og byg-  laeg og maski-  lsegsaktiver un-
ninger ner der udfgrelse | alt
DKK DKK DKK DKK
5.829.500 298.106.069 0 303.935.569
0 9.628.557 1.485.439 11.113.996
5.829.500 307.734.626 1.485.439 315.049.565
4.387.760 131.141.344 0 135.529.104
0 8.932.628 0 8.932.628
4.387.760 140.073.972 0 144.461.732
1.441.740 167.660.654 1.485.439 170.587.833
10-15 ar 5-50 ar
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Noter til arsregnskabet

Moderselskab

2015 2014
DKK DKK
4 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 78.371.584 78.371.584
Kostpris 31. december 78.371.584 78.371.584
Veerdireguleringer 1. januar -10.802.999 14.245.066
Arets resultat 2.296.603 -104.521
Udbytte til moderselskabet 0 -25.000.000
Forskydning i intern avance pa anleegsaktiver -537.611 56.456
Veerdireguleringer 31. december -9.044.007 -10.802.999
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 69.327.577 67.568.585
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Vestjyske Net Service A/S Herning, Danmark TDKK 10.000 100%
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
5 Igangvaerende arbejder for

fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 18.331.208 8.897.143 0 0
Modtagne acontobetalinger -11.973.000 -4.013.650 0 0

6.358.208 4.883.493 0 0
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Noter til arsregnskabet
6 Egenkapital

Koncern
Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 18.337.000 234.111.027 15.000.000 267.448.027
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -15.000.000 -15.000.000
Arets resultat 0 -511.990 5.000.000 4.488.010
Egenkapital 31. december 18.337.000 233.599.037 5.000.000 256.936.037
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 18.337.000 234.111.027 15.000.000 267.448.027
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -15.000.000 -15.000.000
Arets resultat 0 -511.990 5.000.000 4.488.010
Egenkapital 31. december 18.337.000 233.599.037 5.000.000 256.936.037

Selskabskapitalen bestar af 18.337 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
7  Hensaettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 22.479.002 23.850.019 23.504.979 24.453.823
Anlaegstilskud -2.491.138 -2.576.004 -2.491.138 -2.576.004
Igangveerende arbejder for fremmed
regning 885.836 268.592 0 0
Periodeafgraensningsposter 68.877 105.090 0 0
Over-/underdaekning 506.000 0 506.000 0
21.448.577 21.647.697 21.519.841 21.877.819
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Noter til arsregnskabet

8

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Periodeafgraensningsposter
Efter 5 ar 9.394.656 9.780.410 9.394.656 9.780.410
Mellem 1 og 5 ar 1.542.944 1.542.944 1.542.944 1.542.944
Langfristet del 10.937.600 11.323.354 10.937.600 11.323.354
Inden for 1 &r 385.736 385.736 385.736 385.736
11.323.336 11.709.090 11.323.336 11.709.090

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Vestjyske Net Service A/S har indgaet aftale om leasing af it-udstyr. Restforpligtelsen udger pr. 31. december
2015 TDKK 220 med udlgb 30. december 2017.

Vestjyske Net Service A/S har indgaet operationelle leasingaftaler med en arlig leasingydelse pa TDKK 836.
Leasingaftalerne har en restlgbetid pa 28 og 58 maneder. Restforpligtelsen udger pr. 31. december 2015 TDKK
2.840.

Selskabets arlige lejeforpligtelse til lokaler udger arligt TDKK 623.
Sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for pengeinstitutter:

Veerdipapirdepot 60.764.371 61.011.064 18.203.455 18.555.961
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Noter til arsregnskabet

9

10

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser

Selskabet har i samarbejde med en del gvrige selskaber fra Jylland og Fyn rejst erstatningskrav mod Dong
Energy (tidligere Elsam) vedrgrende misbrug af dennes dominerende stilling i elmarkedet i perioden 2003-2006.
Et eventuelt erstatningsbelgb vil tilfalde selskabet med fradrag af omkostninger, men i tilfeelde af at der ikke

tilkendes erstatning, vil selskabet blive friholdt for omkostninger.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

Medarbejderforhold
Lgnninger 29.944.769 29.284.270 818.883 854.398
Pensioner 2.826.509 2.712.536 39.480 38.987
Andre omkostninger til social sikring 657.791 607.009 0 0
Andre personaleomkostninger 42.313 46.811 42.313 46.811

33.471.382 32.650.626 900.676 940.196
Lanninger, pensioner, andre
omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er
omkostningsfart under fglgende
poster:
Produktionsomkostninger 29.015.572 28.962.265 0 0
Administrationsomkostninger 4.455.810 3.688.361 900.676 940.196

33.471.382 32.650.626 900.676 940.196
Heraf udger vederlag til direktion og
bestyrelse 1.553.436 1.387.614 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 60 58 1 1
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11

12

13

Nezrtstaende parter og ejerforhold

Grundlag

@vrige nartstaende parter

Vestjyske Net Service A/S Dattervirksomhed

Transaktioner

Datterselskabet Vestjyske Net Service A/S forestar drifts- og anlaegsopgaver for moderselskabet. Alle

transaktioner er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Der faktureres for netydelser til selskabets ejere. Denne fakturering er underlagt Energitilsynets regulering som

omtalt i beretningen.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag, vaeret

gennemfart transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere, vaesentlige aktioneerer, tilknyttede

virksomheder eller andre neertstdende parter.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern

2015 2014

DKK DKK
-2.874.657 -5.421.734
629.602 133.211
13.309.909 11.303.962
1.561.752 1.998.048
12.626.606 8.013.487
977.338 -23.426
1.775.008 65.036.555
1.195.919 -11.450.408
3.948.265 53.562.721
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Vestjyske Net 60 kV A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Koncern- og arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Vestjyske Net 60 kV A/S samt virksomheder, hvori modersel-
skabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-
nem aktiebesiddelse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indfly-
delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
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Regnskabspraksis

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen fra 60 kV nettariffen indregnes i resultatopgerelsen, nér salget er gennemfort. Dette
anses at veaere tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggarelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilgd koncernen. Som feerdiggorelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i for-
hold til de forventede samlede omkostninger pa entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og faerdiggorelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilgd koncernen. Som faerdiggerelsesgrad anvendes aftholdte omkostninger i forhold til de forventede
samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af anlag.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.
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Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen, klassificeres som hen-
holdsvis skat af ordineer drift og skat af ekstraordinaere poster.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede datter virk som heder. Skatteeffekten af sambeskatningen med
dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemeessige under-
skud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 10-25 ar
Produktionsanlag og maskiner 4-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-7 ar
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Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien

opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omKkostninger.

25



Regnskabspraksis

Takstmaessig over-/underdzekning

Takstmassig over-/underdekning, som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over taksterne,
indregnes i balancen som henholdsvis en galdsforpligtelse i seerskilt post "Takstmaessig overdekning” og
som et tilgodehavende i saerskilt post "Takstmaessig underdeekning".

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende serviceydelser males til salgsverdien af det udfor-
te arbejde opgjort pd grundlag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sand-
synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes
det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af materielle og finansielle
anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsetningsaktiver og "Kassekredit-
ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdisendringer, som

uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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