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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
S.AAEN HOLDING APS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus, den 6. april 2016

Direktion

Sven Aaen Susanne Aaen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i S.AAEN HOLDING APS
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfegrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for S.AAEN HOLDING APS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 6. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde og investere i kapitalandele i datterselskaber samt
investere i fast ejendom.

Usaedvanlige forhold

Der er i regnskabsaret for 2014 konstateret, at der er sket fejl i indregning af kapitalandele af
dattervirksomhed. Fejlen er opstaet i 2014. Fejlen er behandlet som fundamental fejl. Derved er
egenkapitalen primo forgget med 771 tkr. efter skat, som er den samlede pavirkning.

Sammenligningstal for 2014 er tilrettet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat afspejler, at datterselskabet Aaen Radgivende Ingenigrer ApS er frasolgt 14/12 2015.
Selskabet Aaen Ejendomme ApS viser positivt resultat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOTAB......eiiiiiiirr

Indtaegter af kapitalandele.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Finansielle omKoStNiNger......cccoveiiiiiiiiiiiniiiiiierenneenennees

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i ieeiieeeenteneeneeneeneeneeneeneeneenes 1

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vovuvevvininininenennnnnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1011 oo [ PP
Overfart resultat......ccooeiiiiiiiiiiiii e

2015
kr.

-26.278

1.153.322
22.507

1.149.551

11.882

1.161.433

300.000

31.309
830.124

1.161.433

2014
kr.

-8.813

193.648
173

185.008

1.974

186.982

99.800

645.639

-558.457

186.982
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
ANdre Vardipapirer. . c.o.eeieie i i e
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 2
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeeneaneanaenaas

Udskudt skatteaktiVvi....ooeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

[ 1A% (e (=] AU
OMSZETNINGSAKTIVER.....oittiiitiiiiiii i eieeenneeenns

AKTIVER. ...t

PASSIVER
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiiiriiieiieeierenneeaenaaens

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........cooeevieiiiniiiiii i

Forslag til udbytte....ccviiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ..ottt i s s et e e e eeaenaennenaes 3
Selskabsskat,...oeueereiertiiiiiiiii e

Anden Gaeld .. .ooinniiiii i i e e e e e eas
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.ccoceviiiiiiiiiiiiiinin.,
G/ZELDSFORPLIGTELSER .....ctiiiiiiiiiiieieiiiieeieeneennennennenn,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 4

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

2015
kr.

801.948
35.000
966.221
1.803.169
1.803.169

0
0

640.871

640.871

2.444.040

125.000
676.948
1.321.850
300.000

2.423.798
14.805
5.437
20.242
20.242

2.444.040

2014
kr.

770.639
35.000
565.573
1.371.212
1.371.212

4.792
4.792

311

5.103

1.376.315

125.000
645.639
491.726

99.800

1.362.165
0

14.150
14.150
14.150

1.376.315
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NOTER

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

2015
kr.

-11.882

-11.882

2014
kr.

-1.974

-1.974

Tilgodehavender i

dattervirk- Andre tilknyttede
somheder veaerdipapirer virksomheder
Kostpris 1. januar 2015......ccccviviiniiennnennnnn. 125.000 35.000 587.025
TilGANG .t et 0 0 379.196
Kostpris 31. december 2015............c...ccueen 125.000 35.000 966.221
Opskrivninger 1. januar 2015.......ccccvvvveinnennnn 645.639 0 0
Arets opskrivninger .........coooveviiiniininiininnen. 31.309 0 0
Opskrivninger 31. december 2015............... 676.948 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.. 801.948 35.000 966.221
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
Aaen Ejendomme APS, .iviiiiiiiiiiiiiiiiiiiens 801.948 31.309 100 %
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 125.000 0 366.726 99.800 591.526
/Zndring af egenkapital som
korrektion af fejl.................. 645.639 125.000 770.639
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2015......cccieeiiiinniennnns 125.000 645.639  491.726 99.800 1.362.165
Betalt udbytte..........cc.eeeeeent -99.800 -99.800
Forslag til arets
resultatdisponering............... 31.309 830.124 300.000 1.161.433
Egenkapital 31. december
2015 125.000 676.948 1.321.850 300.000 2.423.798

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 4
Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering

af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 11 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
Selskabet har stillet kaution overfor datterselskabs driftskonto. Saldo 31/12 2015 tkr. 138.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for S.AAEN HOLDING APS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af fejl

Der er i regnskabsaret for 2014 konstateret, at der er sket fejl i indregning af kapitalandele af
dattervirksomhed. Fejlen er opstaet i 2014. Fejlen er behandlet som fundamental fejl. Derved er
egenkapitalen primo forgget med 771 tkr. efter skat, som er den samlede pavirkning.
Sammenligningstal for 2014 er tilrettet.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en
vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige
forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede virksom-
heders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



