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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2015 for Houe & Dall Zanzibar ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Skanderborg, den 30/05/2016

Direktion

Flemming Hansen Dall

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

L edel sen anser betingelser for at undlade revision for opfyldt og indstiller til generalforsamlingen, at
arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjernei HOUE & DALL ZANZIBAR ApS

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for HOUE & DALL ZANZIBAR ApSfor
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se,
balance, egenkapital opgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ikke
kunnet gennemfgre en revision i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere
krav if@lge dansk revisorlovgivning.

Forbehold
Grundlag for manglende konklusion

Som det fremgar af note 3, foreligger der ikke arsrapporter for de tilknyttede selskaber Zanzibar Estate and
Resort Company Ltd. samt Zanzibar Resort and Real Estate Ltd., som er indregnet under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og under andre vaadipapirer og kapitalandele.

Disse forhold er af vaesentlig betydning for vores revision af indregning af grunde og bygninger pa 1.296
t.kr., indregning af kapitalandele pa 25 t.kr. vedrerende tilknyttede virksomheder, andre vaardipapirer og
kapitalandele pa 19 t.kr. og andre tilgodehavender pa 156 t.kr.

Der foreligger ingen arsrapport for 2015 for ZDVP ApS. Selskabet er efterfglgende erklaaret konkurs pr.
25.04.2016. Dette forhold er af vaesentlig betydning for indregningen af andre vaadipapirer og kapitalandele
pa& 396 t.kr. og andre tilgodehavender pa 515 t.kr.

Vi har derfor ikke kunnet gennemfere revisionen, hvorfor vi tager forbehold for arsrapporten som helhed.
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Manglende konklusion
Pa grund af betydningen af det forbehold, der er beskrevet i grundlag for manglende konklusion, har vi ikke

vaget i stand til at opnatilstraskkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion. Vi
udtrykker derfor ingen konklusion om &rsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til omtale i arsregnskabet note 4 og note 7.

Randers, 30/05/2016

Brian Bruun Falkner

Registreret revisor

Lagyers & Tandlamers Revisionskontor
CVR: 25685229
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generdt

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnesi
resultatopgerel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb, der
forfalder ved udigb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger else

Finansielle poster:

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedregrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat:

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Materielle anleegsaktiver:

Grunde og bygninger malestil kostpris (anskaffel sespris med tillaag af omkostninger) med tillasg af evt.
opskrivning og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af forventet restvaardi. Der afskrives ikke pa
grunde.

Opskrivninger indregnes direkte pa egenkapitalen som en bunden henlasggel se under posten "Reserve for
opskrivninger". Udskudt skat pa opskrivninger indregnes direkte i posten "Udskudt skat".
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Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa sal gstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter eller andre
driftsomkostninger.

Smaanskaffelser under kr. 12.800 samt aktiver med en levetid pa under 3 & fradrages straksii
resultatopgerel sen.

Finansielle anlaegsaktiver:

Andreveerdipapirer og kapitalandele:

Vaadipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaggsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,
der malestil dagsvaadi pa balancedagen. Barsnoterede vaardipapirer males til barskurs. Ikke barsnoterede
vaadipapirer malestil salgsvaardi baseret pa beregnet kapitalvaadi.

Vaadipapirer, der beholdestil udlgb og ikke indgér i selskabets handel sbeholdning, malestil amortiseret
kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis metode.

| resultatopgerel se indregnes andel af tilknyttede virksomheders resultat under posten "Indteegter af
kapitalandelei tilknyttede virksomheder".

| balancen indregnes under posten "Kapitalandelei tilknyttede virksomheder” den forholdsmaessige
gierandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi pa statustidspunktet med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi vaardiansadtestil kr. 0 og et eventuelt
tilgodehavende hos disse nedskrives med andelen af den negative indre vaardi. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, anfares det resterende bel gb under
hensatel ser, safremt der eksisterer en retlig eller faktisk forpligtelsetil at dekke underbal ancen.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponering til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudiodninger og reguleres med gvrige egenkapital bevasgel ser
i de tilknyttede virksomheder.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver:

Den regnskabsmaessige vaadi af materielle anlagysaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt aktiv
henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender mélesi balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel veardi med fradrag af
nedskrivning til imadegael se af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af
de enkelte tilgodehavender.

Finansielle gaddsforpligtelser:
Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Eksterne omkostninger ..................
Bruttoresultat ........ccccceecvvvvvieenene

Andre finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat

Skat af aretsresultat .......ccceveen......

Aretsresultat .....cocoeeeveceeveeeeerenns

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccccueeee.

Overfartresultat ........cooeeveveeeeeeeennn.

Note 2015
kr.
-20.984

-20.984
-106.587
-127.571

0
-127.571

0
-127.571

-127.571
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2014
kr.
21.977

21.977
-102.298
-124.275

0
-124.275

0
-124.275

-124.275
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccccveneeee.
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o,

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt oo

Note 2015
kr.
1.295.812

1 1.295.812

25.480
415.818

2 441.298

1.737.110

155.797
514.739

6/70.536
0
670.536

2.407.646
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2014
kr.
1.295.812

1.295.812

25.480
415.818

441.298

1.737.110

155.797
514.739

670.536
0
670.536

2.407.646
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Gaad til BANKEr ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse .......ccovveveeieeieicicicee,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccooveevvceviecceveeee,

Gaddsforpligtelser i alt .....ocoveviececce

Passiver i alt

Note 2015
kr.

175.000

-268.126

-03.126
370.650
16.250
2.113.872
2.500.772

2.500.772

2.407.646
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2014

kr.
175.000
-140.555

34.445
365.633
15.875
1.991.693
2.373.201

2.373.201

2.407.646
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

For edl et

Registreret udbytte
?(gapital Overfart indre{;net | alt

mv. resultat under
egenkapitalen

kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo .......ccovveeiiienece e 175.000 -140.555 0 34.445
Betalt udDYtte ......occvveiieciece e 0 0 0 0
APESTESUIEE ....oocveveee e 0 -127.571 -127.571
Egenkapital, Ultimo .......cccccoeeviiieeceeeeee e 175.000 -268.126 0 -93.126
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Noter

1. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grunde og bygninger
Det underliggende selskab, ZDVP ApS, er erklaget konkurs pr. 25.04. 2016

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandelevaerdi Anicriretra

i tilknyttede bap o0

virksomheder - italandel

kr. kr.

Kostpris primo 25.480 415.818
Kostprisultimo 25.480 415.818

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Zanzibar Estate and Resort Company Ltd., Zanzibar 49%
Zanzibar Resort and Real Estate Ltd., Zanzibar, 0,052%

Der foreligger ikke regnskaber for Zanzibar Estate and Resort Company Ltd og Zanzibar Resort
and Real Estate Ltd.

Andre vaadipapirer og kapitalandele:
Der foreligger ikke regnskab for ZDVP ApS.

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold

Selskabets formal er investering og udlgjning, herunder investering i og udlejning af fast gendom
pa Zanzibar.

4. Oplysning om ussedvanlige for hold

Ledelsen vurder, at der er tilstragkkeligt likviditetsbredskab til fortsat drift i 2015, idet der som
hidtil forventestilfert likvide midler fra selskabets hovedanpartshaver i takt med behovet herfor.
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5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen eventuelforpligtelser m.v.

6. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har ikke pantsat eller stillet sikkerheder overfor de tilknyttede sel skaber og andre.

7. Oplysning om gjerskab

Ejerforhold

Flemming Hansen Dall, Mesingvej 17, 8660 Skanderborg

Naertstaende parter

Selskabet har i aret haft transaktioner med fa@lgende naartstéende parter:
Selskabet ger 49% af Zanzibar Estate and Resort Company Ltd, Zanzibar

Selskabet ger 0,052% af Zanzibar Resort and Real Estate Ltd, Zanzibar
Selskabet g er oprindelig nominelt 3 anparter af $25.0001 ZDVP ApS
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