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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for HELI Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og arsregnskabet et
retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 17. august 2020

Direktion

Henrik Mglbach Thomsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HELI Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HELI Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet

samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pen-

gestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galden-
de i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncer-

nen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kon-

trol.

. Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og

selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige

skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning ggre opmerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke l@ngere kan fortsatte

driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og éarsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-

der pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnir vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktivi-
teterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn

med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 17. august 2020

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Poul Holmboe Borghus
Statsautoriseret revisor
mne21387
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

HELI Holding ApS

Ahave Allé 3

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 28 1006 12

Stiftet: 27. august 2004
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Henrik Mglbach Thomsen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Stagehgjvej 22

8600 Silkeborg

Sydbank A/S, Sgndergade 25, 8600 Silkeborg

Brockstedt-Kaalund Advokatpartnerselskab, Godthabsvej 4, 8600 Silkeborg

HELI Holding ApS

Globus Biler A/S, Silkeborg
Thomsen Ejendomme Silkeborg A/S, Silkeborg
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Nettoomsatning 90.643 103.126 89.128 104.115 105.029
Resultat af ordiner primer drift -430 2.073 2.123 2.077 4.363
Arets resultat -1.127 426 519 411 1.887
Balance:
Balancesum 50.226 47.573 45.409 36.255 41.066
Investeringer i materielle anlegsaktiver 1.186 539 104 857 744
Egenkapital 6.716 7.951 8.325 4.101 3.865
Noagletal i %:
Overskudsgrad (EBIT-margin) -0,5 2,0 2,4 2,0 4,2
Soliditetsgrad 13,4 16,7 18,3 11,3 9.4
Egenkapitalforrentning -15.4 5,2 8.4 10,3 69,2

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle punkter her-

fra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séaledes:

Resultat af primer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Nettoomsatning

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Moderselskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at veere holdingselskab for de tilknyttede virksomheder
Globus Biler A/S, Navervej 4-6, 8600 Silkeborg og Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S, Navervej 4, 8600 Silkeborg.

Hovedaktiviteten i Globus Biler A/S bestér i forhandling af nyere brugte automobiler og nye automobiler (Mitsubishi), drift af

autoveerksted samt forhandling af reservedele inden for Mitsubishi-programmet.

Hovedaktiviteten i Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S bestar i drift af modetgjsforretning. Thomsen Ejendomme, Silkeborg

A/S ejer og udlejer ejendommen Navervej 4-6, Silkeborg til sgsterselskabet Globus Biler A/S.

Produkterne i de tilknyttede virksomheder Globus Biler A/S og Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S afsttes for stgrstedelens

vedkommende i Danmark.

Udyvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udggr -1.127 t.kr. mod 426 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Serlige risici
Der vurderes ikke at vere risici udover de sedvanligt forekomne indenfor koncernens brancheomrader. Varelageret verdi i den

tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S vil vere pavirkelig i tilfeelde af, at registreringsafgiften pa nye biler nedszttes markant,

idet en vesentlig del af lageret er brugte biler inklusive registreringsafgift.

Da virksomhedernes produkter primert selges til kunder i Danmark og inden for EU, er valutarisikoen begranset, hvorfor der
ikke vurderes at vere nogle umiddelbare finansielle risici. Koncernen anses ikke for at vare serlig udsat for risici som fglge af

@ndringer i det generelle renteniveau.

Miljgforhold

Oliespild og udstgdningsgasser i den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S udggr de vasentligste miljgmassige risici.

Koncernen er i lgbende og god dialog med relevante myndigheder.

Koncernen opfylder lovgivningens krav pa miljgomradet. Moderselskabets ledelse vurderer lgbende koncernvirksomhedernes

miljgpavirkning. Forbedringer gennemfgres Igbende op de omrader, hvor miljgpavirkningen kan reduceres.

Videnressourcer

Koncernens politik er en fortsat udvikling af kendskabet til produkter og processer. Det er derfor afggrende, at koncernen ogsa i

fremtiden er i stand til at tiltreekke og fastholde kompetente og motiverede medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ingen egentlig forskning.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Koncernens nuverende aktiviteter fortsetter uendrede i de kommende ar. Koncernen er ikke athengig af enkelte, stgrre kunder.

Koncernens leverandgrer forventes ogsa fremover at veere stabile.

Med baggrund i udviklingen i den forlgbne del af indevaerende regnskabsar vurderes det, at der ogsé fremadrettet kan realiseres

positive resultater i koncernen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke koncernens finansielle

stilling pa statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HELI Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor

klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resul-

tatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets verdi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens

verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet ne-

denfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrapporten afleegges, og som ved

rgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsda-

gens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens opsten eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsverdi. Positive og ne-

gative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller
en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med eventuelle @ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv el-

ler den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af frem-

tidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egen-
kapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkost-
ninger, overfgres belgb, som lgbende er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker

resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes @ndrin-

ger i dagsverdi lgbende i resultatopggrelsen.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i selvstendige uden-

landske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HELI Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori HELI Holding ApS
direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virk-
somheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende

indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaren-

der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders handelsvardi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelsen

Nettoomsztning

Nettoomseatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden érets udgang,
og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og

med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i vare-

beholdninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder

fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer og

operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.

til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende finan-
sielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatte-

ordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat

efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan

henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er administrations-

selskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskat-

ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at fastsette et palideligt

skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmeassige, uafhengige vurderinger af dagsvardien. Nettoopskrivninger ved
dagsverdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes pa en serlig reserve for opskriv-

ning. Nettonedskrivninger ved dagsvardireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel forventet restvardi efter
afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-

verdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger indregnes direkte i

selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og
restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige veerdi,

ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en @ndring i regn-

skabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte bestanddele

er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 25-40 ar 0%
Produktionsanleg og maskiner 5ar 0-10 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Smaaktiver indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre

driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Kon-

cernens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurde-

res arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opggres som nutidsvar-

dien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar. Nedskrivninger pa

goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmees-
sige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurde-
res som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virk-

somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males til

dagsverdi pa balancedagen. Bgrsnoterede verdipapirer males til bgrskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt

denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrelsesomkostninger som om-
kostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, kurans

og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til nettorealisations-

verdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabs-

ar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt skat. Reserven reduce-
res, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som fglge af afskrivninger. Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa
grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmessige verdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kost-
pris. Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygnin-

ger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold

til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som en for-

pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skatte-
tilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes af-

regnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter HELI Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegrenset over for skatte-

myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™ eller ”Skyldig sel-
skabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser

opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males til den veerdi, hvortil ak-
tivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende, nar den

udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi
ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgg-

relsen over laneperioden.
Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelses-

tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansierings-

aktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. I pengestrgms-
opggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestreomme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital samt

betalt selskabsskat.

Pengestreomme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb

og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestresmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensatning af selskabskapital og omkostninger
forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af 1an, afdrag pa renteberende gald og betaling af udbytte til

selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfristede vardipapirer med en
Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risi-

ko for verdi@ndringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018
Nettoomsatning 90.642.777 103.126.476 0 0
Andre driftsindtegter 1.278.697 2.624.554 0 0
Vareforbrug -78.838.203 -90.475.192 0 0
Andre eksterne omkostninger -5.617.341 -5.368.806 -43.131 -55.561
Bruttoresultat 7.465.930 9.907.032 -43.131 -55.561
Personaleomkostninger -6.814.897 -6.765.105 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlegsaktiver -1.081.235 -1.068.925 0 0
Driftsresultat -430.202 2.073.002 -43.131 -55.561
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -790.513 814.195
Andre finansielle indtegter 10.810 17.164 3.127 15.917
@vrige finansielle omkostninger -1.026.269 -1.533.097 -395.494 -458.334
Resultat fgr skat -1.445.661 557.069 -1.226.011 316.217
Skat af arets resultat 318.293 -131.292 98.643 109.560
Arets resultat -1.127.368 425.777 -1.127.368 425.777
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Anlaegsaktiver
6 Goodwill 56.662 96.662 0 0
Immaterielle anlegsaktiver i alt 56.662 96.662 0 0
7  Grunde og bygninger 16.350.616 16.925.308 0 0
8  Produktionsanleg og maskiner 796.691 400.524 0 0
9  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.027.619 704.688 0 0
Materielle anlegsaktiver i alt 18.174.926 18.030.520 0 0
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 16.757.587 17.548.100
11  Andre verdipapirer og kapitalandele 104.286 104.278 0 0
12 Deposita 247.500 247.500 0 0
Finansielle anl@gsaktiver i alt 351.786 351.778 16.757.587 17.548.100
Anlagsaktiver i alt 18.583.374 18.478.960 16.757.587 17.548.100
Omszetningsaktiver
13 Varebeholdninger 28.171.650 26.102.095 0 0
Varebeholdninger i alt 28.171.650 26.102.095 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.799.603 2.429.215 0 0
Udskudte skatteaktiver 0 0 47.115 109.560
Tilgodehavende selskabsskat 14.000 0 14.000 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 49.399 0
Andre tilgodehavender 265.203 191.132 0 0
14 Periodeafgrensningsposter 273.185 183.548 0 0
Tilgodehavender i alt 3.351.991 2.803.895 110.514 109.560
Likvide beholdninger 119.312 188.468 5.807 6.638
Omsztningsaktiver i alt 31.642.953 29.094.458 116.321 116.198
Aktiver i alt 50.226.327 47.573.418 16.873.908 17.664.298
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital

15 Virksomhedskapital 175.000 175.000 175.000 175.000

16 Reserve for opskrivninger 5.872.008 6.138.918 0 0

17 Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 1.671.862 2.462.375

18  Overfort resultat 558.206 1.529.262 4.758.349 5.205.803

19  Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000 110.600 108.000
Egenkapital i alt 6.715.814 7.951.180 6.715.811 7.951.178
Hensatte forpligtelser

20 Hensettelser til udskudt skat 2.488.791 2.695.380 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.488.791 2.695.380 0 0
Geldsforpligtelser

21 Geld til realkreditinstitutter 9.067.552 9.601.156 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.067.552 9.601.156 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld 536.638 527.636 0 0
Geld til pengeinstitutter 19.072.810 20.766.328 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.013.448 3.249.629 37.500 40.000
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 10.120.151 9.672.672
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 3.549 809 446 448
Selskabsskat 0 408.936 0 0
Anden gzld 3.327.725 2.372.364 0 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 31.954.170 27.325.702 10.158.097 9.713.120
Gealdsforpligtelser i alt 41.021.722 36.926.858 10.158.097 9.713.120
Passiver i alt 50.226.327 47.573.418 16.873.908 17.664.298

22 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

23 Eventualposter

24 Neaertstaende parter
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Egenkapitalopggerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Reserve for op- efter denindre  Overfgrt resul- te for regnskabs-
pital skrivninger vaerdis metode tat aret T alt
Egenkapital 1. januar 2019 175.000 6.138.918 0 1.529.262 108.000 7.951.180
Arets henleggelse 0 -266.910 0 0 0 -266.910
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -108.000 -108.000
Arets henleggelse 0 0 0 -1.237.966 110.600 -1.127.366
Arets regulering af reserve for opskrivning 0 0 0 266.910 0 266.910
175.000 5.872.008 0 558.206 110.600 6.715.814
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for net-
toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- efter denindre  Overfgrt resul- te for regnskabs-
pital vaerdis metode tat aret T alt
Egenkapital 1. januar 2019 175.000 2.462.375 5.205.804 108.000 7.951.179
Udloddet udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000
Arets henleggelse 0 -790.513 -447.455 110.600 -1.127.368
175.000 1.671.862 4.758.349 110.600 6.715.811
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Note

25
26

Arets resultat
Reguleringer

Zndring 1 driftskapital
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgm fra ordiner drift

Betalt selskabsskat
Acontoskatter

Korrektion selskabsskat, tidligere ar

Pengestreomme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Zndring i depositum

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet gaeld
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2019

Likvider 31. december 2019

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet gld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2019

Koncern
2019 2018
-1.127.368 425.777
1.768.601 2.716.305
4.118.272 -5.988.352
4.759.505 -2.846.270
10.811 17.174
-1.026.269 -1.533.097
3.744.047 -4.362.193
-408.936 -100.699
-14.000 0
111.694 0
3.432.805 -4.462.892
-1.185.641 -538.893
9.800 91.700
0 -203.772
-1.175.841 -650.965
-524.602 -531.125
-108.000 -1.124.925
-632.602 -1.656.050
1.624.362 -6.769.907
-20.577.860 -13.807.953
-18.953.498 -20.577.860
119.312 188.468
-19.072.810 -20.766.328
-18.953.498 -20.577.860
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 6.141.778 6.133.133
Pensioner 529.896 500.695
Andre omkostninger til social sikring 143.223 131.277 0 0
6.814.897 6.765.105 0 0
Direktion og bestyrelse 948.850 1.002.225 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 17 16 1 1

Moderselskabet:
Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i arsregnskabslovens forstand vurderes ansat. I selskabslovens

forstand er der ikke tale om et ansattelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle personaleudgifter i arsrapporten.

2. Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivning pa goodwill 40.000 40.000

Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 115.890 205.904

Afskrivning pa bygninger 574.692 574.692 0 0

Afskrivning pa produktionsanlag og

maskiner 312.246 211.971 0 0

Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel

og inventar 38.407 36.358 0 0
1.081.235 1.068.925 0 0

3. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede

virksomheder 0 0 395.463 458.300
Andre finansielle omkostninger 1.026.269 1.533.097 31 34
1.026.269 1.533.097 395.494 458.334
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -47.130 299.376 -96.514 -109.560
Arets regulering af udskudt skat -269.034 -76.442 0 0
Regulering af tidligere ars skat -2.129 -91.642 -2.129 0
-318.293 131.292 -98.643 -109.560
5. Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 624.925
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -790.513 814.195
Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Disponeret fra overfort resultat -447.455 -1.121.343
Disponeret i alt -1.127.368 425.777
Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
6. Goodwill
Kostpris 1. januar 2019 200.000 200.000 0 0
Kostpris 31. december 2019 200.000 200.000 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -103.338 -63.338 0 0
Arets afskrivninger -40.000 -40.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -143.338 -103.338 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2019 56.662 96.662 0 0
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Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2019

Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 1. januar 2019

Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december

2019

Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets 1gb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmassig veerdi 31. december

2019

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
13.007.400 13.007.400 0 0
13.007.400 13.007.400 1] 0
9.435.616 9.435.616 0 0
9.435.616 9.435.616 1] 0
-5.517.708 -4.943.016
-574.692 -574.692 0 0
-6.092.400 -5.517.708 0 0
16.350.616 16.925.308 0 0
4.055.287 3.865.496 0 0
623.947 189.791
4.679.234 4.055.287 0 0
-3.654.763 -3.487.329 0 0
-227.780 -167.434
-3.882.543 -3.654.763 1] 1]
796.691 400.524 1] 1]
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Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019

Tilgang i arets 1gb

Afgang i arets 1gb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa

afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmassig veerdi 31. december

2019

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
3.604.836 3.542.789
561.694 349.102
-39.760 -287.055 0 0
4.126.770 3.604.836 1] 1]
-2.900.148 -2.845.723 0 0
-238.763 -284.486
39.760 230.061 0 0
-3.099.151 -2.900.148 1] 0
1.027.619 704.688 1] 0
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Noter

10.

11.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 15.085.725 15.085.725
Kostpris 31. december 2019 0 0 15.085.725 15.085.725
Opskrivninger 1. januar 2019 0 0 2.462.375 2.823.270
Arets andel af resultat 0 0 -790.513 814.195
Udbytte 0 0 0 -1.500.000
Regulering dagsveardi af rente-swap 0 0 0 324910
Opskrivninger 31. december 2019 0 0 1.671.862 2.462.375
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december
2019 0 0 16.757.587 17.548.100
Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabsmaessig
. vaerdi hos HELI
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Globus Biler A/S, Silkeborg 100 % 6.129.633 -1.384.934 6.129.632
Thomsen Ejendomme Silkeborg A/S,
Silkeborg 100 % 10.627.954 594.421 10.627.955
16.757.587 -790.513 16.757.587
Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019 104.246 104.246 0 0
Kostpris 31. december 2019 104.246 104.246 0 0
Opskrivninger 1. januar 2019 32 25 0 0
Arets opskrivninger 8 7 0 0
Opskrivninger 31. december 2019 40 32 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2019 104.286 104.278 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
12.  Deposita
Kostpris 1. januar 2019 247.500 43.728
Tilgang i arets 1gb 0 247.500
Afgang i arets 1gb 0 -43.728 0 0
Kostpris 31. december 2019 247.500 247.500 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2019 247.500 247.500 0 0
13.  Varebeholdninger
Fremstillede varer, handelsvarer 3.299.427 3.508.623 0 0
Beholdning nye biler 5.854.500 1.457.127 0 0
Beholdning brugte biler 18.308.058 21.136.519 0 0
Regulering brugtvognslager -407.850 -262.600 0 0
Demovogne 618.896 0 0 0
Reservedele mv. 466.759 184.546 0 0
Beholdning af nummerplader 31.860 77.880 0 0
28.171.650 26.102.095 0 0
14.  Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter 273.185 183.548 0 0
273.185 183.548 0 0
15.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 175.000 175.000 175.000 175.000
175.000 175.000 175.000 175.000
16.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. januar 2019 6.138.918 6.405.828 0 6.405.828
Korrektion, primo 0 0 0 -6.405.828
Arets henleggelse -266.910 -266.910 0 0
5.872.008 6.138.918 0 0
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Noter

17.  Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2019 0 0 2.462.375 0
Korrektion, primo 0 0 0 2.823.270
Arets henleggelse 0 0 -790.513 814.195
Reguleringer i gvrigt 0 0 0 -1.175.090
0 0 1.671.862 2.462.375
18.  Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2019 1.529.262 1.244.591 5.205.804 1.244.589
Korrektion, primo 0 0 0 3.582.558
Arets overfgrte overskud eller underskud -1.237.966 -307.148 -447.455 -1.121.343
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 624.925 0 624.925
Udloddet ekstraordinert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 -624.925 0 -624.925
Regulering af dagsveardi, renteswap 0 324.909 0 324.909
Arets regulering af reserve for opskrivning 266.910 266.910 0 0
Reguleringer i gvrigt, indre verdi 0 0 0 1.175.090
558.206 1.529.262 4.758.349 5.205.803
19.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2019 108.000 500.000 108.000 500.000
Udloddet udbytte -108.000 -500.000 -108.000 -500.000
Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000 110.600 108.000
110.600 108.000 110.600 108.000
20.  Henszettelser til udskudt skat
Hensettelser til udskudt skat 1. januar 2019 3.189.056 2.881.369 0 0
Udskudt skat af arets resultat -700.265 -185.989 0 0
2.488.791 2.695.380 0 0
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Noter

21.

22,

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i alt 9.604.190 10.128.792 0 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -536.638 -527.636 0 0

9.067.552 9.601.156 0 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 6.890.343 7.414.871 0 0

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 9,6 mio. kr., er der i Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S givet pant i

grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2019 udggr 16,4 mio. kr.

Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S har deponeret ejerpantebrev pa 1,2 mio. kr. til sikkerhed for mellemverender med

Sydbank A/S. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter pa 18,5 mio. kr. har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S stillet
virksomhedspant pa i alt 25 mio. kr. i varelager, debitorer og driftsmateriel. Den regnskabsmeassige veerdi af det pantsatte

pr. 31. december 2019 udggr 22,2 mio. kr.

Til sikkerhed for geld til Jyske Finans A/S har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S udstedt virksomhedspant i

varelager af nye biler pa i alt 3 mio. kr. Det pantsatte har en veerdi af 1,9 mio. pr. 31. december 2019.

Til sikkerhed for geld til Hyundai Bil Import A/S har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S udstedt
virksomhedspant i varelager af nye biler pa i alt 5,4 mio. kr. Det pantsatte har en verdi af 3,9 mio. pr. 31. december

2019.

Til sikkerhed for gald til kreditinstitutter har den tilknyttede virksomhed Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S stillet
virksomhedspant pa 1 mio. kr. i varelager, debitorer og driftsmateriel. Den regnskabsmassige veerdi af det pantsatte pr.

31. december 2019 udger 3,9 mio. kr.

Nominelt 500 t.kr. aktier i Globus Biler A/S, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2019 udggr 6,1 mio. kr., er

pantsat til sikkerhed for moderselskabets mellemvarender med pengeinstitut.

Nominelt 500 t.kr. aktier i Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2019

udggr 10,6 mio. kr., er pantsat til sikkerhed for moderselskabets mellemvarender med pengeinstitut.

Moderselskabet har til sikkerhed for koncernens galdsforpligtelser til Sydbank A/S givet pant i

udbyttebegrensningserklering.
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Noter

23.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig méanedlig
leasingydelse pa 23 tkr. Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlgbetid pd 4 maneder og en samlet

restleasingydelse pa 274 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Moderselskabet har stillet kautioner for de tilknyttede virksomheder Globus Biler A/S og Thomsen Ejendomme,
Silkeborg A/S. Kautionerne er selvskyldner kautioner for de tilknyttede virksomheders galdsforpligtelser til Sydbank
A/S.

Den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S har kautioneret for moderselskabet HELI Holding ApS og s@sterselskabet
Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S. Kautionerne er selvskyldnerkautioner for selskabernes galdsforpligtelser til

Sydbank A/S.

Garantiforpligtelser:

Til sikkerhed for betaling af skyldig registreringsafgift af motorkgrertgjer har den tilknyttede virksomhed Globus Biler
AJ/S stillet en bankgaranti pa 500 t.kr. over for SKAT.

Til sikkerhed for indkgb af reservedele har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S stillet en bankgaranti pa 200
t.kr. overfor Mitsubishi Motor Sales Denmark A/S.

Den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S har stillet garanti pa 100 t.kr. overfor Garantiforeningen - Silkeborg
Bilernes By.

Andre eventualforpligtelser:
Den tilknyttede virksomhed Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S har indgéet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 177

t.kr. arlig. Lejemalet kan herefter til enhver tid opsiges med 6 maneders varsel.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige

sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haftelse udggr et

andet belgb.
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Noter

24.

25.

26.

Neaertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Henrik Mglbach Thomsen, Ahave Allé 3, 8600 Silkeborg Hovedaktion®r

Transaktioner

Moderselskabet har anfordringslan (mellemregningskonto) hos den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S. Saldoen pa
lanet udggr 5,5 mio. kr. pr. 31. december 2019. Forrentningen af lanet har udgjort 237 t.kr. i 2019.

Moderselskabet har anfordringslan (mellemregningskonto) hos den tilknyttede virksomhed Thomsen Ejendomme,
Silkeborg A/S. Saldoen pa lanet udggr 4,6 mio. kr. pr. 31. december 2019. Forrentningen af lanet har udgjort 159 tkr. i
2019.

Koncern
2019 2018
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 1.081.235 1.068.925
Avance ved ath@ndelse af anlegsaktiver -9.800 -37.020
Andre finansielle indtegter -10.810 -17.164
@vrige finansielle omkostninger 1.026.269 1.533.097
Skat af arets resultat -318.293 131.292
Kursregulering realkreditlan og portefgljeaktier 0 37.175
1.768.601 2.716.305
Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -2.069.556 -3.749.519
Zndring i tilgodehavender -534.096 1.053.918
Zndring i leverandgrgld og anden gald 6.721.924 -3.292.751
4.118.272 -5.988.352
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TAL & TANKER

HELI Holding ApS

Ahave Allé 3, 8600 Silkeborg

CVR-nr. 28 10 06 12
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Henrik Mglbach Thomsen
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for HELI Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og arsregnskabet et
retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 17. august 2020

Direktion

Henrik Mglbach Thomsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HELI Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HELI Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet

samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pen-

gestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galden-
de i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhengige af koncernen i overensstemmelse med internationale
etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-

bejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til
at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncer-

nen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kon-

trol.

. Opnir vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og

selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige

skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning ggre opmerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke l@ngere kan fortsatte

driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og éarsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-

der pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnir vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktivi-
teterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn

med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 17. august 2020

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Poul Holmboe Borghus
Statsautoriseret revisor
mne21387
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

HELI Holding ApS

Ahave Allé 3

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 28 1006 12

Stiftet: 27. august 2004
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Henrik Mglbach Thomsen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Stagehgjvej 22

8600 Silkeborg

Sydbank A/S, Sgndergade 25, 8600 Silkeborg

Brockstedt-Kaalund Advokatpartnerselskab, Godthabsvej 4, 8600 Silkeborg

HELI Holding ApS

Globus Biler A/S, Silkeborg
Thomsen Ejendomme Silkeborg A/S, Silkeborg
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Nettoomsatning 90.643 103.126 89.128 104.115 105.029
Resultat af ordiner primer drift -430 2.073 2.123 2.077 4.363
Arets resultat -1.127 426 519 411 1.887
Balance:
Balancesum 50.226 47.573 45.409 36.255 41.066
Investeringer i materielle anlegsaktiver 1.186 539 104 857 744
Egenkapital 6.716 7.951 8.325 4.101 3.865
Noagletal i %:
Overskudsgrad (EBIT-margin) -0,5 2,0 2,4 2,0 4,2
Soliditetsgrad 13,4 16,7 18,3 11,3 9.4
Egenkapitalforrentning -15.4 5,2 8.4 10,3 69,2

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle punkter her-

fra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séaledes:

Resultat af primer drift (EBIT) x 100

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Nettoomsatning

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Moderselskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af at veere holdingselskab for de tilknyttede virksomheder
Globus Biler A/S, Navervej 4-6, 8600 Silkeborg og Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S, Navervej 4, 8600 Silkeborg.

Hovedaktiviteten i Globus Biler A/S bestér i forhandling af nyere brugte automobiler og nye automobiler (Mitsubishi), drift af

autoveerksted samt forhandling af reservedele inden for Mitsubishi-programmet.

Hovedaktiviteten i Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S bestar i drift af modetgjsforretning. Thomsen Ejendomme, Silkeborg

A/S ejer og udlejer ejendommen Navervej 4-6, Silkeborg til sgsterselskabet Globus Biler A/S.

Produkterne i de tilknyttede virksomheder Globus Biler A/S og Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S afsttes for stgrstedelens

vedkommende i Danmark.

Udyvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udggr -1.127 t.kr. mod 426 t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for ikke tilfredsstillende.

Serlige risici
Der vurderes ikke at vere risici udover de sedvanligt forekomne indenfor koncernens brancheomrader. Varelageret verdi i den

tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S vil vere pavirkelig i tilfeelde af, at registreringsafgiften pa nye biler nedszttes markant,

idet en vesentlig del af lageret er brugte biler inklusive registreringsafgift.

Da virksomhedernes produkter primert selges til kunder i Danmark og inden for EU, er valutarisikoen begranset, hvorfor der
ikke vurderes at vere nogle umiddelbare finansielle risici. Koncernen anses ikke for at vare serlig udsat for risici som fglge af

@ndringer i det generelle renteniveau.

Miljgforhold

Oliespild og udstgdningsgasser i den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S udggr de vasentligste miljgmassige risici.

Koncernen er i lgbende og god dialog med relevante myndigheder.

Koncernen opfylder lovgivningens krav pa miljgomradet. Moderselskabets ledelse vurderer lgbende koncernvirksomhedernes

miljgpavirkning. Forbedringer gennemfgres Igbende op de omrader, hvor miljgpavirkningen kan reduceres.

Videnressourcer

Koncernens politik er en fortsat udvikling af kendskabet til produkter og processer. Det er derfor afggrende, at koncernen ogsa i

fremtiden er i stand til at tiltreekke og fastholde kompetente og motiverede medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ingen egentlig forskning.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Koncernens nuverende aktiviteter fortsetter uendrede i de kommende ar. Koncernen er ikke athengig af enkelte, stgrre kunder.

Koncernens leverandgrer forventes ogsa fremover at veere stabile.

Med baggrund i udviklingen i den forlgbne del af indevaerende regnskabsar vurderes det, at der ogsé fremadrettet kan realiseres

positive resultater i koncernen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke koncernens finansielle

stilling pa statustidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HELI Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor

klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resul-

tatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets verdi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens

verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet ne-

denfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrapporten afleegges, og som ved

rgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsda-

gens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens opsten eller indregning i seneste ars-

regnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsverdi. Positive og ne-

gative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller
en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med eventuelle @ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv el-

ler den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af frem-

tidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egen-
kapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkost-
ninger, overfgres belgb, som lgbende er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker

resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes @ndrin-

ger i dagsverdi lgbende i resultatopggrelsen.

Zndring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i selvstendige uden-

landske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden HELI Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori HELI Holding ApS
direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virk-
somheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende

indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaren-

der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders handelsvardi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelsen

Nettoomsztning

Nettoomseatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden érets udgang,
og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og

med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskydning i vare-

beholdninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder

fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer og

operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.

til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende finan-
sielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatte-

ordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat

efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan

henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er administrations-

selskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i for-
hold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskat-

ningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt, at fastsette et palideligt

skgn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-

ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmeassige, uafhengige vurderinger af dagsvardien. Nettoopskrivninger ved
dagsverdiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt skat og bindes pa en serlig reserve for opskriv-

ning. Nettonedskrivninger ved dagsvardireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel forventet restvardi efter
afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-

verdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivninger indregnes direkte i

selskabets egenkapital.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og
restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige veerdi,

ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en @ndring i regn-

skabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte bestanddele

er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 25-40 ar 0%
Produktionsanleg og maskiner 5ar 0-10 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Smaaktiver indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsom-
kostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre

driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Kon-

cernens samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurde-

res arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opggres som nutidsvar-

dien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar. Nedskrivninger pa

goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmees-
sige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurde-
res som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virk-

somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males til

dagsverdi pa balancedagen. Bgrsnoterede verdipapirer males til bgrskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt

denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger lavere end kostprisen,

nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdigggrelsesomkostninger som om-
kostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, kurans

og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til nettorealisations-

verdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabs-

ar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt skat. Reserven reduce-
res, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som fglge af afskrivninger. Reduktionen udggr forskellen mellem afskrivning pa
grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmessige verdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kost-
pris. Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygnin-

ger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold

til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes som en for-

pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (deklarationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skatte-
tilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes af-

regnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter HELI Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegrenset over for skatte-

myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™ eller ”Skyldig sel-
skabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser

opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males til den veerdi, hvortil ak-
tivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende, nar den

udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi
ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgg-

relsen over laneperioden.
Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgeeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelses-

tidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansierings-

aktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. I pengestrgms-
opggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestreomme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital samt

betalt selskabsskat.

Pengestreomme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb

og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestresmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensatning af selskabskapital og omkostninger
forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af 1an, afdrag pa renteberende gald og betaling af udbytte til

selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfristede vardipapirer med en
Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risi-

ko for verdi@ndringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Koncern Modervirksomhed

2019 2018 2019 2018
Nettoomsatning 90.642.777 103.126.476 0 0
Andre driftsindtegter 1.278.697 2.624.554 0 0
Vareforbrug -78.838.203 -90.475.192 0 0
Andre eksterne omkostninger -5.617.341 -5.368.806 -43.131 -55.561
Bruttoresultat 7.465.930 9.907.032 -43.131 -55.561
Personaleomkostninger -6.814.897 -6.765.105 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlegsaktiver -1.081.235 -1.068.925 0 0
Driftsresultat -430.202 2.073.002 -43.131 -55.561
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -790.513 814.195
Andre finansielle indtegter 10.810 17.164 3.127 15.917
@vrige finansielle omkostninger -1.026.269 -1.533.097 -395.494 -458.334
Resultat fgr skat -1.445.661 557.069 -1.226.011 316.217
Skat af arets resultat 318.293 -131.292 98.643 109.560
Arets resultat -1.127.368 425.777 -1.127.368 425.777
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Anlaegsaktiver
6 Goodwill 56.662 96.662 0 0
Immaterielle anlegsaktiver i alt 56.662 96.662 0 0
7  Grunde og bygninger 16.350.616 16.925.308 0 0
8  Produktionsanleg og maskiner 796.691 400.524 0 0
9  Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.027.619 704.688 0 0
Materielle anlegsaktiver i alt 18.174.926 18.030.520 0 0
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 16.757.587 17.548.100
11  Andre verdipapirer og kapitalandele 104.286 104.278 0 0
12 Deposita 247.500 247.500 0 0
Finansielle anl@gsaktiver i alt 351.786 351.778 16.757.587 17.548.100
Anlagsaktiver i alt 18.583.374 18.478.960 16.757.587 17.548.100
Omszetningsaktiver
13 Varebeholdninger 28.171.650 26.102.095 0 0
Varebeholdninger i alt 28.171.650 26.102.095 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.799.603 2.429.215 0 0
Udskudte skatteaktiver 0 0 47.115 109.560
Tilgodehavende selskabsskat 14.000 0 14.000 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 49.399 0
Andre tilgodehavender 265.203 191.132 0 0
14 Periodeafgrensningsposter 273.185 183.548 0 0
Tilgodehavender i alt 3.351.991 2.803.895 110.514 109.560
Likvide beholdninger 119.312 188.468 5.807 6.638
Omsztningsaktiver i alt 31.642.953 29.094.458 116.321 116.198
Aktiver i alt 50.226.327 47.573.418 16.873.908 17.664.298
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital

15 Virksomhedskapital 175.000 175.000 175.000 175.000

16 Reserve for opskrivninger 5.872.008 6.138.918 0 0

17 Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 1.671.862 2.462.375

18  Overfort resultat 558.206 1.529.262 4.758.349 5.205.803

19  Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000 110.600 108.000
Egenkapital i alt 6.715.814 7.951.180 6.715.811 7.951.178
Hensatte forpligtelser

20 Hensettelser til udskudt skat 2.488.791 2.695.380 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 2.488.791 2.695.380 0 0
Geldsforpligtelser

21 Geld til realkreditinstitutter 9.067.552 9.601.156 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.067.552 9.601.156 0 0
Kortfristet del af langfristet geeld 536.638 527.636 0 0
Geld til pengeinstitutter 19.072.810 20.766.328 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.013.448 3.249.629 37.500 40.000
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 10.120.151 9.672.672
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 3.549 809 446 448
Selskabsskat 0 408.936 0 0
Anden gzld 3.327.725 2.372.364 0 0
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 31.954.170 27.325.702 10.158.097 9.713.120
Gealdsforpligtelser i alt 41.021.722 36.926.858 10.158.097 9.713.120
Passiver i alt 50.226.327 47.573.418 16.873.908 17.664.298

22 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

23 Eventualposter

24 Neaertstaende parter
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Egenkapitalopggerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Reserve for op- efter denindre  Overfgrt resul- te for regnskabs-
pital skrivninger vaerdis metode tat aret T alt
Egenkapital 1. januar 2019 175.000 6.138.918 0 1.529.262 108.000 7.951.180
Arets henleggelse 0 -266.910 0 0 0 -266.910
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -108.000 -108.000
Arets henleggelse 0 0 0 -1.237.966 110.600 -1.127.366
Arets regulering af reserve for opskrivning 0 0 0 266.910 0 266.910
175.000 5.872.008 0 558.206 110.600 6.715.814
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for net-
toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- efter denindre  Overfgrt resul- te for regnskabs-
pital vaerdis metode tat aret T alt
Egenkapital 1. januar 2019 175.000 2.462.375 5.205.804 108.000 7.951.179
Udloddet udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000
Arets henleggelse 0 -790.513 -447.455 110.600 -1.127.368
175.000 1.671.862 4.758.349 110.600 6.715.811
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december

Note

25
26

Arets resultat
Reguleringer

Zndring 1 driftskapital
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgm fra ordiner drift

Betalt selskabsskat
Acontoskatter

Korrektion selskabsskat, tidligere ar

Pengestreomme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Zndring i depositum

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet gaeld
Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar 2019

Likvider 31. december 2019

Likvider

Likvide beholdninger
Kortfristet gld til pengeinstitutter

Likvider 31. december 2019

Koncern
2019 2018
-1.127.368 425.777
1.768.601 2.716.305
4.118.272 -5.988.352
4.759.505 -2.846.270
10.811 17.174
-1.026.269 -1.533.097
3.744.047 -4.362.193
-408.936 -100.699
-14.000 0
111.694 0
3.432.805 -4.462.892
-1.185.641 -538.893
9.800 91.700
0 -203.772
-1.175.841 -650.965
-524.602 -531.125
-108.000 -1.124.925
-632.602 -1.656.050
1.624.362 -6.769.907
-20.577.860 -13.807.953
-18.953.498 -20.577.860
119.312 188.468
-19.072.810 -20.766.328
-18.953.498 -20.577.860
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 6.141.778 6.133.133
Pensioner 529.896 500.695
Andre omkostninger til social sikring 143.223 131.277 0 0
6.814.897 6.765.105 0 0
Direktion og bestyrelse 948.850 1.002.225 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 17 16 1 1

Moderselskabet:
Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i arsregnskabslovens forstand vurderes ansat. I selskabslovens

forstand er der ikke tale om et ansattelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle personaleudgifter i arsrapporten.

2. Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivning pa goodwill 40.000 40.000

Afskrivning pa indretning af lejede lokaler 115.890 205.904

Afskrivning pa bygninger 574.692 574.692 0 0

Afskrivning pa produktionsanlag og

maskiner 312.246 211.971 0 0

Afskrivning pa andre anleg, driftsmateriel

og inventar 38.407 36.358 0 0
1.081.235 1.068.925 0 0

3. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede

virksomheder 0 0 395.463 458.300
Andre finansielle omkostninger 1.026.269 1.533.097 31 34
1.026.269 1.533.097 395.494 458.334
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
4. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -47.130 299.376 -96.514 -109.560
Arets regulering af udskudt skat -269.034 -76.442 0 0
Regulering af tidligere ars skat -2.129 -91.642 -2.129 0
-318.293 131.292 -98.643 -109.560
5. Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 624.925
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -790.513 814.195
Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000
Disponeret fra overfort resultat -447.455 -1.121.343
Disponeret i alt -1.127.368 425.777
Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
6. Goodwill
Kostpris 1. januar 2019 200.000 200.000 0 0
Kostpris 31. december 2019 200.000 200.000 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -103.338 -63.338 0 0
Arets afskrivninger -40.000 -40.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -143.338 -103.338 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2019 56.662 96.662 0 0
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Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2019

Kostpris 31. december 2019

Opskrivninger 1. januar 2019

Opskrivninger 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december

2019

Produktionsanlaeg og maskiner

Kostpris 1. januar 2019
Tilgang i arets 1gb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmassig veerdi 31. december

2019

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
13.007.400 13.007.400 0 0
13.007.400 13.007.400 1] 0
9.435.616 9.435.616 0 0
9.435.616 9.435.616 1] 0
-5.517.708 -4.943.016
-574.692 -574.692 0 0
-6.092.400 -5.517.708 0 0
16.350.616 16.925.308 0 0
4.055.287 3.865.496 0 0
623.947 189.791
4.679.234 4.055.287 0 0
-3.654.763 -3.487.329 0 0
-227.780 -167.434
-3.882.543 -3.654.763 1] 1]
796.691 400.524 1] 1]
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Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019

Tilgang i arets 1gb

Afgang i arets 1gb

Kostpris 31. december 2019

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa

afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2019

Regnskabsmassig veerdi 31. december

2019

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
3.604.836 3.542.789
561.694 349.102
-39.760 -287.055 0 0
4.126.770 3.604.836 1] 1]
-2.900.148 -2.845.723 0 0
-238.763 -284.486
39.760 230.061 0 0
-3.099.151 -2.900.148 1] 0
1.027.619 704.688 1] 0
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Noter

10.

11.

Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 0 0 15.085.725 15.085.725
Kostpris 31. december 2019 0 0 15.085.725 15.085.725
Opskrivninger 1. januar 2019 0 0 2.462.375 2.823.270
Arets andel af resultat 0 0 -790.513 814.195
Udbytte 0 0 0 -1.500.000
Regulering dagsveardi af rente-swap 0 0 0 324910
Opskrivninger 31. december 2019 0 0 1.671.862 2.462.375
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december
2019 0 0 16.757.587 17.548.100
Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabsmaessig
. vaerdi hos HELI
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Globus Biler A/S, Silkeborg 100 % 6.129.633 -1.384.934 6.129.632
Thomsen Ejendomme Silkeborg A/S,
Silkeborg 100 % 10.627.954 594.421 10.627.955
16.757.587 -790.513 16.757.587
Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2019 104.246 104.246 0 0
Kostpris 31. december 2019 104.246 104.246 0 0
Opskrivninger 1. januar 2019 32 25 0 0
Arets opskrivninger 8 7 0 0
Opskrivninger 31. december 2019 40 32 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2019 104.286 104.278 0 0
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Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
12.  Deposita
Kostpris 1. januar 2019 247.500 43.728
Tilgang i arets 1gb 0 247.500
Afgang i arets 1gb 0 -43.728 0 0
Kostpris 31. december 2019 247.500 247.500 0 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december
2019 247.500 247.500 0 0
13.  Varebeholdninger
Fremstillede varer, handelsvarer 3.299.427 3.508.623 0 0
Beholdning nye biler 5.854.500 1.457.127 0 0
Beholdning brugte biler 18.308.058 21.136.519 0 0
Regulering brugtvognslager -407.850 -262.600 0 0
Demovogne 618.896 0 0 0
Reservedele mv. 466.759 184.546 0 0
Beholdning af nummerplader 31.860 77.880 0 0
28.171.650 26.102.095 0 0
14.  Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter 273.185 183.548 0 0
273.185 183.548 0 0
15.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2019 175.000 175.000 175.000 175.000
175.000 175.000 175.000 175.000
16.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger 1. januar 2019 6.138.918 6.405.828 0 6.405.828
Korrektion, primo 0 0 0 -6.405.828
Arets henleggelse -266.910 -266.910 0 0
5.872.008 6.138.918 0 0
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17.  Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2019 0 0 2.462.375 0
Korrektion, primo 0 0 0 2.823.270
Arets henleggelse 0 0 -790.513 814.195
Reguleringer i gvrigt 0 0 0 -1.175.090
0 0 1.671.862 2.462.375
18.  Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2019 1.529.262 1.244.591 5.205.804 1.244.589
Korrektion, primo 0 0 0 3.582.558
Arets overfgrte overskud eller underskud -1.237.966 -307.148 -447.455 -1.121.343
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 624.925 0 624.925
Udloddet ekstraordinert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 -624.925 0 -624.925
Regulering af dagsveardi, renteswap 0 324.909 0 324.909
Arets regulering af reserve for opskrivning 266.910 266.910 0 0
Reguleringer i gvrigt, indre verdi 0 0 0 1.175.090
558.206 1.529.262 4.758.349 5.205.803
19.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2019 108.000 500.000 108.000 500.000
Udloddet udbytte -108.000 -500.000 -108.000 -500.000
Udbytte for regnskabsaret 110.600 108.000 110.600 108.000
110.600 108.000 110.600 108.000
20.  Henszettelser til udskudt skat
Hensettelser til udskudt skat 1. januar 2019 3.189.056 2.881.369 0 0
Udskudt skat af arets resultat -700.265 -185.989 0 0
2.488.791 2.695.380 0 0
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21.

22,

Geld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter i alt 9.604.190 10.128.792 0 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -536.638 -527.636 0 0

9.067.552 9.601.156 0 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 6.890.343 7.414.871 0 0

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 9,6 mio. kr., er der i Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S givet pant i

grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2019 udggr 16,4 mio. kr.

Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S har deponeret ejerpantebrev pa 1,2 mio. kr. til sikkerhed for mellemverender med

Sydbank A/S. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter pa 18,5 mio. kr. har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S stillet
virksomhedspant pa i alt 25 mio. kr. i varelager, debitorer og driftsmateriel. Den regnskabsmeassige veerdi af det pantsatte

pr. 31. december 2019 udggr 22,2 mio. kr.

Til sikkerhed for geld til Jyske Finans A/S har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S udstedt virksomhedspant i

varelager af nye biler pa i alt 3 mio. kr. Det pantsatte har en veerdi af 1,9 mio. pr. 31. december 2019.

Til sikkerhed for geld til Hyundai Bil Import A/S har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S udstedt
virksomhedspant i varelager af nye biler pa i alt 5,4 mio. kr. Det pantsatte har en verdi af 3,9 mio. pr. 31. december

2019.

Til sikkerhed for gald til kreditinstitutter har den tilknyttede virksomhed Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S stillet
virksomhedspant pa 1 mio. kr. i varelager, debitorer og driftsmateriel. Den regnskabsmassige veerdi af det pantsatte pr.

31. december 2019 udger 3,9 mio. kr.

Nominelt 500 t.kr. aktier i Globus Biler A/S, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2019 udggr 6,1 mio. kr., er

pantsat til sikkerhed for moderselskabets mellemvarender med pengeinstitut.

Nominelt 500 t.kr. aktier i Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2019

udggr 10,6 mio. kr., er pantsat til sikkerhed for moderselskabets mellemvarender med pengeinstitut.

Moderselskabet har til sikkerhed for koncernens galdsforpligtelser til Sydbank A/S givet pant i

udbyttebegrensningserklering.
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23.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S har indgéet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig méanedlig
leasingydelse pa 23 tkr. Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlgbetid pd 4 maneder og en samlet

restleasingydelse pa 274 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Moderselskabet har stillet kautioner for de tilknyttede virksomheder Globus Biler A/S og Thomsen Ejendomme,
Silkeborg A/S. Kautionerne er selvskyldner kautioner for de tilknyttede virksomheders galdsforpligtelser til Sydbank
A/S.

Den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S har kautioneret for moderselskabet HELI Holding ApS og s@sterselskabet
Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S. Kautionerne er selvskyldnerkautioner for selskabernes galdsforpligtelser til

Sydbank A/S.

Garantiforpligtelser:

Til sikkerhed for betaling af skyldig registreringsafgift af motorkgrertgjer har den tilknyttede virksomhed Globus Biler
AJ/S stillet en bankgaranti pa 500 t.kr. over for SKAT.

Til sikkerhed for indkgb af reservedele har den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S stillet en bankgaranti pa 200
t.kr. overfor Mitsubishi Motor Sales Denmark A/S.

Den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S har stillet garanti pa 100 t.kr. overfor Garantiforeningen - Silkeborg
Bilernes By.

Andre eventualforpligtelser:
Den tilknyttede virksomhed Thomsen Ejendomme, Silkeborg A/S har indgéet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 177

t.kr. arlig. Lejemalet kan herefter til enhver tid opsiges med 6 maneders varsel.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige

sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haftelse udggr et

andet belgb.
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24.

25.

26.

Neaertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Henrik Mglbach Thomsen, Ahave Allé 3, 8600 Silkeborg Hovedaktion®r

Transaktioner

Moderselskabet har anfordringslan (mellemregningskonto) hos den tilknyttede virksomhed Globus Biler A/S. Saldoen pa
lanet udggr 5,5 mio. kr. pr. 31. december 2019. Forrentningen af lanet har udgjort 237 t.kr. i 2019.

Moderselskabet har anfordringslan (mellemregningskonto) hos den tilknyttede virksomhed Thomsen Ejendomme,
Silkeborg A/S. Saldoen pa lanet udggr 4,6 mio. kr. pr. 31. december 2019. Forrentningen af lanet har udgjort 159 tkr. i
2019.

Koncern
2019 2018
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 1.081.235 1.068.925
Avance ved ath@ndelse af anlegsaktiver -9.800 -37.020
Andre finansielle indtegter -10.810 -17.164
@vrige finansielle omkostninger 1.026.269 1.533.097
Skat af arets resultat -318.293 131.292
Kursregulering realkreditlan og portefgljeaktier 0 37.175
1.768.601 2.716.305
Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -2.069.556 -3.749.519
Zndring i tilgodehavender -534.096 1.053.918
Zndring i leverandgrgld og anden gald 6.721.924 -3.292.751
4.118.272 -5.988.352
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