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Ledelsespategning

Ledelsen aflegger hermed arsrapport for 2015 for Zealand Invest ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 14. marts 2016

Direktion:

Klaus H. Pedersen
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Zealand Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Zealand Invest ApS for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet er
uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzngige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Brendby, den 14. marts 2015

istreret Revisor
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed for koncernrelaterede datterselskaber samt eje

og udleje ejendomme og forvalte sikre veerdipapirer og likvider.

Betydningsfulde hzendelse, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde hendelser, som vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt Regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik p4 at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse B. Anlegsnoter er tilvalgt fra regnskabsklasse C:

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til den foregidende regnskabsperiode.

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar, bortset fra de nedenfor anferte
omrader.

Andringerne 1 anvendt regnskabspraksis sker alene som folge af @ndret preesentation i
regnskabet, og har ingen indvirkning pa selskabets resultat eller egenkapital hverken i ar eller
sidste ar.

Finansielle indtegter har tidligere indeholdt udbytter modtaget fra datterselskaber, men er nu en
del af resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode under egenkapital har tidligere veeret
malt brutto hvert selskab for sig. Det er nu netto og udtrykker derfor den samlede reserve for
nettoopskrivning tilknyttede virksomheder under et.

Sammenligningstal er korrigeret i overensstemmelse hermed.

Generelle indregningsmetoder

I resultatopgerelsen indregnes indtagter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder
indregnes veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen
indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.
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Anvendt Regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende mailes aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de falgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geldsforpligtelser maéles efterfolgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en rekke
regnskabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste".

Bruttofortjenesten omfatter drets nettoomsatning reduceret med vareforbrug samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomszetning, indtaegtskriterier
Nettoomsatningen omfatter lejeindtegter og indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger til ejendommenes drift.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgsfremmende omkostninger, transportomkostninger,
driftsmiddelomkostninger, lokaleomkostninger, administrationsomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver. Gevinster ved
salg af materielle og immaterielle anlegsaktiver indgar under andre driftsindtaegter, der indgar i
bruttofortjenesten, mens tab indgar under andre driftsudgifter.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet.
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Anvendt Regnskabspraksis

Finansielle indteaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i1 resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, herunder renteindtegter og -
omkostninger vedrerende tilknyttede og associerede virksomheder, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gald og transaktioner 1 fremmed valuta, samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat — herunder som
folge af eendring 1 skattesats — indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til
arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning indenfor koncernen.
Dattervirksomheder indgar 1 sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor dattervirksomheder
indtraeder 1 koncernen og frem til det tidspunkt, hvor det udgar af koncernen. Virksomheden er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses
skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemeessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver madles til anskaffelsessummen med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. Kostprisen af et samlet aktiv opdeles i
separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er
forskellig.

Mindre anskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
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Anvendt Regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

Der indgar forventede brugstider som folger:

Brugstid Restvardi
Bygninger (der afskrives ikke pa grunde) 100 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med tilleg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Der korrigeres for eventuelle koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi males til
nul, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre verdi, 1 det omfang det vurderes uerholdeligt. Séfremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bersnoterede aktier, méles til dagsveerdi pd
balancedagen.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt Regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen méles til
amortiseret kostpris. For kortfristede tilgodehavender svarer dette normalt til den pélydende
veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af
tilgodehavender og nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi
af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefelje.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for veerdieendringer.

Galdsforpligtelser
Kortfristet gald méles til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsveerdi.

Modtagne forudbetalinger
Modtagne forudbetalinger omfatter forudbetaling af leje fra lejere.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til
nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring
1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indeverende &r er anvendt en skattesats pa 22 %.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
mv. Det samlede beleb for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten for Zealand Invest
ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Egenkapital
Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som
en seerskilt post under egenkapitalen.
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Resultatopgerelse for aret 2015

2014
Note kr. 1.000
Bruttofortjeneste 226.217 381
Afskrivninger 56.843 o7
Resultat for finansielle poster 169.374 324
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.519.833 2.801
Finansielle indtaegter 282.284 416
Finansielle udgifter 6.077 7
Ordinzrt resultat for skat 2.965.514 3.534
1 Skat af drets resultat 38.674 192
Arets resultat 2.926.840 3.342
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.009.933 2283
Overfort til naeste ar 866.307 -941
Foreslaet udbytte 50.600 2.000
2.926.840 3.342
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2014
Aktiver kr. 1.000
Anlzegsaktiver

2 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 4.013.950 4.058
Driftsmidler og inventar 15.021 28

4.028.971 4.086
Finansielle anlzegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.246.366 8.236
Andre vardipapirer 5.020 S
10.251.386 8.241
Anlgegsakﬁver ialt 14.280.357 12,327
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber 4.000.000 6.000
Tilgodehavende selskabsskat, tilknyttede 1.175.612 1.347
virksomheder
Udskudt skatteaktiv 79,179 0
Andre tilgodehavender 0 3
5.254.791 7.350
Likvide midler 11.122.783 9.910
Omsztningsaktiver i alt 16.377.574 17.260
Aktiver i alt 30.657.931 29.587
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Note

5

Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Egenkapital
Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis

metode
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Sikkerhedsstillelser
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2014
kr. 1.000
250.000 250
4.292.947 2.283
25.836.006 24.970
50.600 2.000
30.429.553 29.503
23.000 23
29.465 3
11.000 11
164.913 47
228.378 84
30.657.931 23387
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Skat

Hensettelse pr. 1. januar 2015
Betalt selskabsskat i 2015

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, tilkn. virk.

Betalt a'contoskat

Hensettelse 31. december 2015

Arets skatteudgift
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Noter
Skyldig Udskudt Ifolge
selskabs- selskabs- resultat-
skat skat opgerelse
3.248 0
-3.248
0 0
117.853 -79.179 38.674
1.175.612
-1.264.000
29.465 -79.179

38.674
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og Driftsmidler

bygninger og inventar
Kostpris
Saldo pr. 1. januar 2015 4.368.508 64.375
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 0 0
Saldo pr. 31. december 2015 4.368.508 64.375
Afskrivninger
Saldo pr. 1. januar 2015 310.590 36.479
Arets afskrivninger 43.968 12.875
Afskrivninger pa afh. aktiver 0 0
Saldo pr. 31. december 2015 354.558 49.354
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31. december 2015 4.013.950 15.021
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Noter
Finansielle anleegsaktiver
Kapital- Andre
andele veerdi-
papirer
Kostpris
Saldo pr. 1. januar 2015 5.953.419 127.691
Tilgang 1 aret 0 0
Afgang i ret 0 0
Saldo pr. 31. december 2015 5.953.419 127.691
Op- og nedskrivninger
Saldo pr. 1. januar 2015 2.283.014 -122.671
Arets opskrivning 2.009.933 0
Arets nedskrivning 0 0
Saldo pr. 31. december 2015 4.292.947 -122.671
Regnskabsmeessig veerdi
pr. 31. december 2015 . 10.246.366 5.020

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
LW Biler ApS, Egedal Kommune

Nominel kapital 125.000
Ejerandel 51%
Egenkapital, jf senest godkendte arsrapport 6.806.806
Egenkapitalandel 3.471.471
Vintherbiler ApS, Lejre Kommune

Nominel kapital 80.000
Ejerandel 100%
Egenkapital, jf senest godkendte arsrapport 6.774.895
Egenkapitalandel 6.774.895

16



(TIMEGRUPPEN )

RADGIVERE MED VILJE

Noter
2014
kr. 1.000
5 Egenkapital

Anpartskapital 250.000 250
Overkurs ved emission 0 6.505
Overfort til frie reserver 0 -6.505
0 0

Reserve primo for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode 2.283.014 0
Henl®ggelse for dret jf. resultatdisponering 2.009.933 2.283
4.292.947 2.283
Overfort resultat pr. 1. januar 2015 26.969.699 20.455
Regulering 0 6.505
Arets resultat, jf. resultatdisponering 866.307 -941
Udbetalt udbytte -2.000.000 -1.049

25.836.006 24.970
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 50.600 2.000

25.886.606 26.970

Saldo pr. 31. december 2015 30.429.553 29.503

5 Sikkerhedsstillelser

Zealand Invest ApS har stilet selvskyldnerkaution tkr. 254 overfor LW biler ApS’s
mellemveaerende med Jyske Bank.
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