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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Fournais Holding A/S.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naerum, den 20. maj 2016
Direktions

)

7 7
Kim Furnais

adm. direktgr

Bestyrelse:

Kim Fournais Henrik Hviid Klabel
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Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Fournais Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Fournais Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

(A ol

Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor

Kgbenhavn, den 20. maj 2016
ERNST & YOUNG
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fournais Holding A/S
Arsrapport 2015

Fournais Holding A/S
Skodsborgvej 242, 2850 Naerum

28098790

15. august 2004
Rudersdal

1. januar - 31. december

John Korsg Jensen, formand
Kim Fournais
Henrik Hviid Klabel

Kim Fournais, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i besiddelse, administration og handel med vardipapirer samt i at drive
anden dermed beslaegtet virksomhed.

Herudover driver selskabet virksomhed med udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Virksomhedens resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa 206.767 t.kr. mod -34.201 t.kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 2.880.947 t.kr.

Arets positive resultat kan primaert henfgres til vaerdiregulering af kapitalandele i associerede
virksomheder.

Selskabet har i 2015 foretaget en gaeldskonvertering pa i alt 6.500 t.kr. for at styrke kapitalgrundlaget i
datterselskabet Vejrg ApS.
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Veerdiansattelsen af selskabets kapitalandele er behaeftet med en vis usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder af betydning for
vurdering af arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat af primeaer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte
Overfgrt resultat

Fournais Holding A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
-863 -636
-305 -851
-3.659 -3.442
-4.827 -4.929
-28.728 -29.087
239.512 0
1.298 535
-111 0
207.144 -33.481
377 =720
206.767 -34.201
75.000 0
131.767 -34.201
206.767 -34.201
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

6 Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veardipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Fournais Holding A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
14.230 17.873
615 631
14.845 18.504
212.410 237.305
2.405.056 2.493.184
51.250 46
2.668.716 2.730.535
2.683.561 2.749.039
0 175

1 1

144 143

145 319
197.689 390
197.834 709
2.881.395 2.749.748
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

PASSIVER
Egenkapital

7 Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Nartstaende parter

O O 00—

Fournais Holding A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
500 500
2.880.447 2.748.680
2.880.947 2.749.180
448 568
448 568
448 568
2.881.395 2.749.748
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Rrets resultat
Betalt ekstraordineert udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Fournais Holding A/S

Arsrapport 2015

Selskabskapital Overfert resultat | alt
500 2.748.680 2.749.180

0 206.767 206.767

0 -75.000 -75.000

500 2.880.447 2.880.947
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fournais Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens & 110 udarbejdes ikke koncernregnskab.

Rapporteringsvaluta

Rrsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder huslejeindtagter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i rets Igb, herunder omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
goerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.
Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Grunde afskrives ikke.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervardier pa
erhvervelsestidspunktet samt vardirequleringer af associerede virksomheder, der males til dagsvaerdi.

Posten omfatter endvidere modtagne udbytter fra samt vaerdireguleringer af associerede virksom-
heder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kapitalandele i tilkknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
veerdi males til O kr. Virksomhedens forholdsmassige andel af en eventuel negativ egenkapital
modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen, i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males til dagsvaerdi. Fastsattelse af dagsveer-
dier er baseret pa ledelsens skgn, der bl.a. udgves pa baggrund af gennemfgrte transaktioner.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er
veerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvardi, safremt denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
meert pad debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfarin-
ger.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfeel-
de, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages heaftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgode-
havende skat eller skyldig selskabsskat.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geeldsforpligtelser

Fournais Holding A/S

Arsrapport 2015

Finansielle geaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-

ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

t.kr.

Personaleomkostninger
Lenninger
Andre personaleomkostninger

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets requlering af udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Rrets nedskrivninger
Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

2015 2014
300 825
5 26
305 851
0 534
1.298 1
1.298 535
377 0
0 720
377 720

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar | alt
18.834 631 19.465
18.834 631 19.465
961 0 961
2.851 0 2.851
792 16 808
4.604 16 4.620
14.230 615 14.845
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer
1. januar 2015
Andel af arets resultat /
Opskriv/Nedskriv
Arets opskrivninger

Tilbagef@rsel af opskrivninger

tidligere ar

Tilbagef@rsel af nedskrivninger

tidligere ar
Verdireguleringer
31. december 2015

Regnskabsmaessig verdi
31. december 2015

t.kr.
Dattervirksomheder
Fournais Aviation ApS
Vejro ApS

t.kr.

Associerede virksomheder

Saxo Bank A/S
Netavisen 180 Grader

Selskabskapital

Kapitalandele i
tilknyttede

Kapitalandele i
associerede

Fournais Holding A/S
Arsrapport 2015

Andre
veardipapirer og

virksomheder virksomheder kapitalandele | alt
371.818 163.912 46 535.776

6.500 0 50.022 56.522

-3.643 -19.612 0 -23.255

374.675 144.300 50.068 569.043
-134.513 2.329.272 0 2.194.759
-28.518 210.628 0 182.110

0 0 1.182 1.182

0 -279.144 0 -279.144

766 0 0 766

-162.265 2.260.756 1.182 2.099.673
212.410 2.405.056 51.250 2.668.716
Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
ApS Naerum 90,00 % 27.929 -837
ApS Naerum 100,00 % 180.354 -27.073
Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
A/S Hellerup 25,70 % 3.938.400 -644.600
ApS Frederiksberg 21,00 % =5 “165

Aktiekapitalen er fordelt pa 500 stk. aktier af nominel 1.000 kr.

Der er ikke ske andringer i selskabets aktiekapital de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har i forbindelse med afstaelse af aktionaerrettigheder i 2011 afgivet visse garantiindestael-

ser, geeldende til august 2016 og belgbsmaksimeret til 100.000 t.kr.

Fournais Holding A/S har givet tilsagn til datterselskaberne Vejre ApS og Fournais Aviation A/S om at
tilfgre den ngdvendige likviditet til driften i 2016.
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Fournais Holding A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomst-
aret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012
eller senere.

Neertstdende parter

Fournais Holding A/S' nartstaende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted

Kim Fournais Skodsborgvej 242 A, Sgllerad, 2850 Naerum
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