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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 for Aktive Energi Anleg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. oktober 2021 - 30. september

2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 9. januar 2023

Direktion

Kim Jorgensen Finn Mgller Stougaard

Bestyrelse

Henrik Morris Clausen Niels Mgller Jensen Kenn Risbjerg Christensen
Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til aktiongererne i Aktive Energi Anlaeg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktive Energi Anlaeg A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se, pengestromsopgorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ikast, den 9. januar 2023

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Kenn Jensen
statsautoriseret revisor
mne24692
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Selskabsoplysninger
Selskabet Aktive Energi Anlaeg A/S
Industrivej Syd 11
7400 Herning
Telefon: +4570 21 01 50
CVR-nr.: 28 09 81 97
Stiftet: 25. august 2004
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Henrik Morris Clausen, Formand
Niels Mgller Jensen
Kenn Risbjerg Christensen
Direktion Kim Jorgensen
Finn Mgller Stougaard
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelse Sydbank, Dalgasgade 22, 7400 Herning
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Hovedtal og negletal

2021/22 2020/21

t.kr. t.kr.

Resultatopgoerelse:
Bruttofortjeneste 42.138 30.637
Resultat af primeer drift 7.335 4.927
Finansielle poster, netto -333 -155
Arets resultat 5.408 3.701
Balance:
Balancesum 87.823 58.981
Investeringer i materielle anleegsaktiver 1.868 496
Egenkapital 22.167 16.158
Pengestremme:
Driftsaktivitet -3.299 -4.736
Investeringsaktivitet -1.269 -984
Finansieringsaktivitet 9.575 1.783
Pengestromme i alt 5.007 -3.937
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 53 39
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 25,2 27,4
Afkastningsgrad 8,4 8,4

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er totalentreprenerydelser vedrerende design, optimering, etablering, udskift-
ning og servicering af energitekniske lgsninger. Ydelserne henvender sig til fjernvarme- og kraftvarme-
veerker samt procestunge industrivirksomheder.

Selskabets kernekompetencer benyttes af interessenter der vaegter den grenne omstilling, energi-
besparelser og resurseeffektivitet hojt.

Uszdvanlige forhold

Indevaerende regnskabsar har ikke omfattet usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller mailing

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er pavirket af serlige risici udover de almindelige fore-
kommende risici i branchen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsperioden ivearksat og fokuseret pa en ny 5-drig veaekststrategi, der indebarer
stigende krav om forandring og omstilling af processer for selskabets ledelse og organisation.

I samme periode har omverdenens fokus pa energianleg og energikilder @ndret sig med usedvanlig hast,
hvilket ligeledes har stillet store krav til ledelsens og medarbejdernes engagement og fleksibilitet.

I regnskabsperioden har selskabet derfor konstateret vaesentlig stigende interesse for selskabets ydelser.
Arets bruttofortjeneste udger 42.138 tkr. mod 30.637 tkr. sidste r. Det ordinazre resultat efter skat
udger 5.408 t.kr. mod 3.701. t.kr. sidste ar. Svarende til en vaekst i bruttofortjensten pa 37% samt 46%

vaekst pa resultat efter skat.

Omsatningsmeessigt er der realiseret et aktivitetsniveau over forventningerne. Bruttomarginalerne er
realiserede marginalt over forventningerne og resultat for skat er realiseret som forventet.

Resultatet skal ses i lyset af, der i regnskabsperioden er investeret betydeligt i organisk veekst.
Til trods for meget hgj hastighed og stor konkurrence pé arbejdsmarkedet, har selskabet med succes
formaet at tiltreekke og fastholde de nedvendige kompetencer, der skal danne grundlag for selskabets

fortsatte udvikling og vekst.

Ved indgangen til regnskabsaret udgjorde selskabets organisation 42 fuldtidsmedarbejdere. Ved
udgangen af regnskabsperioden talte organisationen 63 fuldtidsmedarbejdere. En organisk vakst pa 50%

Ledelsen anser derfor arets resultat som verende tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Kapitalforhold
Ved regnskabsperiodens udlgb udger selskabets egenkapital 22.167 t.kr. hertil kommer ansvarlig
lanekapital pa 2.000 t.kr. i alt svarende til en soliditetsgrad pa 27,5 %.

Danmarks Grenne Investeringsfond (DGIF)
Den lagte vaekstplan stiller et naturligt krav til selskabets indtjeningsevne og kapitalforhold.

Efter regnskabsperiodens udlgb har selskabet indgéaet et partnerskab med DGIF som har set interesse for
at deltage i udviklingen og skaleringen af selskabets aktiviteter.

DGIF er en selvstendig statslig lanefond under Erhvervsministeriet, der har til formal at medfinansiere
investeringer der fremmer gron omstilling af det danske samfund.

DGIF har forelobigt tilfert 5.000 t.kr. som ansvarlig lanekapital og der er afgivet tilsagn om yderligere
midler inden for en angivet tidsfrist, dersom selskabets ledelse skenner det nedvendigt.

Egne kapitalandele
Virksomhedens beholdning af egne aktier udger 50.100 stk. a 1 kr., hvilket svarer til 5,01 % af virksom-
hedskapitalen.

Efter regnskabsperiodens udleb har selskabet afhendet egne aktier svarende til 5,01 % af virksomheds-
kapitalen til selskabets bestyrelsesformand via selskabet CM Advise ApS.

Yderligere har CM Advise ApS erhvervet en kapitalpost fra selskabets majoritetsejer, s& CM Advise ApS
herefter indehaver 15,0 % af selskabskapitalen. I samme forbindelse er ansvarlig lanekapital pa 2.000
t.kr. indfriet.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.

Ultimo 2022 blev virksomheden belennet med DI Midt Vest Initiativpris 2022” for dets innovative og
nytenkende udvikling af lgsninger, der bidrager til billigere og mere Co2-venlige energilgsninger for
energi- og varmeselskaber samt den tunge procesindustri.

Forventninger til det kommende ars aktivitet.

Efter regnskabsérets udleb folges de lagte planer. Der konstateres fortsat interesse for selskabets ydelser
og ordretilgangen afspejler forventninger og planer.

Der ventes derfor, et stigende aktivitetsniveau og forbedret resultat af det kommende éars drift.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktive Energi Anleeg A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten aflegges efter arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed,
og ikke som tidligere efter bestemmelserne for en klasse B-virksomhed. Sammenligningstal er ikke
korrigeret til den nye praksis.

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger" er andret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabspos-
ten "bruttofortjeneste".

Den foretagne klassifikationsendring har ingen belebsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne omkost-
ninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsatnin-
gen 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfer-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, samt modtagne lonrefusioner og fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegs-
aktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 ar.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i1 balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandel i
tilknyttet virksomhed vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggarelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte omkostninger i
forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsverdien pé et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsverdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Aktive Energi Anleg A/S forholdsmessigt over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat maéles til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreomme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter ndringer i starrelse eller ssmmensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
veerdiendringer.
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Resultatopgoerelse 1. oktober - 30. september

R PARTNER REVISION

Note 2021/22 2020721
Bruttofortjeneste 42.137.985 30.637.049
1 Personaleomkostninger -34.232.608 -25.530.158
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -570.604 -179.777
Driftsresultat 7.334.773 4.927.114
Andre finansielle indtagter 53.757 21.914
@vrige finansielle omkostninger -386.674 -176.940
Resultat for skat 7.001.856 4.772.088
2 Skat af arets resultat -1.593.648 -1.071.186
3 Arets resultat 5.408.208 3.700.902
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Balance 30. september

R PARTNER REVISION

Aktiver
2022 2021

Anlzegsaktiver
Goodwill 375.000 500.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 375.000 500.000
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.526.765 1.104.220
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.526.765 1.104.220
Deposita 26.546 25.727
Finansielle anlegsaktiver i alt 26.546 25.727
Anlzgsaktiver i alt 2.928.311 1.629.947
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 5.485.632 2.194.946
Varebeholdninger i alt 5.485.632 2.194.946
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.973.637 9.863.472
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 41.785.880 33.338.468
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.854 175.257
Andre tilgodehavender 7.795.350 3.089.162
Periodeafgransningsposter 551.844 444.332
Tilgodehavender i alt 66.156.565 46.910.691
Likvide beholdninger 13.252.406 8.245.671
Omsztningsaktiver i alt 84.894.603 57.351.308
Aktiver i alt 87.822.914 58.981.255
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Balance 30. september

R PARTNER REVISION

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 21.166.540 15.158.332
Egenkapital i alt 22.166.540 16.158.332
Hensatte forpligtelser
10 Henseattelser til udskudt skat 5.406.000 3.900.000
Hensatte forpligtelser i alt 5.406.000 3.900.000
Gzldsforpligtelser
11 Ansvarlig 14nekapital 2.000.000 0
12 Leasingforpligtelser 127.087 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.127.087
Kortfristet del af langfristet geeld 1.023.174 0
Geeld til pengeinstitutter 8.339.056 1.914.342
7 Modtagne forudbetalinger vedrerende igangverende arbejder
for fremmed regning 4.077.465 4.813.216
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40.617.559 25.825.118
Selskabsskat 124.366 1.302.315
Anden geeld 3.941.667 5.067.932
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 58.123.287 38.922.923
Geldsforpligtelser i alt 60.250.374 38.922.923
Passiver i alt 87.822.914 58.981.255
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgorelse

R PARTNER REVISION

Virksomhedska- Overfort resul-
pital tat I alt
Egenkapital 1. oktober 2020 1.000.000 11.457.430 12.457.430
Arets overforte overskud eller underskud 0 3.700.902 3.700.902
Egenkapital 1. oktober 2021 1.000.000 15.158.332 16.158.332
Arets overforte overskud eller underskud 0 5.408.208 5.408.208
Salg af egne aktier 0 600.000 600.000
1.000.000 21.166.540 22.166.540
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Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30.

R PARTNER REVISION

september

Note 2021/22 2020/21
Arets resultat 5.408.208 3.700.902
16 Reguleringer 2.497.168 1.393.489
17 ZAndring i driftskapital -9.606.133 -9.651.711
Pengestremme fra drift for finansielle poster -1.700.757 -4.557.320
Renteindbetalinger og lignende 53.755 21918
Renteudbetalinger og lignende -386.675 -176.941
Pengestrom fra ordineer drift -2.033.677 -4.712.343
Betalt selskabsskat -1.265.597 -24.000
Pengestromme fra driftsaktivitet -3.299.274 -4.736.343
Kb af immaterielle anleegsaktiver 0 -500.000
Kb af materielle anlaegsaktiver -1.868.147 -496.211
Salg af materielle anlegsaktiver 0 12.500
Keb af finansielle anlagsaktiver -819 0
Salg af egne aktier 600.000 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet -1.268.966 -983.711
Optagelse af langfristet gaeld 3.318.209 0
Afdrag pa langfristet gaeld -167.948 0
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 6.424.714 1.782.572
Pengestromme fra finansieringsaktivitet 9.574.975 1.782.572
Zndring i likvider 5.006.735 -3.937.482
Likvider 1. oktober 8.245.671 12.183.153
Likvider 30. september 13.252.406 8.245.671
Likvider
Likvide beholdninger 13.252.406 8.245.671
Likvider 30. september 13.252.406 8.245.671
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Noter

R PARTNER REVISION

2021/22 2020/21
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 29.604.297 22.367.499
Pensioner 3.986.756 2.788.061
Andre omkostninger til social sikring 641.555 374.598
34.232.608 25.530.158
Direktion og bestyrelse 2.328.500 1.202.000
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 53 39
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 87.648 197.186
Arets regulering af udskudt skat 1.506.000 874.000
1.593.648 1.071.186
Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 5.408.208 3.700.902
Disponeret i alt 5.408.208 3.700.902
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Noter

R PARTNER REVISION

4.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Kostpris 30. september
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmzessig veerdi 30. september

500.000
500.000
125.000

125.000

375.000

5.  Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar
Kostpris 1. oktober 3.009.687
Tilgang 1.868.147
Kostpris 30. september 4.877.834
Af- og nedskrivninger 1. oktober 1.905.466
Arets afskrivninger 445.603
Af- og nedskrivninger 30. september 2.351.069
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2.526.765
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmessig veerdi pa 1.153.380
30/9 2022 30/9 2021

6.  Deposita

Kostpris 1. oktober 25.727 25.727
Tilgang i arets lab 819 0
Kostpris 30. september 26.546 25.727
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 26.546 25.727
Aktive Energi Anlaeg A/S - Arsrapport for 2021/22 22



Noter

R PARTNER REVISION

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Aconto faktureringer

Igangveaerende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:

Igangverende arbejder for fremmed regning
(omsetningsaktiver)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger)

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalte omkostninger

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober

30/9 2022 30/9 2021
143.674.464 177.637.402
-105.966.049 -149.112.150
37.708.415 28.525.252
41.785.880 33.338.468
-4.077.465 -4.813.216
37.708.415 28.525.252
551.844 444.332
551.844 444.332
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Aktiekapitalen bestar af 1.000.000 aktier 4 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

klasser.
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Noter
30/9 2022 30/9 2021
10. Henszttelser til udskudt skat
Hensettelser til udskudt skat 1. oktober 3.900.000 3.026.000
Udskudt skat af arets resultat 1.506.000 874.000
5.406.000 3.900.000
Udskudt skat pahviler folgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 4.000 16.000
Materielle anleegsaktiver 224.000 -1.000
Omsetningsaktiver 5.474.000 3.928.000
Laneomkostninger -43.000 -43.000
Leasingforpligtelser -253.000 0
5.406.000 3.900.000
11. Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital i alt 2.000.000 0
Heraf forfalder inden for 1 &r 0 0
Ansvarlig lanekapital i alt 2.000.000 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
12. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 1.150.261 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -1.023.174 0
127.087 0
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
13. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Foelgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:
Sikringskonto pa 5.000 t.kr. er stillet til sikkerhed for garantier.
Sikringskonto pa 8.000 t.kr. er stillet til sikkerhed for garantier.
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Noter

13.

14.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 8.339 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 10.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vardi
pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 5.486
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.974
Andre anleg, driftsmidler og inventar 1.373
Goodwill 375

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2022
udger 1.153 tkr., jeevnfer note 5, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30.
september 2022 udger 1.150 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Ingen.

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pé
1.387 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pd mellem 2 og 54 maneder og en samlet
restleasingydelse pd 3.131 t.kr.

Selskabet har indgéet lejekontrakter vedrerende lokaler med en arlig leje pa ca. 452 t.kr.
Lejeaftalerne kan opsiges med 3 méneders varsel

Selskabet har indgéet lejekontrakter vedrerende lokaler med en arlig leje pé ca. 55 t.kr.
Lejeaftalerne kan opsiges med 6 méneders varsel

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Til sikkerhed for selskabets engagement med kreditinstitut er der afgivet transport i tilgodehaven-
der vedrerende entreprisekontrakter.

Selskabets kreditinstitut har pr. 30. september 2022 péa vegne af selskabet stillet garantier for i alt
70.045 t.kr.

Selskabet har seedvanlige garantiforpligtelser som folge af opfersel og salg af anlag.
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Noter

14.

15.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med KJ Holding Herning ApS, CVR-nr. 33 05 00
97, som administrationsselskab og hafter forholdsmessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse

KJ Holding Herning ApS Hovedaktionar
Industrivej Syd 11

Birk

7400 Herning

Transaktioner

Alle transaktioner med nartstdende parter er foregdet pa markedsmaessige vilkar, hvorfor disse
ikke oplyses i henhold til &rsregnskabslovens § 98 C stk. 7

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for KJ Holding Herning ApS, Industrivej Syd 11, Birk, 7400
Herning
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Noter
2021/22 2020721
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 570.603 179.777
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver 0 -12.500
Andre finansielle indteegter -53.757 -21.914
@vrige finansielle omkostninger 386.674 176.940
Skat af arets resultat 1.593.648 1.071.186
2.497.168 1.393.489
17. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -3.290.686 -926.379
Andring i tilgodehavender -19.245.873 -19.518.932
Andring i leverandergzld og anden geeld 12.930.426 10.793.600
-9.606.133 -9.651.711
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