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Nedergaard Invest ApS

L edelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Nedergaard Invest ApS.

Arsrapporten aflssggesi overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2020 - 31.
december 2020.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glumsg, den 16. april 2021

Direktion

Morten Nedergaard
Direktar



Nedergaard Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalgjernei Nedergaard Invest ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nedergaard Invest ApS for regnskabsaret 2020, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaaringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar
for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte driften; at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraaver, at vi planlaggger og udferer handlinger
med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledel sesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen og i
den forbindelse overveje, om |edel sesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabslioven.



Nedergaard Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig

fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Naestved, den 16. april 2021

Revisions-Centret ApS
Godkendt revisionsanpar tsselskab
CVR-nr. 41578513

Brian Vahlkvist
Registreret revisor
mne30103
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Nedergaard Invest ApS

L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestdr i drift af skov og udvikling af naturomrader, samt eje ejendomme med
skovarealer og kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerel se for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 udviser et resultat pakr.
1.622.528, og selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en balancesum pakr. 39.955.553, og en egenkapital
pékr. 18.159.755.

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Bortset fra udbruddet af COVID-19 virus har der ikke vaget
enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af s& vassentlig karakter, at det kreever omtale i
|edel sesberetningen.

Den hastige spredning af COVID-19 virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020 har ngdvendiggjort
en rackke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan f& store samfundsakonomiske konsekvenser.
Selskabet er for nuvarende ikke direkte berart af de gennemfarte restriktioner.

Hvis udbruddet af COVID-19 virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfearer yderligere tiltag for at deanme
op for smittespredningen, kan de samfundsgkonomiske konsekvenser blive markante. | et sddant scenarie kan
selskabet ogsa blive pévirket negativt. Myndighederne har dog allerede igangsat flere gkonomiske stettetiltag, og

ma forventes at gennemfares yderligere stettetiltag i tilfadde af et laangerevarende udbrud, der vil afbade
konsekvenserne af restriktionerne.

Udbruddet af COVID-19 virussen og de indferte restriktioner har ikke i betydende grad pévirket arets aktiviteter og
gkonomiske udvikling.

Arets udvikling og resultat anses under disse omstaandigheder for at vagre tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afdutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
tilling.



Nedergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Nedergaard Invest ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere &r.

Koncernregnskab
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider bel gbsgramserne.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generdt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtsggter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der mélestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnesi
resultatopgarel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sandrede regnskabsmaessige skan af belgb,
der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtel ser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillssg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
0g -gevinst over |gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflasgges,
og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sasmmendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestér af en sammentraskning af regnskabsposterne nettoomsagning, andring i lagre af
faardigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaggter, omkostninger til révarer og hjad pematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsagining ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerelsen séfremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden &rets udgang, sdfremt indtasgten kan opgares pdlideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Nedergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjsdpematerialer
Omkostninger til révarer og hjad pematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter, omkostninger til
underleverandarer samt forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Andre persona eomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlaggsaktiver er foretaget ud fra en |gbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlamgsaktiverne afskrives linesat pa grundlag af kostprisen, baseret pa
falgende vurdering af brugstider og restvaadier:

Brugstid Restveer di
Bygninger 50 &r 82%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Der afskrives ikke p& grunde

Fortjeneste eller tab ved afhandel se af immaterielle og materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet, og indregnesi
resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Indtaggter fra kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnesi resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed val uta,
amortisering af realkreditlan samt tillasg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtaggtsfaresi det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevagel ser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende
egenkapital bevasgel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersel skabet og de danske
dattersel skaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningshidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
Materielle anlagsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaardi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet. Overstiger
restvaardien aktivets regnskabsmaesssige vaardi, opharer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
andring i regnskabsmasssigt skan.

Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgarer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkaostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pé de enkelte
bestanddele er forskellig.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver males ved farste indregning til kostpris og ved efterfalgende maling til dagsvaardi med fradrag af
salgsomkostninger.dagsvaadien er opgjort ved at méle vedmassen i skoven til den skennede dagsvaardi, som
vedmassen forventes at kunne indbringe ved en transaktion mellem uafhaangige parter. Skove udskilles pa
anskaffel sestidspunktet fra den gvrige del af eendommen og méles efterfalgende indregnesi en saarskilt post i
resultatopgarel sen.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaesssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillegg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med modersel skabet andel af den negative indre vaardi i det omfang, det vurderes
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overgtiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke den
tilknyttede og associerede virksomheds underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter indre vaardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer, som uden hindring kan omsadtestil likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaardiaandringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rakke avrige egenkapital poster, der kan veare lovbestemte eller
fastsat i vedtaagterne.

Udbytte

Fored &et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Udbytte, som
forventes udbetalt for ret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

-10-
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og rets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den vazdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil veae
gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som felge af andringer i
skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Aktuelle skatteforpligtel ser
Selskabet hadter som administrationssel skab for tilknyttede virksomheders sel skabsskatter over for

skattemyndighederne.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |&noptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaadi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden.

Prioritetsgedd er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1&nets restgadd. For obligationsan
svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantveadi pa

|&noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtel se pa finansielle leasingkontrakter.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter deposita, gedd til leveranderer samt anden gadd, mélestil amortiseret
kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Anden gadd
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veadi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alenei noterne.

-11-
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Resultatopger else

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagysaktiver

Dagsvaadiregulering af biologiske aktiver
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
virksomheder

Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordag til resultatdisponering
Fored &et udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode

Overfart resultat

-12-

Note

2020 2019

kr. kr.
172.555 228.348
-198 0
-157.519 -115.241
543.369 648.949
558.207 762.056
1.464.967 1.362.249
-354.170 -377.397
1.669.004 1.746.908
-46.476 -116.891
1.622.528 1.630.017
56.500 55.300
1.464.967 1.362.249
101.061 212.468
1.622.528 1.630.017
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Balance 31. december 2020

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Biologiske aktiver

Materielle anlasgsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaggsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsagtningsaktiver

Aktiver
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Note

2020 2019

kr. kr.
27.459.266 24.689.013
266.752 216.533
6.607.818 6.064.449
34.333.836 30.969.995
2.298.184 1.833.217
2.298.184 1.833.217
36.632.020 32.803.212
287.279 196.364
2.516.810 1.607.761
398.376 379.478
57.116 403.478
3.259.581 2.587.081
63.952 216.380
3.323.533 2.803.461
39.955.553 35.606.673
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Balance 31. december 2020

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis
metode

Overfart resultat
Udbytte for regnskabséret
Egenkapital

Hensadtel ser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsforpligtel ser 1

Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Selskabsskat

Anden gadd

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Deposita

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtel ser 2

Sikkerhedsstillelser og pantsagtninger 3

Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter, der
ikke er indregnet i balancen 4

-14-

2020 2019

kr. kr.
125.000 125.000
1.782.257 1.782.257
2.172.184 1.707.217
14.023.814 12.922.753
56.500 55.300
18.159.755 16.592.527
1.343.965 1.177.414
1.343.965 1.177.414
16.529.471 14.368.402
16.529.471 14.368.402
3.222.976 2.069.119
115.506 139.205
0 668.000
558.880 567.006
25.000 25.000
3.922.362 3.468.330
20.451.833 17.836.732
39.955.553 35.606.673
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Noter

2020 2019

1. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 &r indenfor 1 &r efter 5 &r
Gadd til kreditinstitutter 16.529.471 700.000 1.400.000
16.529.471 700.000 1.400.000

2. Eventualforpligtel ser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hadter solidarisk for de skatter, som vedrarer

sambeskatningen.

3. Sikkerhedsstillelser og pantsagtninger

Til sikkerhed for realkreditlan pat.kr. 16.529 har Nykredit pant i ejendomme med en bogfert vaardi pat.kr. 27.459

4. Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter, der ikke er indregnet i balancen
Selskabet har ingaet |easingkontrakt med Nordea Finance med en forpligtigelse pa 1.082 t.kr.

5. Personaleomkostninger
Andre persona eomkostninger

Gennemsnitligt antal beskadtigede

-15-

198 0
198 0
1 1




