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Nedergaard Invest ApS

L edelsespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Nedergaard Invest ApS.

Arsrapporten aflssggesi overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glumsg, den 7. marts 2017

Direktion

Morten Nedergaard
Direktar
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Den uafhaengige revisorsrevisionspategning

Til kapitalgjernei Nedergaard Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Nedergaard Invest ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naarmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgresi overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*  |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser ller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forérsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesatelse af intern kontrol.

*  Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
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er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnettil at fortsedte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pden
sédan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledel sesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese |edel sesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledel sesheretningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsioven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vassentlig
fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Naestved, den 7. marts 2017

Revisions-Centret
Registreret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 19723402

Brian Vahlkvist
Registreret revisor
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Nedergaard Invest ApS

L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sel skabets vaesentligste aktiviteter bestdr i drift af skov og udvikling af naturomrader, samt eje gjendomme med

skovaredler og kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgarel se for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pa kr.
1.382.982, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pakr. 23.019.784, og en egenkapital
pakr. 11.707.391.

Begivenheder efter regnskabsar ets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afd utning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

gtilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Nedergaard Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generdt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der mélestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnesi
resultatopgarel sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarder som falge af amdrede regnskabsmaesssige skan af belgb,
der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillasg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
0g -gevinst over |gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.



Nedergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger el sen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sasmmendrage visse poster i resultatopgarel sen efter bestemmelsernei
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaaning, andre driftsindtaagter og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomszetning indregnes i resultatopgerel sen, séfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtasgten kan opgeres pdideligt og forventes modtaget. Nettoomsagningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |anninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesat pa grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restvaadier:

Brugstid Restvaer di
Bygninger 50 &r 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Der afskrives ikke pagrunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af immaterielle og materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet, og indregnesi
resultatopgarel sen under af skrivninger.

Dagsveer diregulering af biologiske aktiver
Reguleringer af biologiske aktiver malt til dagsvaardi indregnes som selvstaandig post i resultatopgerel sen.

Indtaegter fra kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af af skrivning pa koncerngoodwill.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillsgy og godtgarel ser under
acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt

skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevagel ser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende
egenkapital bevasgel ser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersel skabet og de danske
dattersel skaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningshidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggares som kostprisen med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaadien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes
restvaadien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige vaadi, ophgrer af skrivningen.

Kostpris omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

| detilfadde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pa et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele, som
afskrives hver for sig.

Kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaadis metode til den
forholdsmaessigt gjede andel af virksomhedernes egenkapital med tillagy af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital malestil 0, idet den til den
negative vaadi svarende forholdsmaessige andel modregnesi eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsvagrdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfalgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsadtes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaardiaandringer.

Finansielle gaddsforpligtel ser

Fastforrentede 1an som realkreditlan og lan hos kreditingtitutter indregnes ved |&noptagel sen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende & males lanene til amortiseret kostpris,
der for kontantlan svarer til 1anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpristil restgadden, beregnet
som lanets underliggende kontantvaardi pa |anetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af 1anets kursregulering pa optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaadi.

Aktuelle skattefor pligtelser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat of arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden gadd

Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
Eventualaktiver og -forpligtelser

Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alenei noterne.
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Resultatopger else

Bruttofortjeneste/-tab

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagysaktiver

Dagsvaadiregulering af biologiske aktiver
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indtaggter
Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af rets resultat
Aretsresultat

Fordag til resultatdisponering
Fored &et udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis
metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

-12-

2016 2015

kr. kr.
22.167 883.515
-222.868 -227.432
786.126 462.632
585.425 1.118.715
1.128.362 755.736
14.988 52.501
-262.520 -279.510
1.466.255 1.647.442
-83.273 -168.169
1.382.982 1.479.273
51.700 49.900
428.362 755.736
902.920 673.637
1.382.982 1.479.273
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Balance 31. december 2016

Note
Aktiver
Grunde og bygninger 4
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5
Biologiske aktiver 6
Materielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 7,8

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaggsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sel skabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsagtningsaktiver

Aktiver
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2016 2015

kr. kr.
16.241.960 16.464.828
0 0
3.808.638 3.022.512
20.050.598 19.487.340
1.356.823 928.461
1.356.823 928.461
21.407.421 20.415.801
30.373 287.886
269.642 1.009.742
188.198 287
167.382 18.107
655.595 1.316.022
956.768 347.310
1.612.363 1.663.332
23.019.784 22.079.133
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Balance 31. december 2016

Note
Passiver
Virksomhedskapital 9
Reserve for opskrivninger 10
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis
metode 11
Overfart resultat 12
Udbytte for regnskabsaret 13
Egenkapital
Hensadtel ser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsforpligtel ser 14

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser
Selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse
Deposita

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser

Passiver
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2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000
1.782.257 1.782.257
1.230.823 802.461
8.517.611 7.614.691
51.700 49.900
11.707.391 10.374.309
769.372 644.671
769.372 644.671
9.121.530 9.780.685
9.121.530 9.780.685
330.000 0
80.499 138.351
0 17.338
0 38.081
997.992 1.072.698
13.000 13.000
1.421.491 1.279.468
10.543.021 11.060.153
23.019.784 22.079.133
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Noter

1. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteggter

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af aretsresultat
Arets aktuelle skat

Udskudt skat

Regulering skat tidligere ar

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo

Tilgang i dretslgb, herunder forbedringer
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Andre anlagg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
6. Biologiske aktiver
Kostpris primo

Kostprisultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
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2016 2015
14.988 52.501
14.988 52.501

262.520 279.510
262.520 279.510
-50.198 153.338
124.701 12.437
8.770 2.394
83.273 168.169
16.906.572 14.327.957
0 2.578.615
16.906.572 16.906.572
-441.744 -219.072
-222.868 -222.672
-664.612 -441.744
16.241.960 16.464.828
212.301 212.301
212.301 212.301
-212.301 -212.301
-212.301 -212.301

0 0
3.808.638 3.022.512
3.808.638 3.022.512
3.808.638 3.022.512




Nedergaard Invest ApS

Noter

7. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat

Udbytte tidligere ar
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
Arets resultat kan specificeres séledes:

Andel af drets resultat

Regnskabsmaessig vaardi sammensadter sig saledes:
Andel af regnskabsmaessig indre vaardi

8. Oplysninger om kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted %
Nedergaard ApS Sorg 100,00

9. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Sel skabskapitalen har vearet uaandret de seneste 5 &r.

10. Reservefor opskrivninger
Saldo primo
Saldo ultimo

11. Reservefor nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Saldo primo

Aretstilgang
Arets afgang
Saldo ultimo

12. Overfart resultat
Saldo primo
Aretstilgang

Saldo ultimo
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2016 2015
126.000 126.000
126.000 126.000
802.461 846.725

1.128.362 755.736
-700.000 -800.000
1.230.823 802.461
1.356.823 928.461
1.128.362 755.736
1.128.362 755.736
1.356.823 928.462
1.356.823 928.462
Egenkapital Resultat
1.356.823 1.128.362
1.356.823 1.128.362
125.000 125.000
125.000 125.000
1.782.257 1.782.257
1.782.257 1.782.257
802.461 846.725
428.362 0

0 -44.264
1.230.823 802.461
7.614.691 6.941.054
902.920 673.637
8.517.611 7.614.691




Nedergaard Invest ApS

Noter

13. Udbytte for regnskabsar et
Aretstilgang
Saldo ultimo

14. Langfristede gaddsfor pligtel ser

Gad til realkreditinstitutter

2016 2015

51.700 49.900

51.700 49.900

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5ar
9.121.530 330.000 7.800.000
9.121.530 330.000 7.800.000
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