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Ledelsespategning

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for MA Holding ApS .

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. |

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig. Arsrapporten giver efter vor opfattelse et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Vi indstiller &rsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Nexa, den 16. marts 2016

Di e;\(tion
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Den uafthzengige revisors erkleringer

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i MA Holding ApS

Piategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for MA Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af

regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede
prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Den uafhzengige revisors erkleringer

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

den 16. marts 2016

Revision A/S
Bar. 32 66 39 23

Johtd Pgulsen
registreret revisor
medlem af FSR — danske revisorer
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Ledelsesberetning

LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje aktier i Ole Almeborg A/S samt anden finansiel virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling levede op til forventningerne og anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MA Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Axsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabet indregner eventuelt udbytte som en forpligtelse under posten “Forslag til udbytte for
regnskabséret”.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguieringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ﬂkonom1ske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas érligt for at afgare,
om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopgerelsen

Andre driftsindtagter og —omkostninger

Andre driftsindtaegier og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold il -
vitksomhedens hovedaktivitet, herunder tab og avancer ved salg af anlacgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, operationelle leasingaftaler m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttoresultat
Posterne nettoomseaining, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre drifisindtegter er med
henvisning til rsregnskabsloven § 32 sammendraget til én regnskabspost, benaevnt bruttoresultat.

Finansiclle indteegter og omkostninger
Finansielle poster indeholder renter, udbytter samt realiserede og urealiserede kursgevinster og tab.

Udbytte fra kapitalandele der males til indre veerdi indgér ikke i resultatopgerelsen. Den forholdsmessige
andel af disse andeles resultat efter skat indgér i resultatopgarelsen.

Skat af arets resultat
Arets skat bestér af skat af &rets skattepligtige indkomst samt forskydning i udskudt skat.

Selskabet indgér i en sambeskatning med tilknyttede danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Renter
indregnes ikke i kostprisen. Der foretages linezre afskrivninger baseret pd en vurdering af de enkelte

aktivers brugstid. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet
brugstid.

De enkelte aktivers brugstider og skennet restvaerdi er fastsat som felger:

Rest-

Brugstid veerdi

BYGIIIIZEE cv.vvevetreeieieresesee e se s es et teaeeae s seebbses s e e sastes st b bas et st s bebesessrareasebetesenas 254r 0%
Andre anlzg, driftsmaterie]l 0g INVENLAL...........ccouereierievrcereereeieeee e e e enas Sar 0%

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere,

om der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udirykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede og associerede virksomheder méles til den forholdsmassige andel af
virksomhedens indre vaerdi.

Nettoopskrivningen af kapitalandele 1 tilknyttede og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning for efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsessummen.

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter udlén, pantebreve m.v., der forventes beholdt til udleb og
males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel vardi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab
efter vurdering af de enkelte debitorer.

Vardipapirer
Bersnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omszetningsaktiver, males til dagsverdi pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser der pa balancetidspunktet er fastsat for
de kommende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved l&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af vaesentlige
afholdte ldneomkostninger og kurstab. I efterfolgende perioder maéles de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris, siledes at laneomkostninger, kurstab m.v. indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Qvrige geldsforpligtelser males til nominel vardi.

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som forpligtelse.
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Resultatopgerelse for perioden 1.

Note

Bruttoresultat

1 Afskrivninger .

januar 2015 - 31. december 2015

...................................................................................

....................................................................................

Resultat for finansielle poster ..............c.cooooeininniicirec e

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........c.cccovnnn.ne,
Andre finansielle INAtBEELET .....ccccevieerecieieieec e cb e,
Andre finansielle omKOStNINGET ......covvviiiiniiceieeeeee e,

Ordingert resultat £or SKAl .........vveiiiieieeeeeeeeeereeerevreevesirsrerssnens

SKkat af A1€tS TESUITAL 1 ovvvervieeee et cerreeeeeeeereeee e trereseressrrrssssesseessessess

Arets resultat

MA Holding ApS

....................................................................................

2014
thr.
-7.523 -89
-52.664 -29
-60.187 -118
991.816 444
960.827 667
-9.826 -8
1.882.630 985
-116.696 -228
1.765.934 757
1606 - 10



Balance pr. 31. december 2015

Note

Aktiver

Grunde 0g DYZNINZET...c..ociirirerrrcrnccerrcreses s sabesacane
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar ...

Materielle anlzegsaktiverialt.............cccoooovvin

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..o,
Andre vardipapirer og kapitalandele ........c.ooceeeieervnvnniiiin

Finansielle anlaegsaktiverialt................ccovvviniininn

ANLAEGSAKTIVER I ALT

............................................................

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttet virksombed .......ccoeeiiniininen,
Andre tilgodehavender ........ccuoivicnineien e e e

.......................................................................

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele ...........cococevneeinicnicenn,
Vardipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger

.......................................................................

OMSATNINGSAKTIVER T ALT

.................................................

AKTIVERTALT

.............................................................................

MA Holding ApS

2014
tkr.
1.145.297 885
81.250 0
1.226.547 885
18.352.273 18.360
1.284.206 0
19.636.479 18.360
20.863.025 19.245
1.000.000 0
15.945 0
1.015.945
8.216.341 7.347
8.216.341 7.347
763.804 3.255
9.996.091 10.602
30.859.116 29.847
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Balanece pr. 31. december 2015

Note 2014
tkr,
Passiver
Selskabskapital ......ccooviiiriiinni e 125.000 125
OVErTBIt TESUHAL ..cvvovveisireiere et et 30.355.641 28.640
3 EGENKAPITAL L ALT ..ot ceeeee e seene e 30.480.641 28.765
Hensattelser til udskudt skat.......cccovvvevvvvrveivirencnnan, R 4.972 0
HENSATTE FORPLIGTELSER L ALT ....ccooovivvrenicnieccrieee 4.972 0
SElSKADSSKAL ...vivevieiiiiaerenrsrsnisasssreriss e aseeeseesssenseseressseseesenenns 286.393 73
Anden gRld ..o s 36.510 9
Forslag til udbytte for regnskabsaret.........cccovi i, 50.600 1.000
Kortfristede geeldsforpligtelserialt..................cccccoreniennnnnnnn, 373.503 1.082
GALDSFORPLIGTELSER T ALT ..o, 373.503 1.082
PASSIVER T ALT ..ottt eas s, 30.859.116 29.847
4 Eventualforpligtelser
MA Holding ApS 1606 - 12




Noter til Arsrapporten

Note ' 2014
tkr,
1 Afskrivninger
DriftShYZNINgET . ..ot irieeecese e s s s 36.414 29
Andre anleg, driftsmidler og inventar .........occcceveecevceceecvinrnen, 16.250 0
Afskrivoinger i alt ... 52.664 29
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Ole Almeborg A/S, Bornholfmn ....oouveeeoeeee e ees e, 18.352.273 18.360
Kapitalandele i tilknyttede virksomhederialt..............cccoco......... 18.352.273 18.360

Kapitalandele i titknyttede virksomheder vedrerer:
Ole Almeborg A/S, Bornholm

Nominel Kapital..........occovviiiminn ettt 500.000 500
Egenkapital ifolge seneste godkendte arsregnskab ............ccccevenencen 18.352.273 18.360
EJErandel 1 %0 ..c.ocviererriecreeeieeiesieseetc ettt e 100 100
Egenkapitalandel ..o 18.352.273 18.360
Resultat ifelge seneste godkendte arsregnskab.........ccccovvviiviennenn 991.816 444
3 Egenkapital

Selskabskapital

Selskabskapital Primo ......cccoccvoeieieries e 125.000 125
Selskabskapital 1 alt.........ococveeviriiieieiieeee et 125.000 125
Overfort resultat _

Overfort overskud eller tab Primo...........ccoeoviviiree e 28.640.307 28.883
ATEUS TESUMAL .. voeooeeeeee e ee s ene 1.765.934 757
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........ooovevivivcecesiovceceieerens -50.600 -1.000
Overfort resultat { alt.......ocoovveroiiiiee e 30.355.641 28.640
Egenkapital i alt............cococoooiiii e, 30.480.641 28.765

Selskabskapitalen bestar af 125 kapitalandele 4 kr. 1.000. Ingen
kapitalandele er tillagt saerlige rettigheder

4 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomheder for skat af
koncemnens sambeskattede indkomst.
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