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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 for VENSET A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 3. januar 2019

Direktion

Michael Lindal Overgaard

Bestyrelse

Jesper Iversen Jstergaard Gert Godvig Lassen Michael Lindal Overgaard
formand

Carsten Thygesen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i VENSET A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for VENSET A/S for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern, den 3. januar 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Dalgaard
statsautoriseret revisor
mne34028
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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VENSET A/S
Industrivej 23
6900 Skjern

Telefon: 97 35 46 11

Telefax: 97 35 46 31

E-mail: venset@venset.com
Hjemmeside: www.venset.com

CVR-nr.: 2798 80 91
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern

Jesper Iversen Jstergaard, formand
Gert Godvig Lassen

Michael Lindal Overgaard

Carsten Thygesen

Michael Lindal Overgaard

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40

6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00

Telefax 96 80 10 01

www.pwc.dk

Skjern Bank
Banktorvet 3
6900 Skjern



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter bestar i at designe, udvikle og markedsfare elektromekaniske komfort-
produkter.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2017/18 udviser et overskud pa DKK 3.336.784, og selskabets balance pr.
30. september 2018 udviser en egenkapital pa DKK 8.934.952.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

pwe

Note 2017/18 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK
7.041.819 6.454.716 5.665.172
-692.804 -988.674 -850.087
-734.362 -724.896 -741.407
5.614.653 4.741.146 4.073.678
-1.015.519 -683.310 -507.251
0 0 222
-39.098 -210.507 -141.428
4.560.036 3.847.329 3.425.221
1 -1.223.252 -1.000.459 -864.454
3.336.784 2.846.870 2.560.767
2.500.000 2.500.000 2.500.000
836.784 346.870 60.767
3.336.784 2.846.870 2.560.767




Balance 30. september

Aktiver
Note 2017/18 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 300.000 300.000 300.000
Immaterielle anleegsaktiver 2 300.000 300.000 300.000
Tekniske anlaeg og maskiner 235.543 129.617 153.201
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 3 235.543 129.617 153.201
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 4 0 0
Finansielle anleegsaktiver 4 0 0
Anlagsaktiver 535.547 429.617 453.201
Varebeholdninger 5 3.872.507 3.723.429 3.767.719
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.519.208 1.695.333 1.077.410
Andre tilgodehavender 70.242 111.212 66.131
Tilgodehavender 1.589.450 1.806.545 1.143.541
Veaerdipapirer 6 327 375 200
Likvide beholdninger 4.244.957 4.004.069 5.266.118
Omsatningsaktiver 9.707.241 9.534.418 10.177.578
Aktiver 10.242.788 9.964.035 10.630.779
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2017/18 2016/17 2015/16

DKK DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000 500.000
Overkurs ved emission 50.000 50.000 50.000
Reserve for udviklingsomkostninger 140.400 78.000 0
Overfort resultat 5.744.552 4.970.168 4.701.298
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Egenkapital 7 8.934.952 8.098.168 7.751.298
Hensaettelse til udskudt skat 8 51.600 35.600 24.200
Hensatte forpligtelser 51.600 35.600 24.200
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 62.304 440.919 1.298.960
Selskabsskat 1.031.770 1.313.348 1.111.340
Anden gaeld 162.162 76.000 444.981
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.256.236 1.830.267 2.855.281
Galdsforpligtelser 1.256.236 1.830.267 2.855.281
Passiver 10.242.788 9.964.035 10.630.779
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter 10
Anvendt regnskabspraksis 11
58
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK
1 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.207.252 990.188 857.401
Arets udskudte skat 16.000 11.400 11.800
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -1.129 -4.747
1.223.252 1.000.459 864.454

2 Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter

DKK
Kostpris 1. oktober 2.871.453
Tilgang i arets lgb 100.000
Kostpris 30. september 2.971.453
Ned- og afskrivninger 1. oktober 2.571.453
Arets afskrivninger 100.000
Ned- og afskrivninger 30. september 2.671.453
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 300.000

Udviklingsprojekter vedrgrer opdatering og fornyelse af TV-lifte. Projekterne forlgber som planlagt ved
anvendelse af de ressourcer, som ledelsen har afsat til udviklingen. De nyudviklede modeller forventes
markedsfert pa det globale marked i det kommende regnskabsar.

3 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
Tekniske anleeg driftsmateriel og
og maskiner inventar
DKK DKK
Kostpris 1. oktober 662.386 15.000
Tilgang i arets lgb 170.097 0
Kostpris 30. september 832.483 15.000
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Noter til arsregnskabet

3 Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

pwe

Tekniske anlaeg

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

og maskiner inventar
DKK DKK
Ned- og afskrivninger 1. oktober 532.769 15.000
Arets afskrivninger 64.171 0
Ned- og afskrivninger 30. september 596.940 15.000
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 235.543 0
2017/18 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 750.000 750.000 750.000
Tilgang i arets lgb 4 0 0
Kostpris 30. september 750.004 750.000 750.000
Veerdireguleringer 1. oktober -6.504.374 -5.821.064 -5.313.813
Arets resultat -247.901 -582.962 -892.506
@vrige reguleringer -767.618 -100.348 385.255
Veerdireguleringer 30. september -7.519.893 -6.504.374 -5.821.064
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 6.769.893 5.754.374 5.071.064
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 4 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ringkabing-
Rank Steel A/S Skjern 2.000.000 100% -11.642.567 -247.901
Ringkabing-
Gaianav IVS Skjern 5 80% 5 0
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Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK
5 Varebeholdninger
Handelsvarer 3.773.176 3.723.429 3.731.962
Forudbetaling for varer 99.331 0 35.757
3.872.507 3.723.429 3.767.719
6 Veaerdipapirer
Aktier 327 375 200
327 375 200
7 Egenkapital
Reserve for
udviklings- Foreslaet ud-
Selskabs- Overkurs ved  omkost- Overfgrt  bytte for regn-
kapital emission ninger resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. oktober 500.000 50.000 78.000 4.970.168  2.500.000 8.098.168
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Arets udviklingsomkostninger 0 0 62.400 -62.400 0 0
Arets resultat 0 0 0 836.784  2.500.000 3.336.784
Egenkapital 30. september 500.000 50.000 140.400 5.744.552  2.500.000 8.934.952

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2017/18 2016/17 2015/16
DKK DKK DKK
8 Henszzettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver 63.500 54.700 45.900
Materielle anlsegsaktiver -11.900 -19.100 -21.700
51.600 35.600 24.200
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser
Selskabet har afgivet tilsagn om finansiel stgtte til dattervirksomheden, Rank Steel A/S.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 1.031.770. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk
for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabs
skatter og kildeskatter kan medfgre at koncernens heeftelse udger et starre belgb.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 30. september 2018.

Neaertstaende parter

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Thygesen Holding ApS, Parkalle 17, 6900 Skjern

M. Overgaard Holding ApS, Tarupvej 6, Tarup, 5210 Odense NV
Lassen & Lassen ApS, Stauningvej 5, 6900 Skjern

JO Holding ApS, Industrivej 23, 6900 Skjern
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VENSET A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet opgeres med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Noter til arsregnskabet

11  Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsverdien, hvor denne er lavere. Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives over den periode
hvori projekterne forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog maksimalt
5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Tekniske anleg og maskiner 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

_
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I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

_E
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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