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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for HB Detlefsen Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse at rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sorring, den 19/05/2017

Direktion

Helle Detlefsen Bo Detlefsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HB DETLEFSEN INVEST ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HB DETLEFSEN INVEST ApS for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se,
balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Silkeborg, 19/05/2017

Thomas Rosquist Andersen

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Selskabet har med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Bortset fra nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 er
arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af éarets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

HB Detlefsen Invest ApS indgér i en sambeskatning med sine helejede danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.”

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veadis metode
(equity-metoden), hvilket indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillasg af uafskrevet goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat med fradrag af af skrivninger pa
goodwill. Afskrivningsperioden for goodwill er fastsat til 5 ar. Nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder overfares til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele, i det
omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Andre vaadipapirer og kapitalandele under anlasgsaktiver males til dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.
|kke-bersnoterede kapitalandele mélestil kostpris.

Veerdiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige veaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsveardi er den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalveardi. Kapitalvaardien opgeres som
nutidsveadien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
HB Detlefsen Invest ApS hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
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skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende skat" eller "Skyldig sel skabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 -

Bruttor esultat

Indtaggter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............

Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver

Andre finansielle indtaggter
Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat far skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............

Overfart resultat

31. dec 2016

2016
kr.

Note

-27.903

53.969.842
1.213.250

6.663.266

1.462.613
-43.798.835
1 -2.876.610

16.605.623
249.952
16.855.575

-22.179.444
39.035.019

16.855.575
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2015
kr.

-38.933

1.593.483
17.192.500

19.192.671

1.424.287
-33.000
-411.823

38.919.185
-43.925
38.875.260

8.785.983
30.089.277

38.875.260
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt .................
Tilgodehavende skat .................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

AkKtiver i alt ..o

Note 2016
Kr.

267.868.100
9.499.250

79.670.537

357.037.887

357.037.887

305.234
4.486.621

4.791.855
25.916.540
25.916.540

7.205.614
37.914.009

394.951.896
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2015

kr.
17.423.943
272.935.000
73.007.271

363.366.214

363.366.214

80.307
145.164

225471
25.024.616
25.024.616

922.801
26.172.888

389.539.102
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Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Balance 31. december 2016

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
Overfart resultat

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

2016

Kr.

803.000
53.973.185
324.438.588

Note

379.214.773
0

2.551.153
13.185.970
15.737.123

15.737.123

394.951.896
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2015

kr.

803.000
76.152.629
285.403.569

362.359.198
13.700.128
414.776
13.065.000
27.179.904

27.179.904

389.539.102
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfart | alt
my. efte_:r indre resultat
vagr dis metode
kr. Kkr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccccceeveeveiieceeceee, 803.000 76.152.629 285.403.569 362.359.198
AretSresultal ....oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 0 -22.179.444  39.035.019 16.855.575
Egenkapital, ultimo .......ccccveeevvececeeceee, 803.000 53.973.185 324.438.588 379.214.773
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger

2016 2015
kr. Kr.
Heri indgar udgifter til tilknyttede virksomheder 205.700 105.216

2. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold
Selskabets aktivitet bestar i investering i kapitalandele i andre selskaber og vaardipapirer.

3. Oplysning om eventualaktiver

Selskabet har skattemaessigt konstaterede tab pa aktier med gjertid. Disse tab kan fremfegres
tidsubegramnset og modregnes i gevinst pa aktier med ejertid under tre ar. Den mulige
skattebesparelse ved udnyttelse af disse underskud udger 0,5 mio. kr.

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold
til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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