PP KRISTIANSEN INVEST ApS

Senderborgve) 9
8600 Silkeborg

Arsrapport
1. januar 2017 - 31. december 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

06/06/2018

OleE. Mortensen
Dirigent

CVR-nr. 27987982



Side2 af 14

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors revisiONSPALEGNING .......cccuerererererererereeseeesesesesesesesesesesesesssese e sesesssesesssssesesesens 5
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ...veevieiiciieitecie et ee et s e te e e st e et e e e s beetesseesse e seeseeaseensesseesseenseaneesseenseeneesneenseans 7
RESUITAEOPGBIEISE ...ttt e et e s b e et e s he e beeat e s aeesbeemeeeheenbeeneenseesaeeneeeneenrens 9
BAlANCE ....eieie et r e Ee et e R e e aeeRe e Rt e gt eneeeRe e et aReenReenteeReenReeneeeneenaeentennes 10
EQenkapital OPGIBIEISE ... .oouiieiiieeee et bbbttt bbb a e n e e nes 12
N[0 ST O RPTUPRRURPUPPPRPOR 13

CVR-nr. 27987982



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

PP KRISTIANSEN INVEST ApS
Senderborgvej 9
8600 Silkeborg

CVR-nr: 27987982
Regnskabsar: 01/01/2017 - 31/12/2017

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26
8600 Silkeborg

DK Danmark
CVR-nr: 33963556
P-enhed: 1017195081

Side3 af 14

CVR-nr. 27987982



Side 4 of 14

L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for PP Kristiansen Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse at rsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 06/06/2018

Direktion

Poul Kristiansen

Bestyrelse

Poul Kristiansen Carina Meineche Kristiansen

Pia Meineche Kristiansen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei PP KRISTIANSEN INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PP KRISTIANSEN INVEST ApS for regnskabsret 1. januar 2017 - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Silkeborg, 06/06/2018

Thorsten Jargensen , mne31431

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556

CVR-nr. 27987982



Side 7 of 14

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Selskabet har med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af é&rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarel sen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

PP KRISTIANSEN INVEST ApS indgér i en sambeskatning med sine helegjede danske og udenlandske
dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedregrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.”

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode
(equity-metoden), hvilket indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi med tillagy af uafskrevet goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat med fradrag af afskrivninger pa
goodwill. Afskrivningsperioden for goodwill er fastsat til 5 &r. Nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder overfares til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele, i det
omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger kostprisen.

Andre vaadipapirer og kapitalandele under anlasgsaktiver males til dagsveardi (berskurs) pa balancedagen.
|kke-bersnoterede kapitalandele malestil kostpris.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veadi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsveadi er den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaadi. Kapitalvaadien opgeres som
nutidsvaadien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
PP Kristiansen Invest ApS hadter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
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acontoskatter. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
"Tilgodehavende skat" eller " Skyldig sel skabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sherettiget skattemaessigt underskud, males til
den vadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd,
malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Bruttoresultat .......................

Personaleomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............
Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder ...........
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og

tilgodehavender, der er anlagysaktiver
Andre finansielle indtaegter
Nedskrivning af finansielle aktiver
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat
Skat of aretsresultat ...............

Aretsresultat .....ooooeevevvennn.

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............

Overfart resultat ......ovvveeeeenenn.

Note 2017
kr.

-268.112
-52.500
-320.612

43.874.600
686.804

1 12.890.947

1.674.166
-1.665.972
2 -22.480.950

34.658.983
-4.456.597
30.202.386

26.037.803
4.164.583

30.202.386
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2016
kr.

-281.307
-50.000
-331.307

53.813.935
2.764.000

10.490.814

2.367.754
-49.354.287
-409.709

19.341.200
-2.755.976
16.585.224

-12.647.569
29.232.793

16.585.224
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........c.coceeeeee.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ..o
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..o

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Ve dipapirer og kapitalandelei alt

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2017
Kr.

303.770.300
74.006.888
13.714.652
26.461.000

417.952.840

417.952.840

43.299.178
11.859.251
18.483.198

73.641.627
246.246
246.246

73.887.873

491.840.713
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2016

kr.
268.409.366
70.713.285
14.345.141
28.633.057

382.100.849

382.100.849

48.057.632
0
24.268.676

72.326.308
111.930
111.930

72.438.238

454.539.087
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode

@vrige reserver
Overfart resultat

Egenkapital i @t ....c.ooeeieeeeee e

Hensadtelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Gedd til banker

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Skyldig SelskalssKat ........ccccoeririiiiiire
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse ...
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cccoevevvvevenivcenene

Gaddsforpligtelser i alt .....ococoeeeiieeceseeee e

Passiver i alt

Note

2017

Kr.

802.000
73.626.625
6.359.500
377.611.883

458.400.008
770.849
770.849

19.887.355
14.060
2.089.582

78.466
10.600.393
32.669.856

32.669.856

491.840.713
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2016

kr.

802.000
47.588.822
6.359.500
373.447.300

428.197.622
481.307
481.307

12.715.695
14.060
2.081.833

67.682
10.980.888
25.860.158

25.860.158

454.539.087
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Registreret R%erve_for_ .
Kapital nettoopskrlvnlng @vrige
my. eftgr indre reserver

vaerdis metode

Kkr. Kr. Kkr.
Egenkapital, primo .........c........... 802.000 47.588.822 6.359.500
Aretsresultat ......cooooeeeeeennn. 0 26.037.803 0
Egenkapital, ultimo .................... 802.000 73.626.625 6.359.500

Overfart

resultat | alt

kr. Kr.
373.447.300 428.197.622
4.164.583 30.202.386
377.611.883 458.400.008
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Noter

1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

2017 2016
kr. kr.
Heri indgdr renteindtaegter fratilknyttede virksomheder 9.479.337 8.525.028

2. @vrige finansielle omkostninger

Heri indgér nedskrivning og kursregulering pa mellemvaarender med tilknyttede virksomheder
med 21.079.835 DKK.

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold
Selskabets aktivitet bestdr af investering i kapitalandele i andre selskaber og vaardipapirer.

4. Oplysning om usikker hed ved indregning og maling

| balancen er indregnet tilgodehavende hos datterselskab i Dubai med 43,3 MDKK. |
datterselskabet er belgbet anvendt til keb af lejlighedsprojekt i Dubai. Handlen er
efterfalgende annulleret pa grund af sadgers misligholdelse af aftalen.

Dattersel skabet har af de retslige myndigheder i Dubai faet medhold i returnering af det allerede
betalte belab til sadger. Pant i lejlighederne er tillige tilkendt datterselskabet indtil belgb
returneres fra sadger. Tilgodehavendets vaadiansadtelse er qua ovenstdende behadftet
med usikkerhed.

Det er dog ledelsens vurdering, at det indregnede tilgodehavende pa 43,3 MDKK modtages.

5. Oplysning om eventualaktiver

Selskabet har konstaterede tab pa aktier med ejertid under tre ar. Disse underskud og tab kan
fremfares tidsubegraaset og modregnes i gevinst pa aktier med gjertid under tre &r. Den mulige
skattebesparel se med udnyttel se af disse underskud udger 1,6 MDKK.
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6. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk og international sambeskatning. Selskabet hagfter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
selskaber.

PP Kristiansen Invest ApS har pataget sig en forpligtelse til pa anfordring at foretage indskud i
Axcdl |11 K/S. Restforpligtelsen udger 0,7 MDKK pr. 31.12.2017.

PP Kristiansen Invest ApS indestar for datterselskabs betaling af |gbende ydelser pa lan.
Restgadden péa lanet udger 18,9 MDKK pr. 31.12.2017.

Selskabet har som felge af samme datterselskabs negative egenkapital afgivet en kapitalgaranti,

hvor det forpligter sig til at stette op om selskabet gennem tilskud, alternativt i form af afstéelse
af fordringer for at sikre dattersel skabets virksomhed.

7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har overfor associeret virksomheds mellemvaarende med kreditinstitutter stillet
selvskyldnerkaution, som er limiteret til i alt 137,1 MDKK.
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