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KAL Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for KAL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense N, den 27. april 2017

Direktion
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KAL Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i KAL Holding ApS
Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KAL Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontro!, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og ud-
ferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtryk-
ker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KAL Holding ApS

Den uafhangige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 27. april 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Yodisd —

Jan Nielsen
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Baker Tilly

KAL Holding ApS
Kirkegyden 30
5270 Odense N

CVR-nr.:

Regnskabsperiode;

Stiftet:
Hjemsted:

Kresten Andreasen

Baker Tilly Denmark

27987877

1. januar - 31. december
16. august 2004
Odense Kommune

Godkendt Revisionspartnerselskab

Hjallesevej 126
5230 Odense M
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KAL Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier og anparter, finansiering, investering samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 6.520.423, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 16.774.558.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KAL Holding ApS

Note 2016 2015

kr. t.kr.
Bruttotab -48.085 -50
Finansielle indteegter 1 6.572.508 3.283
Andre finansielle omkostninger 0 -3
Resultat for skat 6.524.423 3.230
Skat af arets resultat 2 -4.000 5
Arets resultat 6.520.423 3.235
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 300.000 200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.506.002 1.233
Overfort resultat 1.714.421 1.802

6.520.423 3.235
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Balance 31. december

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiveri alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

KAL Holding ApS

Note 2016 2015
kr. t.kr.

3 13.879.000 9.323
13.879.000 9.323
13.879.000 9.323

1.020.474 7
8.000 12
5.497 2

1.033.971 21

1.005.346 780

1.005.346 780

875.251 343
2.914.568 1.144
16.793.568 10.467
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

KAL Holding ApS

Note 2016 2015

kr. t.kr.
125.000 125
8.776.674 4271
7.572.884 5.858
300.000 200
16.774.558 10.454
4.010 0
0 1
15.000 12
19.010 13
19.010 13
16.793.568 10.467

4
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

KAL Holding ApS

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs-  indre vaerdis Overfart  bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
125.000 4.270.672 5.858.463 200.000 10.454.135
0 0 0 -200.000 -200.000
0 4.506.002 1.714.421 300.000 6.520.423
125.000 8.776.674 7.572.884 300.000 16.774.558




Noter til arsrapporten

Finansielle indtagter

Indteegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver

Andre finansielle indteegter

Skat af arets resultat
Arets udskudte skat

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets vaerdireguleringer
Udloddet udbytte

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

KAL Holding ApS

2016 2015
kr. t.kr.
6.506.002 3.257
66.506 26
6.572.508 3.283
4.000 -5
4.000 -5

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele
kr.

5.052.326
' 50.000

5.102.326
4.270.672

6.506.002
-2.000.000

8.776.674

13.879.000

Andre kapitalandele omfatter pr. 31. december 2016 10,67 % af 5E Holding A/S oq 16,67 % af Hexagon

Fiendomme A/S.

Baker Tilly
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KAL Holding ApS

Noter til arsrapporten

4 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvasrende med pengeinstitut er der stillet pant i depot og depotafkastkonto.
Bogfart vaerdi udger samlet t.kr. 139.

Kreditfaciliteter er pr. 31. december 2016 ikke udnyttet.
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KAL Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KAL Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Re=ultat af andre kapitalandele

Resultater fra andre kapitalandele indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsmaessige andel af de
enkelte virksomheders resultat efter skat.
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KAL Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre kapitalandele males til den forholdsmeessige andel af virksomhederned indre vaerdi, svarende til
dagsveerdi.

Nettoopskrivning af andre kapitalandele overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tigodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt nive-
au.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen. Ikke-barsnoterede veerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af andre kapitalandele i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelec pa generalforsarilirgen.
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KAL Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i ud-
skudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males il
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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