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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018
for Integrated Gas Technologies ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 09.07.2019

Direktion

Peter Billy Jacobsen Tom Lundquist
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Integrated Gas Technologies ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Integrated Gas Technologies ApS for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestromsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedrgrende revisionen

Selskabet har med virkning for indevaerende regnskabsar tilvalgt revision. Vi skal fremhaeve, at sammenlig-
ningstallene i koncern- og 8rsregnskabet som fglge af overgang til revision i 2018 ikke er revideret efter de
internationale revisionsstandarder.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et 8rsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

kan opst8 som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 09.07.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Keld Juel Danielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26741
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Ledelsesberetning

2018 2017

t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 10.213 11.139
Driftsresultat (1.098) (691)
Resultat af finansielle poster (984) (2.543)
Arets resultat (2.569) (3.807)
Arets resultat ekskl. minoriteter (2.569) (3.807)
Samlede aktiver 57.664 42.802
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 731 -
Egenkapital 17.867 (5.848)
Egenkapital ekskl. minoriteter 17.867 (5.848)
Pengestrgmme fra driftsaktivitet (3.555) (12.044)
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (567) (2.105)
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 7.548 18.561
Nggletal
Egenkapitalens forrentning (%) (42,8) -
Soliditetsgrad (%) 31,0 (13,7)

2018 er fgrste 3r at selskabet er pligtig til at udarbejde koncernregnskab, og derfor er der kun medtaget
sammenligningstal fra 2017.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings gaeldende version af “Anbefalinger &
Nggletal”.

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
o Virksomhedens forrentning af den
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat ekskl. minoriteter x 100 kapital, som ejerne har investeret i
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter virksomheden.
Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er at drive virksomhed med udvikling, fremstilling, markedsfgring og salg af gasre-
gulatorer, samt naturligt hermed stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultat udviser et underskud p& 2,6 mio.kr. mod et underskud pa 3,8 mio.kr. foregdende 3ar.

Savel 2018 som 2017 har veaeret pavirket at underskud i datterselskabet i Indien, som er under etablering.
Aktiviteterne i Indien har vaeret pavirket af et meget langsommeligt forlgb med at opnd de ngdvendige
tilladelser, hvilket har medfgrt betydelige forsinkelser i forhold til den opsatte strategiplan med heraf fgl-
gende ggede omkostninger og manglende indtaegter.

Den negative drift og investeringer i Indien er finansieret af moderselskabet og er derfor ogsd den vaesent-
ligste drsag til at moderselskabet udviser underskud.

Det er forventningen at de ngdvendige tilladelser vil falde pa plads i Isbet af 2019 og der kan igangsaettes
produktion og salg i stgrre malestok, hvorefter det forventes at det indiske selskabet vil kunne bidrage
positivt til koncernens drift.

Koncernens gvrige aktiviteter i Danmark og Kina oplevede et svagt forste halvar i 2018 pga. prisudvikling
pd Zink og ugunstig valutakurs pa dollar. Andet halvar 2018 var derimod tilfredsstillende og den positive
udvikling er fortsat ind i 2019 og der er derfor forventninger til at resultatet for 2019 bliver et godt resultat
for koncernens samlede aktiviteter.

I 2018 har koncernen gennemgadet en omfattende restrukturering af selskabets kapitalgrundlag, hvor der
er foretaget kapitalforhgjelser med 26,2 mio.kr. ved konvertering af geeld, og der er tilfgrt likviditet med
nyt 18n pd 6,5 mio.kr. fra anpartshavere.

Ovenstdende har sammen med en positiv drift i slutningen af 2018 og den efterfglgende drift i 2019 medfgrt
at koncernens likviditet er tilfredsstillende. Der forventes derfor et positivt resultat for 2019 for koncernen.

Det er forste ar at koncernen som fglge af stgrrelsen af selskabets aktiviteter er pligtig til at udarbejde
koncernregnskab, og i forbindelse hermed er der endvidere udarbejdet koncernregnskab for 2017 til sam-
menligning. I samme forbindelse er selskabet pligtig til at fa foretaget revision, hvilket er foretaget for 2018
tallene, mens sammenligningstallene for 2017 ikke har vaeret underlagt revision.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopggrelse for 2018

2018 2017

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 10.212.592 11.139
Personaleomkostninger 1 (10.351.779) (10.891)
Af- og nedskrivninger (958.577) (939)
Driftsresultat (1.097.764) (691)
Andre finansielle indtaegter 795.907 267
Andre finansielle omkostninger (1.779.924) (2.810)
Resultat fgr skat (2.081.781) (3.234)
Skat af arets resultat 4 (487.437) (573)
Arets resultat 5 (2.569.218) (3.807)
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Koncernens balance pr. 31.12.2018

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede lignende rettigheder
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Andre tilgodehavender

Udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Ravarer og hjselpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Udskudt skat

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. t.kr.
291 22

736.318 898

0 0

6 736.609 920
3.879.277 3.921

7 3.879.277 3.921
1.004 1

211.277 161

148.280 363

53.196 0

8 413.757 525
5.029.643 5.366

4.252.616 2.023

1.573.860 2.097

7.563.951 9.730
13.390.427 13.850
22.727.959 16.044

267.037 123

9.079.008 2.536

1.329.285 1.566
33.403.289 20.269
5.840.285 3.317
52.634.001 37.436
57.663.644 42.802




Integrated Gas Technologies ApS 10
Koncernens balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 400.000 200
Overfgrt overskud eller underskud 17.466.748 (6.048)
Egenkapital 17.866.748 (5.848)
Udskudt skat 58.851 17
Hensatte forpligtelser 58.851 17
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 6.519.400 17.728
Langfristede gaeldsforpligtelser 6.519.400 17.728
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 0 1.064
Bankgeeld 31.891 919
Deposita 3.239.880 2.978
Modtagne forudbetalinger fra kunder 397.294 218
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 24.039.135 17.079
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.119.093 5
Skyldig selskabsskat 457.947 240
Anden gaeld 2.933.405 8.049
Periodeafgransningsposter 0 353
Kortfristede gzeldsforpligtelser 33.218.645 30.905
Gaeldsforpligtelser 39.738.045 48.633
Passiver 57.663.644 42.802
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10
Eventualforpligtelser 11
Dattervirksomheder 12
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 (6.047.659) (5.847.659)
Kapitalforhgjelse 200.000 26.181.466 26.381.466
Valutakursreguleringer 0 (97.841) (97.841)
Arets resultat 0 (2.569.218) (2.569.218)
Egenkapital ultimo 400.000 17.466.748 17.866.748
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2018

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

/Endringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaagsaktiver

Udlan

Modtagne afdrag

Pengestremme vedrgrende investeringer

Optagelse af 1&n
Udbetalt udbytte

Pengestromme vedrgrende finansiering

FAEndring i likvider

Likvider primo
Valutakursreguleringer af likvider
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet gaeld til banker
Likvider ultimo

2018 2017
Note kr. t.kr.
(1.097.764) (691)
958.577 939
9 (1.923.443) (10.096)
(2.062.630) (9.848)
754.504 266
(1.779.924) (2.243)
(467.269) (219)
(3.555.319) (12.044)
(732.121) (1.756)
0 37
(50.530) (386)
215.196 0
(567.455) (2.105)
7.548.067 18.861
0 (300)
7.548.067 18.561
3.425.293 4.412
2.397.219 (1.968)
(14.118) (46)
5.808.394 2.398
5.840.285 3.317
(31.891) (919)
5.808.394 2.398
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Koncernens noter
2018 2017
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 10.011.558 10.389
Pensioner 99.984 100
Andre omkostninger til social sikring 23.820 25
Andre personaleomkostninger 216.417 377
10.351.779 10.891
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 192 190
2018 2017
kr. t.kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 4.261 4
Valutakursreguleringer 791.646 263
795.907 267
2018 2017
kr. t.kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.562.344 1.379
Valutakursreguleringer 109.154 1.297
Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter 516 2
@vrige finansielle omkostninger 107.910 132
1.779.924 2.810
2018 2017
kr. t.kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 684.802 460
AEndring af udskudt skat (197.365) 113
487.437 573
2018 2017
kr. t.kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (2.569.218) (3.807)
(2.569.218) (3.807)
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Koncernens noter
Erhver-
vede
immaterielle Erhvervede
anlaegs- lignende
aktiver rettigheder Goodwill
kr. kr. kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.829 4.296.113 100.000
Kostpris ultimo 5.829 4.296.113 100.000
Af- og nedskrivninger primo (5.538) (3.398.013) (100.000)
Arets afskrivninger 0 (161.782) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.538) (3.559.795) (100.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 291 736.318 0
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 6.592.316
Tilgange 731.127
Kostpris ultimo 7.323.443
Af- og nedskrivninger primo (2.671.173)
Arets afskrivninger (772.993)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.444.166)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.879.277
Andre veerdi-
papirer og Andre
kapital- tilgode-
andele Deposita havender Udskudt skat
kr. kr. kr. kr.
8. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.004 161.000 363.000 0
Tilgange 0 50.277 0 53.196
Afgange 0 0 (214.720) 0
Kostpris ultimo 1.004 211.277 148.280 53.196
Regnskabsmassig vardi 1.004 211.277 148.280 53.196

ultimo
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Koncernens noter

2018 2017
kr. t.kr.
9. AEndring i arbejdskapital

/Endring i varebeholdninger 458.816 (7.876)
/ndring i tilgodehavender (12.991.127) (14.228)
Andring i leverandgrgaeld mv. 10.608.868 12.008
(1.923.443) (10.096)
2018 2017
kr. t.kr.

10. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 830.450 187

11. Eventualforpligtelser
Koncernen har i forbindelse med etablering af produktion og salg via datterselskab i Indien ikke opndet fulde
produktionstilladelser. Koncernen har endvidere ikke veeret fuld compliant med lokale skatteforhold i Indien

og Kina.

Datterselskaberne i Indien og Kina er i gang med at indhente de ngdvendige tilladelser og berigtige skatte-
forhold i forhold til de relevante myndigheder. Det er usikkert om berigtigelserne kan medfgre krav eller

bgder fra myndigheder og kunder mv.

Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
12. Dattervirk-
somheder
Integrated Gas
Control Technologies Indien Ltd. 99,3 (6.306.652) (1.906.226)
Private Limited
ILiGn:it(gjr East) Hong Kong Ltd. 100,0 782.923 (591.321)
Ningbo Shuai Xian ;. Ltd. 100,0 21.969.884 983.815

Regulator Co., Ltd.
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2018

2018 2017

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 2.362.959 4.287
Personaleomkostninger 1 (1.516.089) (2.915)
Af- og nedskrivninger 2 (189.994) (190)
Driftsresultat 656.876 1.182
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (4.508.172) 0
Andre finansielle indtaegter 3 322.554 620
Andre finansielle omkostninger 4 (1.659.076) (1.413)
Resultat fgr skat (5.187.818) 389
Skat af drets resultat 5 144.000 (113)
Arets resultat 6 (5.043.818) 276
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note kr. t.kr.
Erhvervede lignende rettigheder 736.318 898
Goodwill 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 7 736.318 898
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 79.931 108
Materielle anlaegsaktiver 8 79.931 108
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.728.000 17.932
Deposita 34.368 34
Finansielle anlaegsaktiver 9 17.762.368 17.966
Anlagsaktiver 18.578.617 18.972
Fremstillede varer og handelsvarer 2.820.950 4.887
Varebeholdninger 2.820.950 4.887
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.121.916 3.835
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10 3.833.133 6.029
Udskudt skat 267.037 123
Andre tilgodehavender 5.344 679
Periodeafgransningsposter 11 226.622 246
Tilgodehavender 10.454.052 10.912
Likvide beholdninger 1.389.602 40
Omsaetningsaktiver 14.664.604 15.839
Aktiver 33.243.221 34.811
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 400.000 200
Overfgrt overskud eller underskud 22.904.523 1.767
Egenkapital 23.304.523 1.967
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 6.519.400 17.728
Langfristede gaeldsforpligtelser 6.519.400 17.728
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 0 1.064
Bankgeeld 31.892 919
Modtagne forudbetalinger fra kunder 231.656 218
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 674.100 725
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 5.510
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.119.093 5
Anden geeld 362.557 6.322
Periodeafgransningsposter 12 0 353
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.419.298 15.116
Geaeldsforpligtelser 9.938.698 32.844
Passiver 33.243.221 34.811
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 13
Eventualforpligtelser 14

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2018
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.

Egenkapital primo 200.000 1.766.875 1.966.875
Kapitalforhgjelse 200.000 26.181.466 26.381.466
Arets resultat 0 (5.043.818) (5.043.818)
Egenkapital ultimo 400.000 22.904.523 23.304.523
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Modervirksomhedens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Valutakursreguleringer

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer

Renteudgifter vedrgrende betalte acontoskatter
@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat

2018 2017

kr. t.kr.
1.210.222 2.625
99.984 100
23.820 25
182.063 165
1.516.089 2.915
4 4

2018 2017

kr. t.kr.
161.782 162
28.212 28
189.994 190
2018 2017

kr. t.kr.
322.554 357

0 263
322.554 620
2018 2017

kr. t.kr.
1.028.666 1.064
493.302 292
109.153 0
516 2
27.439 55
1.659.076 1.413
2018 2017

kr. t.kr.
(144.000) 113
(144.000) 113
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Modervirksomhedens noter

6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2018 2017
kr. t.kr.
(5.043.818) 276
(5.043.818) 276
Erhvervede
lignende
rettigheder Goodwill
kr. kr.
4.296.113 100.000
4.296.113 100.000
(3.398.013) (100.000)
(161.782) 0
(3.559.795) (100.000)
736.318 0
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
490.666
490.666
(382.523)
(28.212)
(410.735)
79.931
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Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder Deposita
kr. kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 17.932.369 34.368
Kostpris ultimo 17.932.369 34.368
Arets nedskrivninger (204.369)
Nedskrivninger ultimo (204.369)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 17.728.000 34.368

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

10. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

I tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indgar tilgodehavende hos datterselskab i Hong Kong med
3.141 t.kr., selskabet har tilkendegivet at selskabet forsat vil stgtte datterselskabet finansielt jf. omtalen i
note 15.

11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestdr af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikring abonnementer og
kgb af varer.

12. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af tilskud modtaget fra EU-Kommisionen til udvikling af et nyt produkt.

2018 2017
kr. t.kr.

13. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 102.000 99

14. Eventualforpligtelser
Selskabet har over for datterselskab i Hong Kong givet tilsagn om forsat finansiel stgtte. Det er ledelsens

forventning, at der ikke forventes veaesentlig yderligere stgrre end den finansiering der er stillet til radighed

jf. omtalen i note 11.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgzeld er udstedt pant i selskabets, simple fordringer, varebeholdning, driftsmidler og

goodwill, nominelt 2.500 t.kr. Pantsatte aktiver har en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.2018 pa 13.355
t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

2018 er forste ar, hvor selskabet er forpligtet til af udarbejde koncernregnskab. Anvendt regnskabspraksis
er derfor tilfgjet principper for koncernregnskabet og drsregnskabet er i gvrigt aflagt efter samme regn-
skabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder, omreg-
nes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, op-
stdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balanceda-
gens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens va-
lutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til r@varer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

FEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsdrets formindskelser eller
forggelser af lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling. I posten indgdr seedvanlige nedskrivninger af
de pdgaeldende lagerbeholdninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris reguleret for ssedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemateri-
aler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsaret modtagne udbytter o.l.
fra de enkelte dattervirksomheder.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Goodwill

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
De anvendte afskrivningsperioder udggr 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskriv-
ningsperioden udggr 10 &r, dog maksimalt restigbetden for de pdgeaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Produktions- og fabriksanlaeg 10 -15 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méales i modervirksomhedens regnskab til kostpris.
Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjaelpematerialer og direkte Ign samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering
af den aftalte vare eller feerdigggrelse af den aftalte tjenesteydelse.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og fi-
nansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, indgdelse af finansielle lea-

singaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



