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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Seren Espersen Familie Holding ApS

Borgergade 17, 6.
6700 Esbjerg

CVR-nr.: 27986668
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Kristian Holledig Espersen
Heidi Holledig Serensen
Seren Kristian Espersen

Direktion
Seren Kristian Espersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dokken 8

Postboks 200

6701 Esbjerg



Seren Espersen Familie Holding ApS | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Sgren Espersen Familie Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 28.08.2020

Direktion

Seren Kristian Espersen

Bestyrelse

Kristian Holledig Espersen Heidi Holledig Serensen

Seren Kristian Espersen
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Seren Espersen Familie Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sgren Espersen Familie Holding ApS for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28.08.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jesper Smedegaard Larsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne18510
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt investering
i veerdipapirer og kapitalandele i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p& 44.437 t.kr., hvilket af ledelsen anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (416.473) (283.043)
Personaleomkostninger 1 (768.922) (769.120)
Af- og nedskrivninger 2 (474.044) (193.361)
Driftsresultat (1.659.439) (1.245.524)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 27.213.102 (161.259)
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.822.228 34.905.117
Andre finansielle indteegter 3 21.755.376 8.301.478
Andre finansielle omkostninger (350.455) (448.114)
Resultat for skat 48.780.812 41.351.698
Skat af arets resultat 5 (4.343.361) (223.846)
Arets resultat 44.437.451 41.127.852
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 97.000.000 5.000.000
Overfort resultat (52.562.549) 36.127.852
Resultatdisponering 44.437.451 41.127.852
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Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 1.015.472 995.833
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 966.667 510.350
Materielle aktiver 6 1.982.139 1.506.183
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 64.884.882 6.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 5.225.188
Kapitalandele i associerede virksomheder 24.757.519 59.640.281
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 21.957.384 18.886.357
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.456.579 1.000.000
Finansielle aktiver 7 114.056.364 84.757.826
Anlaegsaktiver 116.038.503 86.264.009
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.016.506 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 5.212.994
Udskudt skat 1.000 0
Andre tilgodehavender 405.048 350.170
Tilgodehavende selskabsskat 4.130.939 612.220
Tilgodehavender 7.553.493 6.175.384
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 68.994.668 55.358.430
Vaerdipapirer og kapitalandele 68.994.668 55.358.430
Likvide beholdninger 1.632.172 3.326.573
Omsatningsaktiver 78.180.333 64.860.387
Aktiver 194.218.836 151.124.396
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 71.342.486 42.396.366
Overfort overskud eller underskud 162.986 81.710.865
Forslag til udbytte for regnskabsaret 97.000.000 5.000.000
Egenkapital 168.630.472 129.232.231
Udskudt skat 36.000
Hensatte forpligtelser 0 36.000
Deposita 21.000 21.000
Langfristede geeldsforpligtelser 21.000 21.000
Bankgeeld 23.488.412 19.347.809
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 1.900.819 2.083.836
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 259.946
Anden geeld 178.133 143.574
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.567.364 21.835.165
Gaeldsforpligtelser 25.588.364 21.856.165
Passiver 194.218.836 151.124.396
Eventualforpligtelser 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgerelse for 2019
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 42.396.366 81.710.865 5.000.000 129.232.231
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (5.000.000) (5.000.000)
@Dvrige 0 (39.210) 0 0 (39.210)
egenkapitalposteringer
Arets resultat 0 28.985.330 (81.547.879) 97.000.000 44.437.451
Egenkapital ultimo 125.000 71.342.486 162.986 97.000.000 168.630.472
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2019 2018
kr. kr.
Gager og lenninger 764.183 764.183
Andre omkostninger til social sikring 4.739 4.937
768.922 769.120
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
2 Af- og nedskrivninger
2019 2018
kr. kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 53.694 193.361
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 420.350 0
474.044 193.361
3 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 71.939 102.179
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 835.361 785.661
Renteindtaegter i @vrigt 591.363 1.279.727
Dagsveerdireguleringer 20.256.713 6.133.911
21.755.376 8.301.478
4 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Renteomkostninger i avrigt 198.947 199.051
Valutakursreguleringer 0 14.850
@vrige finansielle omkostninger 151.508 234.213
350.455 448.114
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5 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 4.380.361 249.571
Andring af udskudt skat (37.000) (19.000)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (6.725)
4.343.361 223.846

6 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
Grunde driftsmateriel
og bygninger og inventar
kr. kr.
Kostpris primo 1.018.060 878.994
Tilgange 40.000 2.210.000
Afgange 0 (2.075.000)
Kostpris ultimo 1.058.060 1.013.994
Af- og nedskrivninger primo (22.227) (368.644)
Arets afskrivninger (20.361) (33.333)
Tilbagefersel ved afgange 0 354.650
Af- og nedskrivninger ultimo (42.588) (47.327)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.015.472 966.667
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7 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos Tilgode- Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandelei havender hos veaerdipapirer
i tilknyttede virksom- associerede  associerede og kapital-
virksomheder heder virksomheder virksomheder andele
kr. kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 208.866 5.225.188 17.041.049 18.886.357 1.000.000
Overfgrsler 2.132.508 0 (2.132.508) 0 0
Tilgange 1.000.000 0 50.000 3.071.027 750.000
Afgange 0 (5.225.188) 0 0 0
Kostpris ultimo 3.341.374 0 14.958.541 21.957.384 1.750.000
Opskrivninger primo 0 0 42.599.232 0 0
Overfersler 34.330.406 0 (34.533.272) 0 0
Egenkapitalreguleringer 0 0 (39.210) 0 0
Afskrivninger pa goodwill (285.739) 0 (354.426) 0 0
Andel af arets resultat 27.498.841 0 2.176.654 0 0
Udbytte 0 0 (50.000) 0 0
Arets opskrivninger 0 0 0 0 706.579
Opskrivninger ultimo 61.543.508 0 9.798.978 0 706.579
Nedskrivninger primo (202.866) 0 0 0 0
Overfgrsler 202.866 0 0 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 64.884.882 0 24.757.519 21.957.384 2.456.579
ultimo
Goodwill eller negativ 571.478 1.417.703
goodwill indregnet i
regnskabsperioden
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
HESE Invest A/S Esbjerg A/S 15,0
Malle ApS Esbjerg ApS 100,0
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
Kaj Invest A/S Esbjerg A/S 20,0
WMO Shipping Company A/S Esbjerg A/S 22,9
Envipa Ejendomsselskab ApS Esbjerg ApS 25,0
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8 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld i WMO Shipping Company A/S er der afgivet selvskyldnerkaution. Kautionen
for bankgaelden er prorata og maksimeret til 1.445 t.kr. Bankgaelden udger 25.211 t.kr. pr. 31.12.2019.

Der er afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende ansvarlig lanekapital. Lanet udger 19.947 t.kr. pr.
31.12.2019.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret aktier med en kursveerdi pr. 31.12.2019
pa 15.399 t.kr. Bankgeeld udger 13.236 t.kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret aktier med en kursveerdi pr. 31.12.2019
pa 10.304 t.kr. Bankgeeld udger 5.568 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer ledelse og administration af selskabet.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefglje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. D

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegreensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og

indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt fastseettes den til 10 ar. Brugstiderne
revurderes arligt. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis

denne er lavere end den regnskabsmeaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastsaettes pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og

indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt, fastsaettes den til 10 ar.
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Brugstiderne revurderes arligt.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs)
pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vardipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tiigodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



