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Virksomhedsoplysninger 

 

 
Virksomhedsoplysninger 

 

Virksomhed  
Søren Espersen Holding ApS  
Borgergade 17, 6.  
6700 Esbjerg  

  
CVR-nr.: 27986668  
Hjemsted: Esbjerg  
Regnskabsår: 01.01.2018 - 31.12.2018     
 

Bestyrelse  
Søren Kristian Espersen  
Kristian Hølledig Espersen  
Heidi Hølledig Sørensen     
 

Direktion  
Søren Kristian Espersen     
 

Revisor 

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  
Dokken 8  
Postbox 200  
6701 Esbjerg     
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Ledelsespåtegning 

 

 
Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 
01.01.2018 - 31.12.2018 for Søren Espersen Holding ApS. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 
01.01.2018 - 31.12.2018. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

Esbjerg, den 29.05.2019 

Direktion 
      

Søren Kristian Espersen 
    

       

Bestyrelse 
      

 
Søren Kristian Espersen 

 
Kristian Hølledig Espersen 

 
Heidi Hølledig Sørensen         
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet 
gennemgang 

 

 
Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 

Til kapitalejerne i Søren Espersen Holding ApS 

Konklusion 
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Søren Espersen Holding ApS for regnskabsåret 
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af 
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsåret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstan-
dard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnska-
ber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 
beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige 
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i 
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet 
som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen 
anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører 
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og der-
udover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed 
for vores konklusion. 

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor 
det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. 

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi 
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet 
gennemgang 

 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med 
årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at 
indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold 
til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Esbjerg, den 29.05.2019 
 

Deloitte  
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  
CVR-nr. 33963556  

  
  
Jesper Smedegaard Larsen 
statsautoriseret revisor 
MNE-nr. mne18510    
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Ledelsesberetning 

 

 
Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 
Selskabets aktivitet består i at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt inve-
stering i værdipapirer og kapitalandele i øvrigt.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
Årets resultat blev et overskud på 41.128 t.kr., hvilket af ledelsen anses for tilfredsstillende.  

Begivenheder efter balancedagen 
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af 
årsrapporten. 
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Resultatopgørelse for 2018 

 

 Note  

2018 
kr.  

2017 
kr.     

 

Bruttotab   (283.043)  (512.645)

      
Personaleomkostninger 1  (769.120)  (719.369)

Af- og nedskrivninger 2  (193.361)  (174.866)

Driftsresultat   (1.245.524)  (1.406.880)       
 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder   (161.259)  48.458  
Indtægter af kapitalandele i associerede 
virksomheder   34.905.117   2.471.058  

Andre finansielle indtægter 3  8.301.478   6.979.775  

Andre finansielle omkostninger 4  (448.114)  (466.199)

Resultat før skat   41.351.698   7.626.212  

      
Skat af årets resultat 5  (223.846)  (1.124.366)

    

Årets resultat   41.127.852   6.501.846         
 

Forslag til resultatdisponering      
Ordinært udbytte for regnskabsåret   5.000.000   3.000.000  

Overført resultat   36.127.852   3.501.846  

   41.127.852   6.501.846       
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Balance pr. 31.12.2018 

 

 Note  

2018 
kr.  

2017 
kr.     

 

Grunde og bygninger   995.833   1.016.194  

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar   510.350   683.350  

Materielle anlægsaktiver 6  1.506.183   1.699.544       
 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder   6.000   186.759  

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder   5.225.188   4.910.004  

Kapitalandele i associerede virksomheder   59.640.281   24.986.845  

Tilgodehavender hos associerede virksomheder   18.886.357   17.038.692  

Andre værdipapirer og kapitalandele   1.000.000   3.350.934  

Finansielle anlægsaktiver 7  84.757.826   50.473.234  

      
Anlægsaktiver   86.264.009   52.172.778       
 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.212.994  5.109.931  

Andre tilgodehavender 350.170  338.296  

Tilgodehavende selskabsskat   612.220   161.103  

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag   0   4.334  

Tilgodehavender   6.175.384   5.613.664  

        

Andre værdipapirer og kapitalandele   55.358.430   62.579.419  

Værdipapirer og kapitalandele   55.358.430   62.579.419       
 

Likvide beholdninger   3.326.573   361.875  

        

Omsætningsaktiver   64.860.387   68.554.958  

        

Aktiver   151.124.396   120.727.736         
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Balance pr. 31.12.2018 

 

 
 

 Note  

2018 
kr.  

2017 
kr.     

 

Virksomhedskapital   125.000   125.000  
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis 
metode   42.396.366   11.923.688  

Overført overskud eller underskud   81.710.865   79.619.403  

Forslag til udbytte for regnskabsåret   5.000.000   3.000.000  

Egenkapital   129.232.231   94.668.091       
 

Udskudt skat   36.000   55.000  

Hensatte forpligtelser   36.000   55.000       
 

Deposita   21.000   21.000  

Langfristede gældsforpligtelser   21.000   21.000       
 

Bankgæld 19.347.809  22.740.499  

Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse   2.083.836   3.047.853  

Skyldige sambeskatningsbidrag   259.946   0  

Anden gæld   143.574   195.293  

Kortfristede gældsforpligtelser   21.835.165   25.983.645       
 

Gældsforpligtelser   21.856.165   26.004.645  

        

Passiver   151.124.396   120.727.736  

      
Eventualforpligtelser 8     
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9            
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Egenkapitalopgørelse for 2018 

 

  

Virksom- 
hedskapital 

kr.  

Reserve for 
netto- 

opskrivning 
efter indre 

værdis 
metode 

kr.  

Overført 
overskud eller 

underskud 
kr. 

          

Egenkapital primo  125.000   11.923.688   79.619.403  

Udbetalt ordinært udbytte  0   0   0  

Øvrige egenkapitalposteringer  0   (3.563.712)  0  

Årets resultat  0   34.036.390   2.091.462  

Egenkapital ultimo  125.000   42.396.366   81.710.865       
 

Forslag til 
udbytte for 
regnskabs-  

året 
kr. 

I alt 
kr. 

       

Egenkapital primo  3.000.000   94.668.091  

Udbetalt ordinært udbytte  (3.000.000)  (3.000.000)

Øvrige egenkapitalposteringer  0   (3.563.712)

Årets resultat  5.000.000   41.127.852  

Egenkapital ultimo  5.000.000   129.232.231      



Søren Espersen Holding ApS 10 

Noter 

 

 
Noter  
 

 

2018 
kr.  

2017 
kr. 

1. Personaleomkostninger    
Gager og lønninger 764.183   715.194  

Andre omkostninger til social sikring 4.937   4.175  

 769.120   719.369  

      

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2   2  

            
 

 

2018 
kr.  

2017 
kr. 

2. Af- og nedskrivninger      

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 193.361   174.866  

 193.361   174.866      
 

2018 
kr. 

2017 
kr. 

3. Andre finansielle indtægter      

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 102.179   123.009  

Finansielle indtægter fra associerede virksomheder 785.661   693.613  

Renteindtægter i øvrigt 1.279.727   886.844  

Dagsværdireguleringer 6.133.911   5.276.309  

 8.301.478   6.979.775      
 

 

2018 
kr.  

2017 
kr. 

4. Andre finansielle omkostninger      

Renteomkostninger i øvrigt 199.051   182.821  

Valutakursreguleringer 14.850   20.079  

Øvrige finansielle omkostninger 234.213   263.299  

 448.114   466.199      
 

 

2018 
kr.  

2017 
kr. 

5. Skat af årets resultat      

Aktuel skat 249.571   1.130.149  

Ændring af udskudt skat (19.000)  (6.000)

Regulering vedrørende tidligere år (6.725)  217  

 223.846   1.124.366    
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Noter 

 

 
  
 
 

  

Grunde og 
bygninger 

kr.  

Andre 
anlæg, 
drifts- 

materiel og 
inventar 

kr. 

6. Materielle anlægsaktiver       

Kostpris primo  1.018.060   878.994  

Kostpris ultimo  1.018.060   878.994  

       

Af- og nedskrivninger primo  (1.866)  (195.644)

Årets afskrivninger  (20.361)  (173.000)

Af- og nedskrivninger ultimo  (22.227)  (368.644)

       

Regnskabsmæssig værdi ultimo  995.833   510.350     
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Noter 

 

  
 

  

Kapital- 
andele i 

tilknyttede 
virk- 

somheder 
kr.  

Tilgode- 
havender 

hos 
tilknyttede 

virk- 
somheder 

kr.  

Kapital- 
andele i 

associerede 
virk- 

somheder 
kr.  

Tilgode- 
havender 

hos 
associerede 

virk- 
somheder 

kr. 

7. Finansielle 
anlægsaktiver             

Kostpris primo  208.866   4.910.004   13.041.049   17.038.692  

Tilgange  0   315.184   4.000.000   1.847.665  

Afgange  0   0   0   0  

Kostpris ultimo  208.866   5.225.188   17.041.049   18.886.357  

             

Opskrivninger primo  0   0   11.945.796   0  

Egenkapitalreguleringer  0   0   (3.563.712)  0  

Afskrivninger på goodwill  0   0   (285.739)  0  

Andel af årets resultat  0   0   35.190.856   0  

Udbytte 0  0  (687.969) 0  

Opskrivninger ultimo 0  0  42.599.232  0  

             

Nedskrivninger primo  (22.107)  0   0   0  

Andel af årets resultat  (161.259)  0   0   0  

Udbytte  (19.500)  0   0   0  

Nedskrivninger ultimo  (202.866)  0   0   0  

             
Regnskabsmæssig værdi 
ultimo  6.000   5.225.188   59.640.281   18.886.357  

             
Goodwill eller negativ 
goodwill indregnet i 
regnskabsperioden  -  -  857.217   -      
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Noter 

 

 
 

  

Andre 
værdi- 

papirer og 
kapital- 
andele 

kr. 

7. Finansielle anlægsaktiver    

Kostpris primo  3.350.934  

Tilgange  1.000.000  

Afgange  (3.350.934)

Kostpris ultimo  1.000.000  

    

Opskrivninger primo  0  

Egenkapitalreguleringer  0  

Afskrivninger på goodwill  0  

Andel af årets resultat  0  

Udbytte  0  

Opskrivninger ultimo  0  

  

Nedskrivninger primo  0  

Andel af årets resultat  0  

Udbytte  0  

Nedskrivninger ultimo  0  

    

Regnskabsmæssig værdi ultimo  1.000.000  

    

Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden  -     
 

  Hjemsted  

Rets- 
form  

Ejer- 
andel 

% 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:          

HESE Invest A/S  Esbjerg  A/S  15,0         
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Noter 

 

 

  Hjemsted  

Rets- 
form  

Ejer- 
andel 

% 

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:          

Sohn invest ApS  Esbjerg  ApS  33,3  

Kaj Invest A/S  Esbjerg  ApS  20,0  

WMO Shipping Company A/S  Esbjerg  A/S  22,9  

Envipa Ejendomsselskab ApS  Esbjerg   ApS  25,0         
     

8. Eventualforpligtelser 
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber ligeledes for 
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for disse selskaber.   

9. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
Til sikkerhed for bankgæld i WMO Shipping Company A/S er der afgivet selvskyldnerkaution. Kautionen 
for bankgælden er prorata og maksimeret til 4.546 t.kr. Bankgælden udgør 79.302 t.kr. pr. 31.12.2018. 
 
Der er afgivet tilbagetrædelseserklæring vedrørende ansvarlig lånekapital. Lånet udgør 16.169 t.kr. pr. 
31.12.2018. 
 
Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er deponeret aktier med en kursværdi pr. 31.12.2018 
på 16.694 t.kr. Bankgæld udgør 13.338 t.kr. 
 
Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut er deponeret aktier med en kursværdi pr. 31.12.2018 
på 10.669 t.kr. Bankgæld udgør 6.010 t.kr.    
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Anvendt regnskabspraksis 

 

 
Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-
pligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Resultatopgørelsen 
Bruttofortjeneste eller -tab 
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.  

Nettoomsætning 
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted.  

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører ledelse og administration af selskabet.  

Ejendomsomkostninger 
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgået til drift af virksomhedens ejendomsporte-
følje i regnskabsåret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand 
og varme, der ikke er opkrævet direkte hos lejerne. 

Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 
virksomhedens medarbejdere.  
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Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger af materielle består af regnskabsårets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholds-
vis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af materielle 
anlægsaktiver.  

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.  

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 
associerede virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af interne avancer og tab.  

Andre finansielle indtægter 
Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrørende værdipapirer samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.  

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer samt tillæg under acontoskatteordningen 
mv.  

Skat 
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres 
til posteringer direkte på egenkapitalen.  

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med 
refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balancen 
Materielle anlægsaktiver 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.  

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til 
klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.  

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 
lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 
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Bygninger   50 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar   3-5 år 
 
Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt. 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-
sige værdi.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomhedens regnskab efter den 
indre værdis metode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige 
andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg af uafskrevet goodwill og med fradrag 
eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.  

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsværdi ud fra en konkret vurdering. Såfremt 
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse 
målt til nutidsværdien af de omkostninger, det skønnes nødvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af den forholds-
mæssige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineært over den vurderede 
brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. 
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede 
virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
beløbet inkluderer tidsbegrænsede immaterielle ressourcer, som det ikke har været muligt at udskille og 
indregne som særskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skønnes pålideligt fastsættes den til 10 år. Brugs-
tiderne revurderes årligt. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis 
denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Kapitalandele i associerede virksomheder 
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-me-
toden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-
skabsmæssige indre værdi med tillæg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede, 
forholdsmæssige interne fortjenester og tab. 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsværdi ud fra en konkret vurdering. Såfremt 
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat 
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forpligtelse målt til nutidsværdien af de omkostninger, det skønnes nødvendigt at afholde for at afvikle 
forpligtelsen. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af den forholds-
mæssige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineært over den vurderede 
brugstid, der fastsættes på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. 
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede 
virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
beløbet inkluderer tidsbegrænsede immaterielle ressourcer, som det ikke har været muligt at udskille og 
indregne som særskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skønnes pålideligt, fastsættes den til 10 år. Brugs-
tiderne revurderes årligt.  

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 
regnskabsmæssige værdi.  

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter børsnoterede værdipapirer og unoterede kapitalandele, der 
måles til kostpris. Unoterede kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsværdi.  

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 
af årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.  

Andre værdipapirer og kapitalandele (omsætningsaktiver) 
Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipa-
pir, der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Udbytte 
Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. 
Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinære ud-
bytter vedtaget i regnskabsåret indregnes direkte på egenkapitalen ved udlodning og vises som en særskilt 
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.  
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Udskudt skat 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, ind-
regnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.  

Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag 
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemæssige 
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i 
sambeskatningen. 


