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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Gaardboe-Jensen Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

re-sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. juni 2024

Direktion

Rikke Gaardboe
Direktgr

Bestyrelse

Jan Gaardboe Jensen Rikke Gaardboe Henning Verner Jensen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Gaardboe-Jensen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gaardboe-Jensen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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nnnnnnnnnnn

Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. juni 2024

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.29 44 27 89

Steen Jensen
statsautoriseret revisor
mne27739
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Selskabsoplysninger

Selskabet Gaardboe-Jensen Holding ApS
Rafns Alle 7B
9000 Aalborg

CVR-nr.: 27985793

Stiftet: 3. august 2004

Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Jan Gaardboe Jensen, Formand

Rikke Gaardboe

Henning Verner Jensen

Direktion Rikke Gaardboe, Direktgr

Revision Redmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6
9000 Aalborg

Dattervirksomhed Nobis A/S, Aalborg
J&B Invest Holding ApS, Aalborg
Art2Collect ApS, Aalborg
Spritten Administration ApS, Aalborg

Associeret virksomhed Spritten A/S, Aalborg
Kapitalinteresser Continia TopCo ApS, N@rresundby

C&B TopCo ApS, Taastrup
VIA equity Fund IV K/S, Hellerup
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar i at eje anparter og veerdipapirer samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af praksiseendring pa ejendomme i associerede virksomheder, som
hidtil har veaeret indregnet til kostpris, men som nu indregnes til dagsveerdi. Praksiseendringen har
medfg@rt en stigning i indtaegt fra kapitalandele i associerede virksomheder pa 36,1 mio. kr.

Selskabet er med regnskabsmaessig virkning fra 1. januar 2023 fusioneret med det tidligere
moderselskab Gaardboe Asset Management ApS. Fusionen er gennemfgrt efter koncernmetoden, idet
Gaardboe-Jensen Holding ApS inden fusionen var direkte ejet af Gaardboe Asset Management ApS. Der
er sket tilpasning af sammenligningstallene. Fusionen har medfgrt, at balancesummen er formindsket
med 2.107 t.kr. og egenkapitalen er formindsket med 6.165 t.kr. pr. 1 januar 2023. Arets resultat sidste
ar er formindsket med 6 t.kr.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Vardiansaettelse af kapitalinteresser til dagsveerdi sker pa baggrund af markedsbaserede
multipelberegninger. Dagsveerdiberegningerne tager afszet i forventninger til den fremtidige indtjening i
de underliggende selskaber. Saledes indeholder opggrelsen af dagsveerdien vaesentlige skensmaessige
elementer og er naturligt behaeftet med usikkerhed.

De associerede virksomheder har investeringsejendomme som males til dagsveaerdi. Opggrelsen af
dagsvaerdierne omfatter vaesentlige skgnsmaessige elementer og er naturligt behaeftet med usikkerhed.
Denne usikkerhed er saledes gaeldende for indregning af kapitalandele i de associerede virksomheder,
hvori der indgar investeringsejendomme for i alt 143 mio. kr.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Note kr. t.kr.
Bruttotab -975.171 -841
2 Personaleomkostninger -1.417.321 -1.431
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -28.006 -28
Andre driftsomkostninger 0 -105
Driftsresultat -2.420.498 -2.405
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.512.208 2.171
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 36.099.877 -1.456
Indteegter af kapitalinteresser 37.349.063 43.438
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 775.257 542
Andre finansielle indtaegter 19.536.729 8.166
3 @vrige finansielle omkostninger -1.717.181 -37.962
Resultat for skat 91.135.455 12.494
Skat af arets resultat 166.994 791
Arets resultat 91.302.449 13.285
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 29.533.587 0
Udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000
Overfgres til overfgrt resultat 56.768.862 9.285
Disponeret i alt 91.302.449 13.285
Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023 7
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Balance 31. december

Aktiver
2023 2022
kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 13.483.134 12.867
Materielle anlaegsaktiver i alt 13.483.134 12.867
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.254.547 41.123
Kapitalandele i associerede virksomheder 29.245.662 36
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 32.500.000 32.509
Kapitalinteresser 182.173.938 139.262
Andre tilgodehavender 27.524.739 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 295.698.886 212.930
Anlzegsaktiveri alt 309.182.020 225.797
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.043.751 22.384
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.803.068 1.121
Tilgodehavende selskabsskat 1.684.996 1.292
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 324.946 496
Andre tilgodehavender 3.312.416 3.527
Tilgodehavender i alt 34.169.177 28.820
Andre veerdipapirer og kapitalandele 171.943.141 186.598
Veerdipapirer i alt 171.943.141 186.598
Likvide beholdninger 4.959.072 65
Omsaetningsaktiver i alt 211.071.390 215.483
Aktiver i alt 520.253.410 441.280
Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023 8
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Balance 31. december

SKEL

Passiver
2023 2022
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 29.533.587 0
Overfprt resultat 430.433.457 373.664
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 4.000
Egenkapital i alt 465.092.044 377.789
Hensatte forpligtelser
Henszettelser vedrgrende kapitalandele i associerede
virksomheder 2.413.475 9.294
Hensatte forpligtelser i alt 2.413.475 9.294
Geaeldsforpligtelser
5 Anden geld 7.500.000 7.500
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 7.500.000 7.500
Geeld til pengeinstitutter 44.633.272 28.163
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 34.375 34
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 18.246
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 87.024 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 157.952 0
Anden geeld 335.268 254
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 45.247.891 46.697
Geaeldsforpligtelser i alt 52.747.891 54.197
Passiver i alt 520.253.410 441.280
1 Usikkerhed ved indregning eller maling
6 Oplysninger om dagsveerdi
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023 9
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Vaerdiansattelse af kapitalinteresser til dagsveerdi sker pa baggrund af markedsbaserede
multipelberegninger. Dagsvaerdiberegningerne tager afsaet i forventninger til den fremtidige
indtjening i de underliggende selskaber. Saledes indeholder opggrelsen af dagsveerdien
vaesentlige skgnsmaessige elementer og er naturligt behaeftet med usikkerhed.

De associerede virksomheder har investeringsejendomme som males til dagsvaerdi. Opggrelsen
af dagsveerdierne omfatter vasentlige skgnsmaessige elementer og er naturligt behaeftet med
usikkerhed. Denne usikkerhed er saledes geldende for indregning af kapitalandele i de
associerede virksomheder, hvori der indgar investeringsejendomme for i alt 143 mio. kr.

2023 2022
kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger

Lenninger og gager 1.284.313 1.299
Pensioner 118.800 119
Andre omkostninger til social sikring 14.208 13
1.417.321 1.431
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 2 2

3.  @uvrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 317.979 533
Andre finansielle omkostninger 1.399.202 37.429
1.717.181 37.962

4. Kapitalinteresser

Dagsveerdien er opgjort i henhold til dagsvaerdihierakiets niveau 3 pa baggrund af anerkendte
vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn. Vardiansaettelsesmetoden omfatter beregninger
med udgangspunkt i markedsmultipler samt forventninger til de underliggende selskabers
fremtidige indtjening. De anvendte multipler ligger i intervallet 10-15 (2022: 10-15).

Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023 10
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5. Anden gld

Anden geeld i alt
Heraf forfalder inden for 1 ar

Anden geeld i alt

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

6. Oplysninger om dagsvaerdi

Dagsveerdi ultimo

Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi
indregnet i resultatopggrelsen

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2023 31/12 2022

kr. t.kr.

7.500.000 7.500

0 0

7.500.000 7.500

0 0

Bgrsnoterede Bgrsnoterede Kapital-
obligationer aktier interesser
kr. kr. kr.
166.131.885 5.811.256 174.393.938
8.651.488 -142.785 29.569.063

Der er givet sikkerhed overfor gvrige kreditorer i lanetagerselskab ved tilbagetraedelseserklaering

vedrgrende langfristet tilgodehavende, som er indregnet i balance pr. 31. december 2023 med

32.500 t.kr.

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse

pa 222 tkr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 14-20 maneder og en samlet

restleasingydelse pa 325 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for tilknyttede virksomheders
virksomheders realkreditgaeld udger pr. 31. december 2023 i alt 37.439 t.kr.

realkreditgeeld. De tilknyttede

Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023
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Noter

8. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Andre eventualforpligtelser:
Selskabet har indgdet forpligtelse om indskud af 103 mio. kr. i kommanditselskaber.
Restforpligtelsen udggr pr. 31. december 2023 72,3 mio. kr.

Der er afgivet stgtte- og tilbagetraedelseserklaeringer til tilknyttede og associerede selskaber. Der
er afgivet tilbagetraedelseserklaering for tilgodehavender hos tilknyttede og associerede selskaber
pa samlet 18.815 t.kr. Selskabet har tilkendegivet, at det vil stille likviditet til radighed for det
kommende ars aktiviteter i visse af de tilknyttede og associerede selskaber. Den samlede gaeld
udger i disse selskaber 104.729 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.

Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023 12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gaardboe-Jensen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Selskabet er med regnskabsmaessig virkning fra 1. januar 2023 fusioneret med det tidligere
moderselskab Gaardboe Asset Management ApS. Fusionen er gennemfgrt efter koncernmetoden, idet
Gaardboe-Jensen Holding ApS inden fusionen var direkte ejet af Gaardboe Asset Management ApS. Der
er sket tilpasning af sammenligningstallene. Fusionen har medfgrt, at balancesummen er formindsket
med 2.107 t.kr. og egenkapitalen er formindsket med 6.165 t.kr. pr. 1 januar 2023. Arets resultat sidste
ar er formindsket med 6 t.kr.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af aendre-
de regnskabsmaessige skpn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Dagsvaerdihierarkiet

Selskabet anvender dagsveerdibegrebet til indregning af kapitalinteresser. Dagsveerdien defineres som
den pris, der kan opnas ved at szelge et aktiv eller skal betales for at overdrage en forpligtelse i en al-
mindelig transaktion pa et marked med uafhaengige parter. Dagsvaerdiansattelse tager udgangspunkt i
et primaert marked. Der er fire niveauer i dagsveerdihierarkiet til opggrelse af vaerdien:

1. Opggrelse ud fra dagsveerdi i et tilsvarende marked

2. Opggrelse efter anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsin-
formationer

3. Opggrelse ud fra anerkendte veerdianszattelsesmetode og rimelige skgn.

4. Kostpris

Gaardboe-Jensen Holding ApS - Arsrapport for 2023 13
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, bil og operationelle lea-
singomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
fi-nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende veerdipapirer, gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og
godtgg-relser under acontoskatteordningen mv.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder samt
kapitalinteresser

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat ef-
ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleeg af negativ goodwill.
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Indtaegter af kapitalinteresser indeholder vaerdireguleringer af kapitalinteresser malt til dagsvaerdi samt
gevinst/tab ved afhandelse af kapitalinteresser.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab
for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en a@ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
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Der afskrives ikke pa kunst.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgm-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrosmme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den in-
dre veerdis metode. Indre veerdis metode anvendes som en malemetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
samt med tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer
den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar even-
tualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder men ikke findes i modervirksomheden er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Investeringsejendomme:
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. Investeringsejendomme males til en skgnnet dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske
afskrivninger. Dagsveerdiregulering indregnes i den tilknyttede virksomheds resultat.

Veerdipapirer og kapitalandele:
. Veardipapirer og kapitalandele, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksom-
heder males til dagsveerdi pa balancedagen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ
indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det om
fang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for
pligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af naerveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til dagsvaerdi og en eventuel opskrivning indregnes i resultatopgg
relsen.

Dagsvaerdien er opgjort i henhold til dagsveerdihierakiets niveau 3 pa baggrund af anerkendte
veerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn. Veerdiansaettelsesmetoden omfatter beregninger med
udgangspunkt i markedsmultipler samt forventninger til de underliggende selskabers fremtidige
indtjening.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veer-
diforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Gaardboe-Jensen Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "“Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller “Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. &n-
dring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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