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Sivertsen A/S
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober
2018 - 30. september 2019 for Sivertsen A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 3. januar 2020
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Sivertsen A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapifalejerne i Sivertsen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sivertsen A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgarelse, pengestremsopgearelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter
og pengestremme for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feijl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gare dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninaer. som reanskabsbruaerne traeffer ba arundlaa af arsreanskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lzenaere kan fortsastte driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den 3. januar 2020

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 58 99 92
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Ledelsesberetning - Hoved og nagletal

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste/bruttotab
Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance:

Aktiver

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme:

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal ansatte

Nogletal i %:
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen
Definitioner nggletal
Afkastningsgrad =

Soliditetsgrad =

Forrentning af egenkapitalen =

Sivertsen A/S

2018/19
t.kr.

18.615
10

0

3

62.649
-410
13.832

768
-410
152

42

0,0
221
0,0

2017/18 2016/17
t.kr. t.kr.

20.308 15.720

696 849
-540 41
119 692

64.516 54.846
-715 -1.820
13.829 14.310

-4.054 716
-715 -1.820
-600 -1.530

43 33
1,1 1,5
21,4 26,1
0,8 47

Overskud far renter x 100

Aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Passiver

Avrets resultat x 100

Gennemshnitlig egenkapital

2015/16
t.kr.

15.633
1.911
75
1.533

51.188
-1.311
15.148

2.898
-1.311

31

3,7
29,6
10,7

2014/15
t.kr.

14.998
1.520
-397
859

53.458
-386
13.616

13.823
386

31

2,8
25,5
6,5

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til definitioner og

begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive handel og service med maskiner til brug inden for landbrug,
entreprengr og den grenne sektoer, samt hermed beslagtede opgaver.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et overskud pa kr. 3.225. Der henvises i gvrigt til resultatopggrelsen for tiden 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 og balancen pr. 30. september 2019.

Arets resultat vurderes af ledelsen som utilfredsstillende.

Der har ikke veeret nogen seerlige begivenheder i aret.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling er forlgbet som forventét.
Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer at kunne forbedre indtjening og konsolidering i det kommende ar.
Seerlige risici

Selskabet er ikke underlagt szerlige risici, hverken forretningsmaessige eller finansielle, udover
almindeligt forekommende risici indenfor virksomhedens branche.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Sivertsen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tiiflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGO@RELSEN
Nettoomseatning

Nettoomszaetningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indteegter vedrgrende uafsluttede igangvaerende arbejder. Indregning sker, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udigb

- der foreligger en forpligtende salgsaftale

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetalinaen er modtaaet. eller modtaaelse kan forventes med rimelia sikkerhed.
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Igangveerende arbejder indregnes i takt med at ydelsen leveres, hvorved nettoomsastningen
svarer til salgsveerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes,
nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga virksomheden.

Nettoomsastningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
virksomhedens nettoomsaetning.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med koncernforbundne danske
selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud

Moderselskabet @bakke Holding ApS er administrationsselskab og betaler dermed koncernens
samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende seiskabsskat, som
endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Gezld til
tilkknyttede virksomheder' eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivhinger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Indretning af lejede lokaler, 5-7 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 3-7 ar
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte lan
men uden tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

| tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegéaelse af forventede tab.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde,
opgjort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de
afholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er
sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil overstige de samlede indteegter pa et
proiekt, indregnes det forventede tab i resultatopagrelsen.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger
eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som
tilgodehavender, nar nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger
salgsveaerdien.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen, i takt med at de aftholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det reanskabsmaessige resultat eller den skattepliatiage indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Udskudte skatteforpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser {il
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.

PENGESTRGMSOPGJRELSE

Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.
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Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat, reguleret for sendring i driftskapitalen
og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser.
Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de
poster, der indgar i likvider.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringaktivitet

Pengestremme fra finansieringaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebaerende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan
omsasttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdisendringer.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note
Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

2 Skat af arets resultat

3 ARETS RESULTAT

14
2018/19 2017/18

kr. kr.

18.614.711 20.308.331

-17.869.573 -18.640.611

-735.617 -972.041

9.521 695.679

77.699 116.693

0 -621.248

-77.935 -35.063

9.285 156.061

-6.060 -37.452

3.225 118.609




Balance pr. 30. september

AKTIVER

Note

4 Indretning af lejede lokaler

Sivertsen A/S

5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt
ANLAEGSAKTIVER | ALT
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
6 Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

15
2018/19 2017/18
kr. kr.

6.816 23.858
2.658.786 2.880.052
2.665.602 2.903.910
2.665.602 2.903.910
48.836.596 49 .553.655
48.836.596 49.553.655
8.889.333 10.792.391
262.594 269.288
1.215.197 457.108
571.310 353.413
152.004 65.041
11.090.438 11.937.241
56.601 121.646
59.983.635 61.612.542
62.649.237 , 64.516.452




Note

7 Selskabskapital
Overfart resultat

8 Udskudt skat

9 Langfristet gaeld i alt

10

11

12

13

Balance pr. 30. september

PASSIVER

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTELSER I ALT

Anden geeld

Kreditinstitutter m.v.

Sivertsen A/S

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristet gaeld i alt

GAELDIALT

PASSIVER | ALT

Eventualposter

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

16
2018/19 2017/18
kr. kr.
2.050.000 2.050.000
11.781.833 11.778.608
13.831.833 13.828.608
112.000 89.000
112.000 89.000
151.909 0
151.909 0
4.971.766 5.547.242
11.129.351 11.207.592
30.396.085 31.542.721
2.056.293 2.301.289
48.553.495  50.598.844
48.705.404 50.598.844
62.649.237 64.516.452




Sivertsen A/S

Egenkapitalsopgerelse 1. oktober - 30. september

Saldo primo
Arets resultat

Saldo ultimo

Selskabs-
kapital

Overfort
resultat

17

| alt

2.050.000
0

11.778.608
3.225

13.828.608
3.225

2.050.000

11.781.833

13.831.833




Sivertsen A/S

Pengestremsopgerelse 1. oktober - 30. september

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver

Reguleringer af avance (tab) ved afheendelse af anleegsaktiver
Reguleringer af renteindteegter og lignende indtaegter
Reguleringer af renteomkostninger og lignende omkostninger
Reguleringer af skat af arets resultat

Reguleringer af udskudt skat

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgeeld m.v.

Pengestreamme fra drift for finansielle poster mv.
Renteindbetalinger

Renteomkostninger betalt

Betalt (refunderet) selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Provenu ved salg af materielle anlsegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Provenu af langfristede geeldsforpligtelser
Betalt udbytte '

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvide beholdninger, primo

Likvide beholdninger, ultimo

Likvider ultimo
Driftskreditter

Likvider ultimo

18
2018/19 2017/18
kr. kr.

3.225 118.609
735.617 972.041
-87.371 -79.145
-77.699 -116.693
77.935 656.311
-16.940 23.452
23.000 14.000
717.059 -9.851.902
846.803 51.972
-1.469.873 4.720.399
751.756 -3.490.956
77.699 116.693
-77.935 -656.311
16.940 -23.452
768.460 -4.054.026
-776.396 -810.883
366.458 96.000
-409.938 -714.883
151.909 0
0 -600.000
151.909 -600.000
510.431 -5.368.909
-5.425.596 -56.687
-4.915.165 -5.425.596
56.601 121.646
-4.971.766 -5.547.242
-4,.915.165 -5.425.596




1

Sivertsen A/S

Noter 19
2018/19 2017/18
kr. kr.

Personaleomkostninger

Det samlede belab til Ianninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og lgnninger 15.158.421 15.909.849

Pensioner 2.003.854 2.043.615

Andre udgifter til social sikring 707.298 687.147
17.869.573 18.640.611

Gennemsnitligt antal ansatte 42 43

I henhold til Arsregnskabslovens § 98b, stk. 2, er der ikke oplyst om vederlag til direktionen.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat | -16.940 23.452

Arets regulering af udskudt skat 23.000 14.000
6.060 37.452

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 3.225 118.609

Anvendelse i alt 3.225 118.609




Sivertsen A/S

Noter

Note

4 Indretning af lejede lokaler

Kostpris primo
Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefarte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert vardi ultimo

5 Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfert vaerdi ultimo

6 Periodeafgraansningsposter

20
2018/19 2017/18
kr. kr.

812.216 958.588
0 -146.372
812.216 812.216
788.358 908.703
17.042 26.027
0 -146.372
805.400 788.358
6.816 23.858
6.156.606 7.731.982
776.396 810.883
-462.018 -2.386.259
6.470.984 6.156.606
3.276.554 4.699.942
718.575 946.014
-182.931 -2.369.402
3.812.198 3.276.554
2.658.786 2.880.052

Periodeafgreensningsposter under tilgodehavender vedrgrer periodiserede omkostninger.

7 Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af 410 aktier & kr. 5.000.



10

Sivertsen A/S

Noter 21

2018/19 2017/18
kr. kr.

Udskudt skatteforpligtelse

Udskudt skat primo 89.000 75.000

Arets regulering 23.000 14.000
112.000 89.000

Langfristet geeld

Heraf forfalder til betaling efter mere end 5 ar 151.909 0

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet betaliingsgarantier overfor leverandgrer pa i alt t.kr. 488 via
kreditinstitutter.

Der er overfor leasingselskabet afgivet kautions- og tilbagekgbsforpligtelser pa kunders
leasingaftaler. Forpligtelsen udger pr. 30. september 2019 t.kr. 30.

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leje- og leasingaftaler for fglgende belgb:

Leasingaftaler uopsigeligt i 6 mdr., forpligtelse, kr. 28.000
Huslejeforpligtelse

Der er indgaet lejekontrakt med lejeforpligtelser pa kr. 2.197.134
Sambeskatning

Sivertsen A/S heaefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt
indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen,

indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for @bakke Holding
ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

For selskaber, der ikke er 100% ejede af den sambeskattede koncern, er haeftelsen
subsidieer og begraenset.



Sivertsen A/S

Noter

2018/19 2017/18
Note kr. kr.

22

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter er der afgivet fglgende sikkerheder:

Virksomhedspant 16.000.000
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver:
Varebeholdninger og igangvaerende arbejder 262.594
Tilgodehavender fra salgs- og tjenesteydelser 8.889.333
Driftsmateriel og inventar 2.665.602

12 Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

@bakke Holding ApS, Store Hedevej 2, 4000 Roskilde, der er

Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet @bakke Holding ApS, Roskilde.
Transaktioner med nartstaende parter

Der har i regnskabsaret vaeret samhandel med sgsterselskaberne @bakke A/S, Dbakke
Vest A/S og moderselskabet @bakke Holding ApS. Alle transaktioner er foregaet pa
markedsmeessige vilkar.

13 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter ledelsens skan indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets
afslutning, som veesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielie stilling.
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