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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for JRH ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 14. juni 2016

Direktion

Johannes Rovsing
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i JRH ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for JRH ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 14. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Wiinholt
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet JRH ApS
Bindesballsvej 14
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 2798 06 43
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Gentofte

Direktion Johannes Rovsing

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for JRH ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel, leasing, radgivning, forskning, udvikling og produktion samt
investering i veerdipapirer, fast ejendom eller i andre virksomheder samt drift heraf.

Markedsoverblik
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 1.488.442, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 26.319.083.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Nettoomsaetning 2.206.373 0
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder 1 155.182 735.049
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 574.900 5.623.322
Indtaegter af andre veerdipapirer og kapitalandele 54.433 8.390
Andre driftsindtaegter 12.500 0
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer -1.752.785 0
Andre eksterne omkostninger -166.436 -5.185
Bruttoresultat 1.084.167 6.361.576
Resultat for finansielle poster 1.084.167 6.361.576
Andre finansielle indteegter 3 792.663 219.942
Andre finansielle omkostninger 4 -176.723 -4.089
Resultat for skat 1.700.107 6.577.429
Skat af arets resultat 5 -211.665 -54.656
Arets resultat 1.488.442 6.522.773
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -8.519.919 -3.833.785
Overfort resultat 10.008.361 10.256.758

1.488.442 6.522.773
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
0 0
33.000 33.000
6 33.000 33.000
7 655.182 500.000
8 4.082.781 12.757.881
2.700.000 0
7.437.963 13.257.881
7.470.963 13.290.881
3.127.163 2.023.660
3.074.790 764.540
1.760.644 2.495.694
0 248.179
7.962.597 5.532.073
9 3.299.293 717.631
8.083.344 5.797.612
19.345.234 12.047.316
26.816.197 25.338.197
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 130.000 130.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 899.059 9.418.978
Overfort resultat 25.290.024 15.281.663
Egenkapital 10 26.319.083 24.830.641
Henseettelse til udskudt skat 7.260 8.085
Hensatte forpligtelser 7.260 8.085
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.000 17.500
Geeld til associerede virksomheder 0 138.600
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 72.854 0
Selskabsskat 411.000 243.571
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 99.800
Kortfristede gaeldsforpligtelser 489.854 499.471
Galdsforpligtelser 489.854 499.471
Passiver 26.816.197 25.338.197
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
130.000 9.418.978 15.281.663 99.800 24.930.441
0 0 0 -99.800 -99.800
0 -8.519.919 10.008.361 0 1.488.442
130.000 899.059 25.290.024 0 26.319.083




Noter til arsregnskabet

pwe

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer, veerdipapirer

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer, veerdipapirer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2015 2014

DKK DKK
155.182 735.049
155.182 735.049
574.900 5.623.322
574.900 5.623.322
120.275 40.989
124.790 2.540
82.426 177.023
465.172 -610
792.663 219.942
2.841 4.089
173.882 0
176.723 4.089
197.027 54.820
15.463 -25.672
-825 25.508
211.665 54.656
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Grunde og byg-

Indretning af le-

ninger jede lokaler

DKK DKK
Kostpris 1. januar 0 33.000
Tilgang i arets lgb 1.759.606 0
Afgang i arets lgb -1.759.606 0
Kostpris 31. december 0 33.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 33.000

2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 30.344 30.344
Kostpris 31. december 30.344 30.344
Veerdireguleringer 1. januar 469.656 469.656
Udbytte til moderselskabet 0 -735.049
Arets opskrivninger, netto 155.182 735.049
Veerdireguleringer 31. december 624.838 469.656
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 655.182 500.000
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Estate Investment A/S Gentofte 100% 500.000 735.049
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Noter til arsregnskabet

10
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2015 2014
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.808.559 5.303.150
Tilgang i arets lgb 0 1.900.000
Afgang i arets lgb 0 -3.394.591
Kostpris 31. december 3.808.559 3.808.559
Veerdireguleringer 1. januar 8.949.322 12.783.107
Arets afgang 0 -9.422.298
Modtagne udbytter -7.500.000 0
Arets opskrivninger, netto 574.900 5.588.513
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -1.750.000 0
Veerdireguleringer 31. december 274.222 8.949.322
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.082.781 12.757.881
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
SR Aviation ApS Veerlgse 33% 2.019.844 -102.599
CFRA/S Charlottenlund 50% 2.738.607 18.713
RGE A/S Kgbenhavn 50% 4.094.535 1.199.478
2015 2014
DKK DKK
Vardipapirer
Aktier 3.220.618 717.631
Obligationer 78.675 0
3.299.293 717.631
Egenkapital
Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
12



Noter til arsregnskabet
11 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Estate Investment A/S for skat af koncernens sambeskattede

indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 199 tkr. pr. balancedagen.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for JRH ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoarelsen
Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til

kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtaegter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten

_
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Regnskabspraksis

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare ldneomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv for-
skelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode“ under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

_
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Regnskabspraksis

egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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