Underbjerg Holding A/S
Barnsig 8, Hellevad, 6230 Rgdekro

CVR-nr. 27 97 89 16

Arsrapport 2016

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling, den 20. juni 2017

Som dirigent:

Einer Underbjerg-Hansen

EY

Building a better
working world



Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Hoved- og nggletal for koncernen
Beretning

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgerelse
Balance
Egenkapitalopgerelse 11
Pengestremsopgerelse 12
Noter 13

V0w Noouu W N

Ernst & Young P/S - Skibbroen 16 - 6200 Aabenraa - CVR-nr. 30 70 02 28
61133265.cw



Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Underbjerg Holding A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellevad, den 20. juni 2017
Direktion:

Einer Underbjerg-Hansen

Bestyrelse:

Ellen Underbjerg-Hansen Einer Underbjerg-Hansen Jesper Hansen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Underbjerg Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Underbjerg Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at kon-
cernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 20. juni 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

Kaj Glochau
statsaut. revisor
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Redding Torvet 9, 6630 Redding
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2016 2015 2014 2013
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 32.684 25.084 22.636 21.936
Resultat af ordinaer primeer drift 10.872 9.127 10.681 12.605
Resultat af finansielle poster -726 -804 -898 -696
Resultat for skat 11.884 12.257 11.598 0
Arets resultat 9.092 9.660 9.144 10.086
Anlaegsaktiver 43.678 52.496 39.641 27.154
Omseaetningsaktiver 54.538 55.207 61.190 39.856
Aktiver i alt (balancesum) 98.216 107.703 100.831 67.010
Selskabs-kapital 534 534 534 534
Egenkapital 55.796 50.582 41.011 31.972
Hensatte forpligtelser 4.076 3.840 3.887 3.558
Langfristede gaeldsforpligtelser 220 433 0 600
Kortfristede gaeldsforpligtelser 38.124 52.848 55.933 30.880
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 10.844 7.444 10.896 -2.025
Pengestremme til investeringsaktiviteten -1.477 -10.913 -13.176 -6.435
Pengestremme fra finansieringsaktiviteten -4.015 -100 -697 662
Pengestrgm i alt 5.352 -3.569 -2.977 -7.798
Nggletal
Soliditetsgrad 49,8 % 40,1 % 40,7 % 47,7 %
Egenkapitalforrentning 12,8% 16,1% 251 % 31.5%
| Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 29 27 26 24 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Selskabet var ikke pligtigt til at udarbejde koncernregnskab for 2012, hvorfor dette ar er udeladt i
oversigten.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktiviteter bestar i keb og salg af traktorer og vedligeholdelse heraf,
investering i vedvarende energi samt udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Moderselskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 5.889 mod t.kr. 6.776 sidste
ar, og moderselskabets egenkapital udger pr. 31. december 2016 t.kr. 48.889.

Koncernens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa t.kr. 9.092 mod t.kr. 9.660 sidste ar, og
koncernens egenkapital udger pr. 31.december 2016 t.kr. 55.796.

Arets resultat for koncernen og moderselskabet er som forventet og vurderes tilfredsstillende.

Videnressourcer

Ledelsen sikrer Igbende, at koncernens medarbejdere far ajourfert deres faglige viden pa de relevante
omrader.

Serlige risici

Generellle risici

Koncernen har ingen risici udover de i branchen almindeligt forekommende risici.

Renterisici

Koncernens egenfinansiering er hgj, hvorfor fglsomheden for rentestigninger er begraenset.

Valuta risici

Koncernens primere fremmed valuta er EUR, hvorfor risikoen for kursudsving kun er begranset.

Pavirkning af det eksterne miljo

Ledelsen sikrer Igbende, at koncernens aktiviteter ikke pavirker miljpet.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen udfgrer ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventet udvikling

Der forventes ligeledes en positiv udvikling i virksomhedens aktiviteter i det kommende ar.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopggrelse

januar - 31. december

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
Bruttofortjeneste/
bruttotab 32.684 25.084 -86 -69
2 Personaleomkostninger -19.511 -13.943 0 0
Afskrivninger af
immaterielle og
materielle
anlaegsaktiver -2.278 -2.014 0 0
Andre driftsomkostninger -23 0 0 0
Resultat fgr finansielle
poster 10.872 9.127 -86 -69
Indtaegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder 0 0 4.821 5.786
Indtaegter af
kapitalandele i
associerede
virksomheder 1.738 3.934 0 0
3 Finansielle indtaegter 137 125 1.525 1.425
4 Finansielle omkostninger -863 -929 -88 -48
Resultat for skat 11.884 12.257 6.172 7.094
5 Skat af arets resultat -2.792 -2.597 -283 -318
Arets resultat 9.092 9.660 5.889 6.776
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Aktionarer i Underbjerg
Holding A/S 5.889 6.776
Minoritetsinteresser 3.203 2.884
9.092 9.660
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle

anlagsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer
og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende
selskabsskat

Andre tilgodehavender

Verdipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
951 1.552
951 1.552
22.718 21.990 0 0
2.310 3.023
25.028 25.013
0 0 12.452 11.692
17.699 25.931 0 0
17.699 25.931 12.452 11.692
43.678 52.496 12.452 11.692
39.473 32.364
39.473 32.364
10.047 16.635 0 0
0 0 41910 36.073
0 291 0 0
1.646 3.037 17 17
11.693 19.963 41.927 36.090
152 98 1 1
3.220 2.782 35 343
54.538 55.207 41.963 36.434
98.216 107.703 54.415 48.126
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2016 2015 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
9 Selskabs-kapital 534 534 534 534
Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdi 806 0 12.005 11.245
Overfort resultat 47.446 42.512 36.247 31.267
Foresldet udbytte for
regnskabs-aret 103 101 103 101
Aktionarer i Underbjerg
Holding A/S' andel af
egenkapital 48.889 43.147 48.889 43.147
Minoritets-interesser 6.907 7.435 0 0
Egenkapital i alt 55.796 50.582 48.889 43.147
Hensatte forpligtelser
10 Udskudt skat 4.076 3.840 3.817 3.562
Hensatte forpligtelser i
alt 4.076 3.840 3.817 3.562
Gealdsforpligtelser
11 Langfristede
geeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 220 433
220 433
Kortfristede
geeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af
langfristede
geldsforpligtelser 212 207 0 0
Geeld til banker 17.105 22.019 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 2.481 5.195 40 122
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 1.603 0
Geeld til associerede
virksomheder 5.512 12.118 0 0
Skyldig selskabsskat 226 1.417 43 1.146
Geeld til selskabsdeltagere
og ledelse 115 237 23 149
Anden geld 12.473 11.655 0 0
38.124 52.848 1.709 1.417
Gealdsforpligtelser i alt 38.344 53.281 1.709 1.417
PASSIVER | ALT 98.216 107.703 54.415 48.126

12
13
14

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Koncern
Foresldet
udbytte for
Selskabs- Overfeort regnskabs- Minoritets-  Egenkapital
Note t.kr. kapital resultat aret lalt interesser ialt
Egenkapital 1. januar 2015 534 35.827 100 36.461 4.549 41.010
Valutakursregulering minoriteter 0 0 0 0 > >
Overfert, jf. resultatdisponering 0 6.675 101 6.776 2884 9.660
Valutakursregulering 0 10 0 10 0 10
Udloddet udbytte 0 0 -100 -100 0 -100
Egenkapital 1. januar 2016 534 42.512 101 43.147 7.435 50.582
Valutakursregulering minoriteter 0 0 0 0 24 24
Overfert, jf. resultatdisponering 0 4.980 103 5.889 3.203 9.092
Valutakursregulering 0 -46 0 -46 0 46
Udbytte 0 0 0 0 -3.707 -3.707
Udloddet udbytte 0 0 -101 -101 0 -101
Egenkapital 31. december 2016 534 47.446 103 48.889 6.907 55.796
Modervirksomhed
Reserve for
nettoopskriv- Foreslaet
ning efter indre Overfort udbytte for
Note t.kr. Selskabs-kapital verdi resultat regnskabs-aret | alt
Egenkapital 1. januar 2015 534 5.450 30.378 100 36.462
15 OQverfort, jf. resultatdispone
ring 0 5.785 889 101 6.775
Valutakursregulering 0 10 0 0 10
Udloddet udbytte 0 0 0 -100 -100
Egenkapital 1. januar 2016 534 11.245 31.267 101 43.147
15  OQverfort, jf. resultatdispone
ring 0 806 4.980 103 5.889
Valutakursregulering 0 -46 0 0 -46
Udloddet udbytte 0 0 0 -101 -101
Egenkapital 534 12.005 36.247 103 48.889

31. december 2016

11



EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

16

17

18

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift fgr aeendring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primaer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Betalt udbytte til minoritetsaktionaerer
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Underbjerg Holding A/S

Arsrapport 2016

Koncern

2016 2015
9.092 9.660
3.827 1.519
12.919 11.179
2.106 723
15.025 11.902
137 117
-879 -967
-3.439 -3.608
10.844 7.444
-1.816 -10.913
339 0
-1.477 -10.913
-101 -100
-3.706 0
-208 0
-4.015 -100
5.352 -3.569
-19.237 -15.668
-13.885 -19.237

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Underbjerg Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Underbjerg Holding A/S og dattervirksomheder, hvori
Underbjerg Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samr realiserede og urealiserede fortjenester og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opferes
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

| ferstnaevnte tilfaelde indregnes der sadledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i
den overtagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minori-
tetsinteressernes ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og
anfgres i noterne i forbindelse med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter den nytilkgbte virksomheds
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen, og som ikke
er aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af
goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatop-
gorelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, indregnes under immaterielle aktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter
en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes
som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almindelige betingelser for ind-
regning af en indtaegt er til stede.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtagt i resultatopgerelsen pa overtagel-
sestidspunktet, nar de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overta-
gelsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede
virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning
af sammenligningstal for tidligere regnskabsar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Moneteare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og - tab indgar i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vare selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative Idnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/

bruttotab.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Ravarer og hjalpematerialer m.v.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa
videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter indirekte produktionsomkostninger samt omkostninger
vedrgrende salg, lokaler, administration og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Aktiver med en anskaffelsessum pa hgjst kr. 12.900 udgiftsferes i anskaffelsesaret.

Goodwill afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa folgende vurdering af brugstid.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5-20 ar
Bygninger 25-33ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10ar

Grunde afskrives ikke.

Indteegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre mervardier pa erhvervelsestidspunktet.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende verdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til rets ekstraordinare
resultat, henferes hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinaere resultat.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Materielle anleegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som kebte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge
leasingkontrakterne og nutidsvardien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes
interne renter.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode
til den forholdsmeaessige andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Veardiforringelse af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pd goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for
veardiaendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregningen af nutidsvardien anvendes
leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative lanerente som en
tilneermet veerdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser
mv.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfelgende regnskabsar.

Pengestremsopggrelsen

Pengestromsopggrelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede verdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisen-
dringer.

Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede

Koncern

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
14.146 11.549 0 0
3.772 928 0 0
958 911 0 0
635 555 0 0

19.511 13.943

29 27 0 0

Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens & 98b, stk. 3, nr. 2.

t.kr.

Finansielle indteaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Renteindtaegter fra associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015
0 0 1.460 1.405

0 31 0 0

137 94 65 20
137 125 1.525 1.425
863 929 88 48
863 929 88 48
2.755 2.626 264 592
-237 -47 -255 -292
274 18 274 18
2.792 2.597 283 318
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Immaterielle anleegsaktiver

t.kr.
Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Valutakursregulering

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pa afhandede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med

regnskabsmaessig vaerdi pa i alt

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern
Goodwill
3.002
3.002
1.450
601
2.051
951
Koncern
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar | alt
26.098 6.128 32.226
-11 -3 -14
1.685 131 1.816
0 -360 -360
27.772 5.896 33.668
4,108 3.105 7.213
-1 -2 -3
807 729 1.536
140 -246 -106
5.054 3.586 8.640
22.718 2.310 25.028
0 767 767
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Noter
Finansielle anlagsaktiver

t.kr.
Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Veardireguleringer 1. januar 2016
Valutakursregulering

Udloddet udbytte

Andel af arets resultat

Veardireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

20.198
20.198

5.733
-113
-9.857
1.738

-2.499
17.699

Den regnskabsmaessige veerdi pa associerede virksomheder sammensaettes af en andel af indre vaerdi i
de associerede virksomheder pa t.kr. 4.983 opgjort efter koncernens regnskabspraksis, samt andre

merveerdier med en regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 12.716.

Koncern
Navn Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
EUJ Wind GmbH & Co. KG Tyskland 45,00 %
EUJ Wind Verwaltungs GmbH Tyskland 45,00 %
ZD Wind GmbH & Co. KG Tyskland 20,00 %
ZD Wind Verwaltungs GmbH Tyskland 20,00 %
HN Wind GmbH & Co. KG Tyskland 20,00 %
Moder-
virksomhed
Kapitalandele i
tilknyttede
t.kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 447
Kostpris 31. december 2016 447
Verdireguleringer 1. januar 2016 11.245
Valutakursregulering -46
Udloddet udbytte -4.015
Andel af drets resultat 4.821
Veardireguleringer 31. december 2016 12.005
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 12.452
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anleegsaktiver (fortsat)

port 2016

Den regnskabsmaessige vaerdi pa tilknyttede virksomheder sammensattes af en andel af indre veerdi i
de tilknyttede virksomheder med t.kr. 13.627 med fradrag af eliminering af interne avancer m.v. pa

t.kr. 1.175.

Modervirksomhed

Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Underbjerg Invest A/S Rodekro 52,00 %
Underbjerg GmbH Tyskland 100,00 %
Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015
Selskabs-kapital
Selskabs-kapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 533.893 stk. a nom. 1,00 kr. 534 534
534 534
Modervirksomhedens aktiekapital har usendret veeret 534 t.kr. de seneste 5 ar.
Udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer:
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016 2015 2016 2015
Materielle anlaegsaktiver 259 278 0 0
Andre skattepligtige midlertidige
forskelle 3.817 3.562 3.817 3.562
4.076 3.840 3.817 3.562
Andre skattepligtige midlertidige forskelle bestar af udskudt skat af genbeskatningssaldo.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 432 212 220 0
432 212 220 0
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Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har afgivet selvskyldnerkautioner overfor et kreditinstitut til sikkerhed for kreditinstituttets
tilgodehavender hos de associerede virksomheder, som er vist i note 8. Kautionerne er begranset til
10,1 mio.EUR. Kreditinstituttet har finansieret de associerede virksomheders investeringer i
vedvarende energi (vindmgller i Tyskland), og har et samlet tilgodehavende pad 16,9 mio.EUR. Der er
ikke anden vasentlig geeld i de associerede virksomheder. Da investeringen hidtil er forlgbet som for-
ventet, og da forretningsmodellen er afsikret bedst muligt gennem garanterede afregningspriser og -
maengder, samt servicekontrakter og professionel overvagning, anser ledelsen ikke kautionsrisikoen
som varende s&rlig hgj.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har afgivet selvskyldnerkautioner overfor et kreditinstitut til sikkerhed for
kreditinstituttets tilgodehavender hos de associerede virksomheder, som er vist i note 8. Kautionerne er
begraenset til 9,3 mio.EUR. Kreditinstituttet har finansieret de associerede virksomheders investeringer
i vedvarende energi (vindmeller i Tyskland), og har et samlet tilgodehavende pa 16,9 mio.EUR. Der er
ikke anden vasentlig geeld i de associerede virksomheder. Da investeringen hidtil er forlgbet som
forventet, og da forretningsmodellen er afsikret bedst muligt gennem garanterede afregningspriser og
-maengder, samt servicekontrakter og professionel overvagning, anser ledelsen ikke kautionsrisikoen
som veerende serlig hgj.

Modervirksomheden har afgivet selvskyldnerkautioner for en dattervirksomheds gaeld til kreditinsti-
tutter. Geelden udgjorde 2,6 mio.kr. pr. 31. december 2016.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med dattervirksomhederne. Koncernens danske selskaber
haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.

Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fore, at selskabets haeftelse udger et storre belab.

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har givet pant i ejerpantebreve pa 5.500 t.kr. i grunde og bygninger med en bogfert veerdi
pa 8.741 t.kr. til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.

Koncernen har afgivet pant i kapitalandele i associerede virksomheder med en bogfert veerdi pad 17.699
t.kr. til sikkerhed for de associerede virksomheders geeld til kreditinstitutter.

Koncernen har overfor kreditinstitutter afgivet virksomhedspant nom. 20.000 t.kr. i felgende effekter i
dattervirksomheden Underbjerg A/S: Motorkeretgjer, der ikke er eller tidligere har vaeret registreret;
simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser; immaterielle aktiver; lagre af ravarer,
halvfabrikta og feerdigvarer; driftsinventar og driftsmateriel samt drivmidler og andre hjalpestoffer.
Den bogfgrte veerdi af de pantsatte aktiver udger 40.732 t.kr.

Modervirksomhed

Ingen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Neaertstaende parter

Modervirksomhed

Underbjerg Holding A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Grundlag for

Neertstdende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Einer Underbjerg-Hansen Borrevad 12, Hellevad, 6230 Kapitalbesiddelse
Redekro

Transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er indgdet pd normale markedsvilkar

Der har ikke vaeret transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er foretaget pa normale markedsvil-

kar.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopel/Hjemsted

Einer Underbjerg-Hansen Borrevad 12, Hellevad, 6230 Rgdekro
Modervirksomhed

t.kr. 2016 2015

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 103 101

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 806 5.785

Overfort resultat 4.980 890
5.889 6.776

Koncern

t.kr. 2016 2015

Regquleringer

Af- 0g nedskrivninger 2.278 2.014

Avance/tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver -226 0

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.738 -3.934

Finansielle indtaegter -137 -125

Finansielle omkostninger 863 929

Skat af arets resultat 2.792 2.644

Udskudt skat 0 -47

@vrige reguleringer -5 38
3.827 1.519
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Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern
t.kr. 2016 2015
17 Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -7.109 3.620
Andring i tilgodehavender 7.781 4.520
Zndring i leverandgrgeeld m.v. 1.434 -7.417
2.106 723
18 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifglge balancen 3.220 2.782
Kortfristet geeld til banker -17.105 -22.019
-13.885 -19.237
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