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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Underbjerg Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellevad, den 20. juni 2016
Direktion:

Einer Underbjerg-Hansen

Bestyrelse:

Ellen Underbjerg-Hansen Einer Underbjerg-Hansen Jesper Hansen
formand
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Den uafhangige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i Underbjerg Holding A/S

Pétegning pa koncernregnskabet oq arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Underbjerg Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et kancernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kantrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pd grundlag af
vores revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planl@gger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resulta-
tet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aabenraa, den 20. juni 2016
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

L

Kaj Glochau
statsaut. revisor
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Oplysninger om selskabet

Navn
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CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsér

Bestyrelse
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Advokat
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Underbjerg Holding A/S
Barnsig 8, Hellevad, 6230 Radekro

279789 16

30. juni 2004

Aabenraa

1.januar - 31. december

Ellen Underbjerg-Hansen, formand
Einer Underbjerg-Hansen
Jesper Hansen

Einer Underbjerg-Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa

Advokatfirmaet Hede & Tychsen
Vestergade 3, 6520 Toftlund
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal for koncernen

[t.kr. 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 25.084 22.636 21.936 13.154
Resultat af primeer drift 9.127 10.681 12.605 4.854
Resultat af finansielle poster -804 -898 -696 -504
Resultat for skat 12.257 11.598 0 0
Arets resultat 9.660 9.144 10.086 3.334
Anlzgsaktiver 52.494 39.641 27.154 17.345
Omsztningsaktiver 55.207 61.190 39.856 25.644
Aktiver i alt (balancesum) 107.701 100.831 67.010 42.989
Selskabskapital 534 534 534 534
Egenkapital 43.148 36.462 30.386 21.743
Hensatte forpligtelser 3.840 3.887 3:558 3.676
Langfristede
gzldsforpligtelser 433 0 600 554
Kortfristede geeldsforpligtelser 52.845 55.933 30.880 17.016
Pengestrgmme fra
driftsaktiviteten 7.444 10.896 -2.025 0
Pengestrgmme til
investeringsaktiviteten -10.913 13.176 -6.435 0
Pengestrgmme fra
finansieringsaktiviteten -100 -697 662 0
Pengestrgm i alt -3.569 -2.977 -7.798 0
Nggletal
Soliditetsgrad 40,1 % 36,2% 453 % 50,6 %
Egenkapitalforrentning 24,3 % 27,4 % 38,7 15,3 %

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede 27 26 24 21
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i kob og salg af traktorer og vedligeholdelse heraf,
investering i vedvarende energi samt udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens og moderselskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pa t.kr. 6.776 mod
t.kr. 6.181 sidste ar, og koncernens og moderselskabets balance pr. 31.december 2015 udviser en
egenkapital pa t.kr. 43.148.

Arets resultat er som forventet og vurderes tilfredsstillende.

Videnressourcer

Ledelsen sikrer Igbende, at koncernens medarbejdere far ajourfert deres faglige viden pa de relevante
omrader.

Serlige risici

Generellle risici

Koncernen har ingen risici udover de i branchen almindeligt forekommende risici.

Renterisici

Koncernens egenfinansiering er hej, hvorfor felsomheden for rentestigninger er begranset.

Valuta risici

Koncernens primare fremmed valuta er EUR, hvorfor risikoen for kursudsving kun er begranset.

Pavirkning af det eksterne miljg

Ledelsen sikrer Iebende, at koncernens aktiviteter ikke pavirker miljget.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen udfarer ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventet udvikling

Der forventes ligeledes en positiv udvikling i virksomhedens aktiviteter i det kommende ar.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopggrelse

januar - 31. december

Underbjerg Holding A/S

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste/
bruttotab 25.084 22.636 -69 1.188
2 Personaleomkostninger -13.943 -9.556 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og
materielle
anlzgsaktiver -2.014 -2.399 0 -960
Andre driftsomkostninger 0 0 0 -34
Resultat af primaer drift 9.127 10.681 -69 194
Indtaegter af
kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder 0] 0 5.786 5.101
Indtaegter af
kapitalandele i
associerede
virksomheder 3.934 1.815 0 0
3 Finansielle indteegter 125 53 1.425 1.215
4 Finansielle omkostninger =929 951 -48 22
Resultat for skat 12.257 11.598 7.094 6.488
5 Skat af arets resultat -2.597 -2.454 -318 =307
Arets resultat 9.660 9.144 6.776 6.181
Minoritetsinteressers
resultatandel -2.884 -2.963 0 0
Arets resultat efter
minoritetsinteressern 6776 6.181 6.776 6.181
es andel
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 101 100
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi 5.785 5.456
QOverfegrt resultat 890 625
6.776 6.181
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle

anlegsaktiver
Goodwill

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

Anlegsaktiveri alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede fardigvarer
og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos
tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende
selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningspost
er

Verdipapirer og
kapitalandele

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
1.550 2.151 0
1.550 2.151
21.989 13.338 0 0
3.023 2.173
25.012 15,511
0 0 11.692 5.896
25.932 21.979 0 0
25.932 21.979 11.692 5.896
52.494 39.641 11.692 5.896
32.364 35.984
32.364 35.984
16.635 10.352 0 0
0 0 36.073 35.245
291 0 0 0
3.032 859 17 0
5 43 0 0
19.963 11,254 36.090 35.245
o8 97 1 1
98 97 1 1
2.782 13.855 343 0
55.207 61.190 36.434 35.246
107.701 100.831 48.126 41.142
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

10

1
11
12
13

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre vaerdi

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret

Egenkapital i alt

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i
alt
Geldsforpligtelser
Langfristede
gzldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Kortfristede
geldsforpligtelser

Kortfristet del af
langfristede
galdsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandarer af varer og
tjenesteydelser

Geld til associerede
virksomheder

Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere
oq ledelse

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstaende parter

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
534 534 534 534
0 0 11.245 5.450
42,513 35.828 31.268 30.378
101 100 101 100
43.148 36.462 43.148 36.462
7.435 4.549
3.840 3.887 3.562 3.854
3.840 3.887 3.562 3.854
433
433 0 0
207 600 0 0
22.019 29.523 0 0
5.192 14,217 121 39
12.118 1.683 0 0
1.417 2.129 1.146 597
23 1.061 149 72
11.655 6.720 0 118
52.845 55.933 1.416 826
53.278 55.933 1.416 826
107.701 100.831 48.126 41.142
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Valutakursregulering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Valutakursregulering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Koncern

Foresldet

Overfort udbytte for
Selskabskapital resultat regnskabsaret lalt
534 35.828 100 36.462
0 6.675 101 6.776
0 10 0 10
0 0 -100 -100
534 42.513 101 43,148

Modervirksomhed
Reserve for

nettoopskriv- Foreslaet

ning efter indre Overfart udbytte for
Selskabskapital vardi resultat  regnskabsaret 1 alt
534 5.450 30.378 100 36.462
0 5.785 890 101 6.776
0 10 0 0 10
0 0 0 -100 -100
534 11.245 31.268 101 43.148

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse

Note

14

15

16

t.kr,

Arets resultat
Reguleringer

Pengestremme fra primeer drift for endring i driftskapital

Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra primeer drift
Renteindbetalinger mv.
Renteudbetalinger mv.

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Kob af finansielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Afdrag pa langfristede galdsforpligtelser

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten

Arets pengestrgm
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2015

Koncern
2015 2014
9.660 9.144
1.519 3.933
11.179 13.077
723 534
11.902 13.611
A k3 i d 55
-967 -952
-3.608 -1.818
7.444 10.8%6
-10.913 -3.147
0 379
0 -10.408
-10.913 =13.176
-100 97
0 -600
-100 -697
-3.569 =2.977
-15.668 -12.691
-19.237 -15.668

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Underbjerg Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Underbjerg Holding A/S og dattervirksomheder, hvori
Underbjerg Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % 0g 50
% af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samr realiserede og urealiserede fortjenester og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Virksomhedsovertagelse

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver

og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pageeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter 0g
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsvaardien
af ikke-moneteere aktiver, der efterfelgende indregnes i resultatopgarelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan requleres indtil udgangen af aret efter an-
skaffelsen.

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlagningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede
virksomheds regnskabsmaessige vardi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning
af sammenligningstal for tidligere regnskabsar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af varer indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for levering og risikoens
overgang, sdfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Indteegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pd veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med
henvisning til rsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtzegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Ravarer og hjzlpematerialer m.v.

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henbiik pa
videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter indirekte produktionsomkostninger samt omkostninger
vedrgrende salg, lokaler, administration og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lanninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzgsaktiver

Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.
Aktiver med en anskaffelsessum pa hgjst kr. 12.600 udgiftsigres i anskaffelsesaret.

Goodwill afskrives lineaert pé grundlag af kostprisen, baseret pa folgende vurdering af brugstid.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5-20 ar

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 25-33 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Grunde afskrives ikke,

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmeaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill
og andre merveaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtaqgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende veardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets re-
sultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til drets ekstraordinzre
resultat, henferes hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinaere resultat.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som kobte aktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males til det laveste belgb af anskaffelsespriserne ifglge
leasingkontrakterne og nutidsvaerdien af leasingydelserne, opgjort pa basis af leasingkontrakternes
interne renter.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode
til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes egenkapital med tillaeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder 0g associerede virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskriv-
ning. Safremt der er indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsvaerdien, som udger den hojeste vardi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi. Nedskrivning pa en gruppe af akti-
ver fordeles saledes, at der forst nedskrives p& goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de @vrige akti-
ver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger mdles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for rdvarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tillaag af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer méles til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeq af hjemtagelsesomkostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer med ubetydelig risiko for
vardiendringer.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller @&ndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt
belab.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedreérende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
stdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved beregningen af nutidsvardien anvendes
leasingaftalens interne rente som diskonteringsfaktor eller virksomhedens alternative |3nerente som en
tilneermet vaerdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som @vrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgegrelsen.

Alle svrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Iabetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser
mv.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrarer
indteegter i efterfolgende regnskabsar.

Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisen-
dringer.

Nagletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nagletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til sacial
sikring

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaftigede

Koncern

t.kr.

Finansielle indtagter

Renteindtagter fra tilknyttede
virksomheder

Renteindtagter fra associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til
associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende
tidligere ar

Underbjerg Holding A/S

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
11.549 7.603 0 0
928 662 0 0
911 856 0 0
555 435 0 0
13.943 9.556
27 26 0 0
Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
0 0 1.405 1.207
31 0 0 0
94 53 20 8
125 53 1.425 1.215
263 0 0 0
666 951 48 22
929 951 48 22
2.626 2.853 592 637
47 -399 -292 =330
18 0 18 0
2.597 2.454 318 307
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Noter

Immaterielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015

| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmeessig veerdi pa
ialt

Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2015

Koncern
Goodwill
3.002
3.002
851
601
1.452
1.550
Koncern
Andre anleg,
Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar | alt
16.633 4.676 21.309
9.463 1.450 10.913
26.096 6.126 32.222
3.295 2.503 5.798
812 600 1.412
4.107 3.103 7.210
21.989 3.023 25.012
0 967 967
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Noter

Finansielle anlegsaktiver

Koncern

Kapitalandele i
associerede

t.kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 20:199
Kostpris 31. december 2015 20.199
Vaerdireguleringer 1. januar 2015 1.780
Andel af drets resultat 3.953
Veerdireguleringer 31. december 2015 5.733
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 2015 25.932

Den regnskabsmaessige verdi pa associerede virksomheder sammensattes af en andel af indre vardii
de associerede virksomheder p3 t.kr. 12.678 opgjort efter koncernens regnskabspraksis, samt andre
mervardier med en regnskabsmaessig vaerdi pa t.kr. 13.252.

Modervirksomhed
Kapitalandele i

tilknyttede
t.kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 447
Kostpris 31. december 2015 447
Veerdireguleringer 1. januar 2015 5.449
Valutakursregulering 10
Andel af arets resultat 5.786
Verdirequleringer 31. december 2015 11.245
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2015 11.692

Den regnskabsmassige veerdi pa tilknyttede virksomheder sammensattes af en andel af indre veerdi i
de tilknyttede virksomheder med t.kr. 13.446 med fradrag af eliminering af interne avancer m.v. pa
t.kr. 1.754.

Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Underbjerg Invest A/S Rodekro 52,00%
Underbjerg GmbH Tyskland 100,00 %
Hjemsted Ejerandel
Associerede virksomheder
EUJ Wind GmbH & Co. KG Tyskland 45,00 %
EUJ Wind Verwaltungs GmbH Tyskland 45,00 %
ZD Wind GmbH & Co. KG Tyskland 20,00 %
ZD Wind Verwaltungs GmbH Tyskland 20,00 %
HN Wind GmbH & Co. KG Tyskland 20,00 %

20



10

11

12

EY Underbjerg Holding A/S
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Selskabskapital

Moderselskabets aktiekapital har uzendret vaeret 534 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geaeldsforpligtelser

Koncern
Geld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 640 207 433 0
640 207 433 0

Sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har givet pant i ejerpantebreve pa 5.500 t.kr. i grunde og bygninger med en bogfert veerdi
pa 7.362 t.kr. til sikkerhed for gald til kreditinstitutter.

Koncernen har afgivet pant i kapitalandele i associerede virksomheder med en bogfert vaerdi pa 25.931
t.kr. til sikkerhed for de associerede virksomheders gzld til kreditinstitutter.

Koncernen har overfor kreditinstitutter afgivet virksomhedspant nom. 20.000 t.kr. i foelgende effekter i
dattervirksomheden Underbjerg A/S: Motorkgretajer, der ikke er eller tidligere har vaeret registreret;
simple fordringer hidr@rende fra salg af varer og tjenesteydelser; immaterielle aktiver; lagre af ravarer,
halvfabrikta og feerdigvarer; driftsinventar og driftsmateriel samt drivmidler og andre hjzlpestoffer.
Den bogferte vaerdi af de pantsatte aktiver udger 35.999 t.kr.

Modervirksomhed

Ingen.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen har afgivet solidariske selvskyldnerkautioner overfor et kreditinstitut til sikkerhed for kredit-
instituttets tilgodehavender hos de associerede virksomheder, som er vist i note 8. Kautionerne er be-
granset til 10,1 mio.EUR. Kreditinstituttet har finansieret de associerede virksomheders investeringer i
vedvarende energi (vindmaller i Tyskland), og har et samlet tilgodehavende pa 18,5 mio.EUR. Der er
ikke anden veesentlig geeld i de associerede virksomheder. Da investeringen hidtil er forlgbet som for-
ventet, og da forretningsmodellen er afsikret bedst muligt gennem garanterede afregningspriser og -
mangder, samt servicekontrakter og professionel overvagning, anser ledelsen ikke kautionsrisikoen
som varende sarlig hgj.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har afgivet solidariske selvskyldnerkautioner overfor et kreditinstitut til sikkerhed
for kreditinstituttets tilgodehavender hos de associerede virksomheder, som er vist i note 8. Kau-
tionerne er begranset til 9,3 mio.EUR. Kreditinstituttet har finansieret de associerede virksomheders
investeringer i vedvarende energi (vindmaeller i Tyskland), og har et samlet tilgodehavende pa 18,5
mio.EUR. Der er ikke anden vaesentlig gaeld i de associerede virksomheder. Da investeringen hidtil er
forlabet som forventet, og da forretningsmodellen er afsikret bedst muligt gennem garanterede afreg-
ningspriser og -mangder, samt servicekontrakter og professionel overvagning, anser ledelsen ikke
kautionsrisikoen som veerende sarlig hgj.
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Modervirksomheden har afgivet selvskyldnerkautioner for en dattervirksomheds geeld til kreditinsti-
tutter. Gaelden udgjorde 4,5 mio.kr. pr. 31. december 2015.

Modervirksomheden indgdr i sambeskatning med dattervirksomhederne. Koncernens danske selskaber
haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.

Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fore, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Nertstdende parter
Moderselskab
Underbjerg Holding A/S' naertstaende parter omfatter falgende:
Ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:
Navn Bopal/Hjemsted
Einer Underbjerg-Hansen Borrevad 12, Hellevad, 6230 Redekro
Koncern
t.kr. 2015 2014
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 1.413 1.800
@vrige requleringer 106 2.133
1.519 3.933
Andring i arbejdskapital
Z&ndring i varebeholdninger 3.620 -10.787
Andring i tilgodehavender 4.520 -648
Andring i leverandgrgaeld mv. -7.417 1.1:969
723 534
Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifalge balancen 2.782 13.855
Kortfristet gaeld til banker -22.019 -29.523
-19.237 -15.668
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