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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2017 for Chevron Denmark Pipeline ApS. The Executive Board has today considered and adopted the
Annual Report of Chevron Denmark Pipeline ApS for the financial year 1 January — 31 December 2017.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslov. The Annual Report was
prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2017. In our opinion the
financial Statements give atrue and fair view of the financial position at 31 December 2017 of the company
and of the results of the company operations for 2017.

Endvidere indeholder |edel sesberetningen efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling. In our opinion,
the Management’ s Review includes atrue and fair account of the operational development, the financial
circumstances of the Company, the results for the year and of the financial position.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. We recommend that the Annual Report be
adopted at the Annual General Meeting.

K gbenhavn, den 01/06/2018

Direktion

Poul Svendsen Angly Johansen

Melanie Nicola Abrahams
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalggernei CHEVRON DENMARK PIPELINE ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CHEVRON DENMARK PIPELINE ApS for regnskabsaret 1. januar
2017 - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

CVR-nr. 27974740



Side6 af 12

revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 01/06/2018

Jens Otto Damgaard , mne9231 Kim Danstrup , mne32201
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet / Main activities

Selskabets formal er at gje og drive Chevron's gjerandel af Tyra West gasrarledningen fra Tyra West feltet
til F3-FB pANOGAT rarledningen. Ejernei gasrarledn-ingen er DONG Energy Pipelines A/S, Shell Olie-
og Gasudvinding Danmark Pipelines ApS, APM Pipelines ApS og Chevron Denmark Pipeline ApS. The
current activity of the company isto own and operate Chevron's equity share of the TyraWest gas pipeline
from TyraWest Field to the F3-FB on the NOGAT pipeline. The owners of the pipeline are DONG Energy
Pipelines A/S, Shell Olie- og Gasudvinding Danmark Pipelines ApS, APM Pipelines ApS og Chevron
Denmark Pipeline ApS

Rarledningen transporterer fra de dansk Nordsgfelter til gassystemet i det hollandske marked.
Maask Olie & Gas A/S er operater. The pipeline transports gas from the Danish North Seafields to the gas
system market in Holland. Olie & Gas A/Sisthe Operator.

Udvikling i regnskabsaret / Development in the year
Siden opstart har gasrarledningen opereret uden uheld og ingen operationelle, sikkerhedsmaessige eller
miljgmaessige haandel ser har fundet sted.

Indtjeningen for 2017 er en del bedrei forhold til tidligere &rs niveau, patrods af ggede
productionsomkostninger. Selskabets drift levede op til forventingerne for 2017. The income for 2017 is
better compared to the prior year, despite increase cost of sales. The operations of the company arein
accordance with expectations for 2017.

23. november 2017 underskrev selskabet en kabsaftale for kabet af yderligere 6% ejerandel af rerledning.
Denne aftale ville vazre effektiv fra 1. januar 2018 eller nar godkendelse foreligger fra de dansk
energimyndigheder. Aftalens kabsbetingelser er indregnet i indevaarende regnskab. On 23 November 2017
the company signed a sale and purchase agreement fo the purchase of additional 6% equity in the pipeline.
The saleis effective 1 january 2018 or when approval is given by the Danish Energy Authority. The
conditions of the purchase are included in the current annual account.

Efterfelgende begivenheder / Subsequent events

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold som har vaesentlig indflydel se pa bedgmmel se af
arsrapporten. After the day of balances, no circumstances have occurred causing significant influence on the
evaluation of the annual report.

Den forventede udvikling / The expected development

Forventningen til 2018 er en reducering af indtjeningen. Som en del af den omfattende renovering af Tyra
komplekst, vil rerledningen blive lukket ned i sommeren 2018. Det skyldes at rerledningen skal modificeres
til at kunne modtage gas fra de sydlige gasfelter og transportere dette til gas marketsi Holland fra efteraret
2019. In 2018 it is expected that the income will reduce. As part of the reconstruction of the Tyra complex,
the pipeline will be shut down from the summer 2018. Thisisto tie the pipeline into the Southern gas fields
such that gas can be transported to the Dutch market from Autumn 2019.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.

Regnskabsgrundlag / Basis of preparation

Arsrapporten aflagyges efter den danske &rsregnskabslovs bestemmel ser for regnskabsklasse B. The Annual
Report has been prepared in accordance with the provisions of the Danish Financia Statements Act applying
to enterprises of reporting class B.

Den anvendte regnskabspraksis er usandret i forhold til tidligere &r. Arsrapporten for 2017 er aflagt i DKK.
The accounting policies applied remain unchanged from previous years. The Annual Report for 2017 is
presented in DKK.

Generelt om indregning og maling / Recognition and measurement

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. Revenues are recognised in the income
statement as earned. Furthermore, all expenses are recognised in the income statement, including
depreciation, amortisation and impairment |osses.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan méales palideligt. Assets are recognised in the balance sheet when it is probable that
future economic benefits attributabl e to the asset will flow to the Company, and the value of the asset can be
measured reliably.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt. Liabilities are recognised in the balance sheet when
it is probable that future economic benefits will flow out of the Company, and the value of the liability can
be measured reliably.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Assets and liabilities are initially measured at cost.
Subsequently, assets and liabilities are measured as described for each item below.

Omregning af fremmed valuta/Tranglation policies

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Hvis valutapositioner anses forsikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaadireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Transactions in foreign currencies are transated at the exchange rates at the dates of transaction.
Gains and losses arising due to differences between the transaction date rates and the rates at the dates of
payment are recognized in financial income and expenses in the income statement.

Where foreign exchange transactions are considered hedging of future cash flows, the value adjustments are
recognized directly in equity.

Receivables, payables and other monetary itemsin foreign currencies that have not been settled at the
balance sheet date are trandated at the exchange rates at the balance sheet date. Any

differences between the exchange rates at the balance sheet date and the transaction date rates are
recognized in financial income and expenses in the income statement.

Selskabsskat og udskudt skat / Corporation tax and deferred tax

CVR-nr. 27974740
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Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnesi
resultatop-ge-relsen med den del, der kan henfarestil arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den

del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen. Tax for the year consists of current tax for the
year and deferred tax for the year. The tax attributable to the profit for the year is recognised in the income
statement, whereas the tax attributable to equity entriesis recognised directly in equity.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret gad dende skattesats. Current tax is calculated on the basis of the
tax rate in force for the year.

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som tilgodehavender i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtel ser indregnes som kortfristet gedd i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf. Current tax receivable is recognised in receivables in the balance sheet in the event of
overpayment, and current tax liabilities are recognised in short-term debt in the event of non-payment.
Udskudt skat indregnesi balancen som skatten af ale midlertidige forskelle. Den udskudte skat beregnes
med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udlgb er gad dende pa det tidspunkt,
hvor den forventes at realiseres. Deferred tax is recognised in the balance sheet as the tax on all temporary
differences. Deferred tax is calculated at the tax rate which, based on legislation passed before the end of the
financial year, will apply at the time when it is expected to be realised.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaardi, de kan forventes at kunne realiserestil. Deferred tax assets
are recognised at the value at which they are expected to be realised.

CVR-nr. 27974740
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
[INTS: 100 0 015 51 0 1 o o RS 8.926.379 8.931.220
ProduktionsoOmKOSININGEY ........cceiiririerereeeeee e -8.611.156  -7.755.455
BruUttor @SUITAL ...ttt e e e e e e eenn 315.223
Bruttofortjeneste/Bruttotab .........cccccoeveeiieivie i 1.175.765
AdministrationsoOMKOSININGEr  .....cceeveveereeeeeere e -402.513 -639.914
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccoeeevveievceieeeceee e, -87.290 535.851
Andrefinansielle indtaagter .........ccccvvviievie e, 145.990
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccvverireneeeeee e -4.403 -612.223
Ordinagt resultat far SKal .....oooeeeeeeeeeeee e 54.297 -76.372
SKat af AretSTESUITAL ...veeeveeeeeeeee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeneeseneenneeas 373.848 -369.220
ATEESTESUITAE ..ottt ettt ee e 428.145 -445.592
Fordlag til resultatdisponering
OVETAT rESUITAL ..., 428.145 -445.592
L A0t oottt e e e e e e e e ————————aaeeaaaa————————aaararaan———— 428.145 -445.592
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Balance 31. december 2017

Aktiver
Note 2017 2016
Kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........cccccecceviinviiecsieenen. 11.797.517  25.340.752
Materielle anlaagsaktiver i alt ........ccocvieiiiiiiii e 11.797.517  25.340.752
ANlaagsaktiver T alt ..o 11.797.517  25.340.752
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cceeueeee. 0
Tilgodehavende SKat ..........cccceverererineneeeeee e 1.309.838
Andretilgodehavender .........cccccovieiiiie e 8.247.600 153.003
Tilgodehavender i alt .......cccooeeieiice e 9.557.438 153.003
Likvide beholdninger ... 56.828.756  50.246.421
Omsaaningsaktiver i alt ......ccecvvceceeececee e 66.386.194  50.399.424
AKLIVEN T @T o 78.183.711  75.740.176
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital mv. .............

Overkurs ved emission

Overfart resultat ........ccevveeeee.
Egenkapital i alt .....................

Hensadtelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Skyldig selskabsskat ................

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKfNg ...cccceveeveeieieeee

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....ccoccvevveeeevieenne.

Note 2017
Kr.

200.000

19.925.000
49.834.997

69.959.997

3.317.453
3.317.453

916.726
893.524
3.096.011

4.906.261

4.906.261

78.183.711
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2016

kr.
200.000
19.925.000
49.406.852

69.531.852

2.160.024
1.756.822

3.916.846

1.092.675
1.198.803

0

2.291.478

2.291.478

75.740.176
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