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CFL Cargo Danmark ApS

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behand-
let og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for CFL Cargo Danmark
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med
drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af
resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
telse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse.

Padborg, den 10.03.2017
Padborg

Direktion
Vorstand

Armand René Bellomi

Bestyrelse
Aufsichtsrat

Alain Blau

Ghislain Antoine G Bartholomé

Erklarung der
Geschaftsleitung zum
Geschdftsbericht

Der Aufsichtsrat und der Vorstand haben heute
den Geschéftsbericht der CFL Cargo Danmark ApS
fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2016 bis
31.12.2016 beschlossen und genehmigt.

Der Geschéftsbericht wird in Ubereinstimmung mit
dem dénischen Gesetz (ber den Jahresabschluss
erstellt.

vermittelt  der
Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhéltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégenslage des
Unternehmens zum 31.12.2016 bzw. seiner Fi-

Nach  unserer  Beurteilung

nanz- und Ertragslage fiir das Geschéaftsjahr vom
01.01.2016 bis 31.12.2016.

Der Lagebericht enthélt nach unserer Beurteilung
eine den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechen-
de Darstellung der darin angesprochenen Sach-
verhalte.

Der Geschéftsbericht wird zur Genehmigung der
Hauptversammlung vorgelegt.

Marco Polini
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i CFL Cargo Danmark ApS

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for CFL Cargo
Danmark ApS for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, ba-
lance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores
ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

Bestadtigungsvermerk des
unabhédngigen
Abschlusspriifers

An die Anteilseigner der CFL Cargo Danmark
ApS

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der CFL Cargo
Danmark ApS - bestehend aus Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung, Kapitalflussrechnung sowie Anhang,
hierunter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
- flir das Geschéftsjahr vom 01.01.2016 bis
31.12.2016 gepriift
Nach  unserer Beurteilung  vermittelt der
Jahresabschluss unter Beachtung des dé&nischen
Gesetzes (ber den Jahresabschluss ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégenslage zum 31.12.2016 und der Finanz-
und Ertragslage des Unternehmens fir das Ge-
schéftsjahr vom 01.01.2016 bis 31.12.2016

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung unter Beach-
tung der Internationalen Priifungsstandards sowie
weiterer Pflichten nach dé&nischen Vorschriften
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Standards und Pflichten werden im Abschnitt ,,Ver-
antwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses" néher beschrieben. Wir
sind vom Unternehmen unabhdngig gemé&B den
Standards zur Berufsetik fir Wirtschaftspriifer
(IESBA Code of Ethics) und weiteren in Ddnemark
geltenden Pflichten, und wir erfillen die nach die-
sen Standards und Pflichten festgelegten ethi-
schen Verpflichtungen. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bilden.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresabschluss

Die Aufstellung des Jahresabschlusses, der ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild in
Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz (iber
den Jahresabschluss zu vermitteln hat, liegt in der
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen
ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften, at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde &rsregnskabet pd grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om
drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan fin-
des. Fejlinformation kan opstd som fglge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne treaeffer
pa grundlag af drsregnskabet.

Bestadtigungsvermerk des
unabhédngigen
Abschlusspriifers

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter. Diese
Verantwortung umfasst auch die interne Kontrolle,
die die gesetzlichen Vertreter fiir die Erstellung
eines Jahresabschlusses ohne wesentliche Falsch-
angaben, unabhéngig davon, ob diese durch Ver-
stéBe oder Unrichtigkeiten verursacht werden, fir
erforderlich halten.

Bei Aufstellung des Jahresabschlus haben die ge-
setzlichen Vertreter die Fédhigkeit des Unterneh-
mens, den Geschéftsbetrieb fortzufiihren, einzu-
schétzen, einschldgige Sachverhalte zur Unter-
nehmensfortfiihrung anzugeben, sowie den Jah-
resabschluss unter Anwendung des Grundsatzes
der Unternehmensfortfihrung aufzustellen. Der
Jahresabschluss ist solange auf der Grundlage der
Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufzustel-
len, bis die gesetzlichen Vertreter entweder beab-
sichtigen, das Unternehmen aufzulésen oder das
Geschéft einzustellen, oder bis die gesetzlichen
Vertreter keine realistische Alternative haben, als
so zu handeln.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind es hinreichende Sicherheit dar-
Uber zu erlangen, ob der Jahresabschluss insge-
samt frei von wesentlichen, durch VerstéBe oder
Unrichtigkeiten verursachten Falschangaben ist,
sowie einen Bestdtigungsvermerk mit einer Aussa-
ge zu erteilen. Hinreichende Sicherheit ist gleich-
bedeutend mit hohe Sicherheit, jedoch keine Ga-
rantie dafiir, dass durch eine unter Beachtung der
Internationalen Priifungsstandards sowie weiterer
Berufspflichten
durchgefiihrte Abschlusspriifung jederzeit wesent-

danischer  Priifungsvorschriften
liche Falschangaben, falls vorhanden, erkannt
werden. Falschangaben kbénnen durch VerstéBe
oder Unrichtigkeiten entstehen und kénnen als
wesentlich angesehen werden, wenn es angemes-
senerweise zu erwarten ist, dass sie einzeln oder
in ihrer Gesamtheit die wirtschaftlichen Entschei-
dungen beeinflussen kénnten, die Adressate auf
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesent-
lig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaet-
telse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter om-
staendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selska-
bets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis,
som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Bestadtigungsvermerk des
unabhédngigen
Abschlusspriifers

der Grundlage des Jahresabschlusses treffen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung, die unter
Beachtung der Internationalen Priifungsstandards
sowie weiteren in Ddnemark geltenden Berufs-
pflichten durchgefiihrt wird, Uben wir pflichtgemé-
Bes Ermessen aus und behalten eine kritische
Grundhaltung bei. Dartiber hinaus:

o Identifizieren und beurteilen wir die Risiken fiir

wesentliche Falschangaben im Jahresab-
schluss, unabhédngig davon, ob diese durch
VerstéBe oder Unrichtigkeiten verursacht wer-
den, konzipieren und fiihren Priifungshandlun-
gen durch als Reaktion auf diese Risiken sowie
erlangen Prifungsnachweise, die eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bilden. Das Risiko des Nichtentdeckens
von Falschangaben, die aus VerstéBen entste-
hen, ist héher als bei wesentlichen Falschan-
gaben, die aus Unrichtigkeiten entstehen, da
VerstéBe mit Kollusion, Félschung, vorsétzliche
Unterlassung, Falschdarstellung oder miss-
bréduchliche Beeinflussung interner Kontrollen

verbunden sein kénnen.

e FErlangen wir ein prifungsrelevantes Verstdnd-
nis des internen Kontrollsystems, um Pri-
fungshandlungen auszuformen, die nach den
Umstdnden angemessen sind, nicht aber um
ein Urteil (ber die Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Unternehmens abzuge-
ben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der von
den gesetzlichen Vertretern angewandten Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der Schatzungen der gesetz-
lichen Vertreter und der damit zusammenhé&n-
genden Angaben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit des von

den gesetzlichen Vertretern angewandten
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om
der pd grundlag af det opndede revisionsbevis
er veesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revi-
sionsbevis, der er opn%et frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selska-
bet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation,
struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om
bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisions-
maessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Bestadtigungsvermerk des
unabhédngigen
Abschlusspriifers

Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung bei
der Aufstellung des Jahresabschlusses, bzw.
ob auf Basis der erlangten Priifungsnachweise
wesentliche Unsicherheiten vorliegen, die sich
auf Ereignisse oder Bedingungen beziehen,
und die erhebliche Zweifel an der Fortfiih-
rungsfédhigkeit des Unternehmens aufwerfen.
Wenn wir zu der Schlussfolgerung gelangen,
dass eine wesentliche Unsicherheit vorliegt,
sind wir verpflichtet auf diesbezligliche Anga-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unzureichend
sind, unser Urteil einzuschrdnken. Unsere
Schlussfolgerungen basieren auf die bis zum
Datum unseres Bestédtigungsvermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Kiinftige Ereignisse
oder Bedingungen kénnen jedoch dazu fiihren,
dass die Fortfiihrung der Téatigkeit des Unter-
nehmens nicht ldnger gegeben ist.

e Beurteilen wir Gesamtdarstellung, Gliederung
und Inhalt des Jahresabschlusses, hierunter
Anhangangaben, bzw. ob der
Jahresabschlussjahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse auf
eine Weise darstellt, dass ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild ver-
mittelt wird.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. Uber den geplanten Umfang
und Zeitpunkt der Abschlusspriifung sowie we-
sentliche Priifungsfeststellungen, hierunter etwai-
ge bedeutsame Méngel im internen Kontrollsys-
tem, die wir im Rahmen unserer Priifung entde-
cken.

Stellungnahme zum Lagebericht

Der Lagebericht liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter.
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om

ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er
det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen
er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pad anden
indeholde

made synes at vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om
ledelsesberetningen
oplysninger i henhold til 8rsregnskabsloven.

indeholder kraevede

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores
opfattelse, at
overensstemmelse med &rsregnskabet og er
udarbejdet i
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

S@nderborg, den 10.03.2017
Senderborg

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jan Thietje
statsautoriseret revisor
Staatlich autorisierter Revisor

Bestadtigungsvermerk des
unabhédngigen
Abschlusspriifers

Unser Urteil iber den Jahresabschluss bezieht sich
nicht auf den Lagebericht, und wir geben somit
weder einen Bestatigungsvermerk noch andere
Form der Sicherheit (ber den Lagebericht ab.

Wir sind im Rahmen unserer Priifung des
Jahresabschlusses dazu verpflichtet, den
Lagebericht durchzulesen und dabei abzuwégen,
ob der Lagebericht in erheblichem Widerspruch
zum Jahresabschluss oder zu den von uns bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen steht, oder
sonst wesentliche Falschangaben zu enthalten

scheint.

Es ist ferner unsere Aufgabe zu beurteilen, ob der
Lagebericht die darin laut dem dénischen Gesetz
tuber den Jahresabschluss
Auskiinfte enthélt.

anzugebenden

Auf der Grundlage der durchgefiihrten Arbeit steht
der Lagebericht nach unserer Beurteilung im
Einklang mit dem Jlahresabschluss und wurde in
Ubereinstimmung mit den darin festgelegten
erstellt. Wir haben keine
Lagebericht

Anforderungen
wesentlichen  Falschangaben im

festgestellt.



CFL Cargo Danmark ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i jernbanetransport af
gods samt alle hermed forbundne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for at veere tilfredsstillende for
CFL Cargo Danmark ApS.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke ind-
trddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.

Lagebericht

Haupttétigkeit

Die Haupttatigkeit des Unternehmens besteht in
Eisenbahntransport und allen damit verbindlichen
Aktivitéten.

Geschdaftsentwicklung
Das Jahresergebnis wird fiir CFL Cargo Danmark
ApS als zufriedenstellend betrachtet.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind seit dem Bilanzstichtag bis zum heutigen
Tage keine Ereignisse eingetreten, die die Beurtei-
lung des  Geschéftsberichts/Jahresabschlusses
beeinflussen.
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Resultatopgorelse for 2016
Gewinn- und Verlustrechnung 2016
Note 2016 2015
Anhang DKKT DKKT
Bruttofortjeneste 10.426 10.788
Bruttoertrag
Personaleomkostninger 1 (7.201) (7.094)
Personalaufwand
Af- og nedskrivninger 2 (231) (216)
Plan- und auBerplanméBige Abschreibungen
Driftsresultat 2.994 3.478
Betriebliches Ergebnis
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver 28 26
Ertrdge aus anderen Finanzanlagen
Andre finansielle omkostninger (146) (172)
Sonstige Finanzaufwendungen
Arets resultat 2.876 3.332
Jahresergebnis
Forslag til resultatdisponering
Vorschlag zur Verwendung des Ergebnisses
Overfgrt resultat 2.876 3.332
Ergebnisvortrag
2.876 3.332
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Balance pr. 31.12.2016
Bilanz zum 31.12.2016
Bilanz zum 31.12.2016
Note 2016 2015

Anhang DKKT DKKT
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.611 196
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Materielle anlaegsaktiver 3 1.611 196
Sachanlagen
Anlaegsaktiver 1.611 196
Anlagevermégen
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.456 3.030
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 518 217
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Andre tilgodehavender 13 13
Sonstige Forderungen
Periodeafgransningsposter 63 160
Rechnungsabgrenzungsposten
Tilgodehavender 3.050 3.420
Forderungen
Likvide beholdninger 5.500 5.694
Fliissige Mittel
Omsatningsaktiver 8.550 9.114
Umlaufvermdgen
Aktiver 10.161 9.310

Aktiva
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Balance pr. 31.12.2016
Bilanz zum 31.12.2016
Note 2016 2015

Anhang DKKT DKKT
Virksomhedskapital 129 129
Unternehmenskapital
Overfgrt overskud eller underskud 3.922 1.050
Gewinn- oder Verlustvortrag
Egenkapital 4.051 1.179
Eigenkapital
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.057 4.518
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.057 4.518
Langfristige Verbindlichkeiten
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.007 928
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Geeld til tilknyttede virksomheder 55 645
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
Anden gaeld 1.991 2.040
Sonstige Verbindlichkeiten
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.053 3.613
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Gaeldsforpligtelser 6.110 8.131
Verbindlichkeiten
Passiver 10.161 9.310
Passiva
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4
Verpfdndungen und Sicherheiten
Koncernforhold 5

Konsolidierungskreis
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Egenkapitalopgorelse for 2016

Eigenkapitalveranderungsrechnung 2016

Egenkapital primo
Eigenkapital Jahresanfang

Arets resultat
Jahresergebnis

Egenkapital ultimo
Eigenkapital Jahresende

Overfgrt
overskud
Virksom- eller un-
hedskapital derskud Ialt
Unternehmens- Gewinn- oder
kapital Verlustvortrag Insgesamt
DKKT DKKT DKKT
129 1.046 1.175
0 2.876 2.876
129 3.922 4.051
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Noter

Notes

1. Personaleomkostninger
1. Personalaufwand

Gager og lgnninger
Léhne und Gehélter

Pensioner
Pensionsbeitrége

Andre omkostninger til social sikring
Andere Sozialversicherungskosten

Andre personaleomkostninger
Sonstiger Personalaufwand

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere
Durchschnittliche Zahl der Vollzeitarbeitskréfte

2. Af- og nedskrivninger
2. Plan- und auBerplanméBige Abschreibungen

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver
PlanméBige Abschreibungen auf Sachanlagen

2016 2015
DKKT DKKT
6.298 6.223
620 584
83 66
200 221
7.201 7.094
10 10
2016 2015
DKKT DKKT
231 216
231 216
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Noter

Notes

3. Materielle anlaegsaktiver
3. Sachanlagen

Kostpris primo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresanfang

Tilgange
Zugénge

Kostpris ultimo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresende

Af- og nedskrivninger primo
Plan- und auBerplanméaBige Abschreibungen Jahresanfang

Arets afskrivninger
Planmé&Bige Abschreibungen des Jahres

Af- og nedskrivninger ultimo

Plan- und auBerplanméBige Abschreibungen Jahresende

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
Buchwert Jahresende

Andre
anlaeg,
driftsma-
teriel og

inventar
Andere Anla-
gen, Betri-
ebs- und

Ge-
schiéftsaus-
stattung

DKKT

4.807
1.646

6.453

(4.611)

(231)

(4.842)

1.611
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Noter

Notes

4. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
4. Verpfandungen und Sicherheiten

Selskabet har via dets pengeinstitut afgivet garanti over for Trafikstyrelsen pa 2.769 TDKK
Das Unternehmen hat durch ihr Kreditintitut eine Garantie gegentiber den dénischen Transportbehdrden in Hohe von 2.769 TDKK gestellt.

5. Koncernforhold
5. Konsolidierungskreis

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Name und Sitz des Mutternehmens, das den Konzernabschluss fiir den kleinsten Konzern aufstellt:

CFL-Société Nationale des Chemins de Fer Luxembourgeois
9, Place de la Gare
L-1616 Luxembourg

CFL-Société Nationale des Chemins de Fer Luxembourgeois
9, Place de la Gare
L-1616 Luxembourg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-
praksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomhe-
den som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veaerdi kan males
palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtel-
ser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige risici og tab, der fremkommer, inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter
forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt
med at de indtjenes, mens omkostninger indreg-
nes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Til-

Accounting policies

GroBenklasse

Der Geschéftsbericht wurde in Ubereinstimmung
mit den fir die GréBenklasse C (groB) geltenden
Rechnungslegungsvorschriften des ddnischen Ge-
setzes (ber den Jahresabschlusses erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den gleichen
Methoden wie im Vorjahr erstellt.

Ansatz und Bewertung

Vermégenswerte kommen in der Bilanz zum An-
satz, wenn es als Folge eines friiheren Ereignisses
wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen ein
kinftiger wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird,
und der Wert des einzelnen Vermdgenswertes
verldsslich bewertet werden kann.

Verbindlichkeiten werden in der Bilanz erfasst,
wenn das Unternehmen als Folge eines friiheren
Ereignisses eine rechtliche oder tatsédchliche Ver-
pflichtung hat, und es wahrscheinlich ist, dass
dem Unternehmen ein kiinftiger wirtschaftlicher
Nutzen entflieBen wird, und der Wert der einzel-
nen Verbindlichkeit verldsslich bewertet werden
kann.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden bei
Ersterfassung zu Herstellungs- oder Anschaffungs-
kosten bewertet. Folgebewertungen erfolgen wie
unten fur die einzelnen Posten beschrieben.

Bei Erfassung und Bewertung sind vorhersehbare
Risiken und Verluste zu beriicksichtigen, die vor
Erstellung des Geschéftsberichts entstehen, und die
die zum Bilanzstichtag vorliegenden Umstédnde
bestétigen oder entkréften.

Ertrdage kommen zum Realisierungszeitpunkt er-
folgswirksam zum Ansatz, wohingegen Aufwen-
dungen mit den das Geschéftsjahr betreffenden
Betrdgen erfasst werden.

Wahrungsumrechnung

Geschiéftsvorfélle in Fremdwdhrung werden bei
Ersterfassung zu dem am Transaktionstag gelten-
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Anvendt regnskabspraksis

godehavender, galdsforpligtelser og andre mone-
teere poster i fremmed valuta, som ikke er afreg-
net pd balancedagen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa hen-
holdsvis betalingsdagen og balancedagen, indreg-
nes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebe-
holdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske
kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller —-tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomseet-
ning, andring i lagre af faerdigvarer og varer un-
der fremstilling, arbejde udfgrt for egen regning
og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter,
omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faer-
digvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar leve-
ring og risikoovergang til kgber har fundet sted.
Nettoomseetning ved salg af tjenesteydelser ind-
regnes i resultatopggrelsen, ndr levering til ksber
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eks-
klusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget og males til dagsveerdien af det fast-
satte vederlag.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af se-
kundeer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Accounting policies

den Kurs umgerechnet. Forderungen, Verbindlich-
keiten und andere monetédre Posten in Fremdwéh-
rung, die am Bilanzstichtag nicht beglichen worden
sind, werden zum Bilanzstichtagskurs umgerech-
net. Wechselkursdifferenzen, die zwischen dem
am Transaktionstag geltenden Kurs und dem Kurs
am Zahlungstag bzw. Bilanzstichtag entstehen,
kommen in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Finanzertrédge oder Finanzaufwendungen zum An-
satz. Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte,
Vorrédte und andere nichtmonetdre Vermégenswer-
te, die in fremder W&hrung gekauft wurden, wer-
den zu historischen Kursen umgerechnet.

Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttogewinn oder -verlust

Unter Bruttogewinn oder -verlust werden Umsatz-
erlése, Verdnderungen des Bestands an Fertiger-
zeugnissen und unfertigen Erzeugnissen, aktivierte
Eigenleistungen, sonstige betriebliche Ertrdge,
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
sowie externe Aufwendungen einbezogen.

Umsatzerlose

Umsatzerlése aus dem Verkauf von fertigen Er-
zeugnissen und Waren kommen in der Gewinn-
und Verlustrechnung zum Ansatz nach Lieferung
und Gefahrenlibergang an den Kéaufer. Umsatzer-
l6se aus dem Verkauf von Dienstleistungen kom-
men nach Lieferung an den Kaufer in der Gewinn-
und Verlustrechnung zum Ansatz. Umsatzerlése
werden ohne Mehrwertsteuer, Abgaben und Ra-
batte im Rahmen des Verkaufs angesetzt und zum
beizulegenden Zeitwert des festgesetzten Entgelts
bewertet.

Sonstige betriebliche Ertrdge

Sonstige betriebliche Ertrdge umfassen Ertrdge
sekundérer Art im Verhéltnis zur Haupttédtigkeit
des Unternehmens betrachtet, einschlieBlich Mie-
tertrége und Gewinne und Verluste aus dem Ver-
kauf von immateriellen Vermdgenswerten und
Sachanlagen.
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Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer om-
fatter regnskabsdrets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer efter regulering for forskydning i
beholdninger af disse varer mv. fra primo til ulti-
mo. I posten indgdr eventuelt svind og saedvanlige
nedskrivninger af de pdgaeldende lagerbeholdnin-
ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkost-
ninger, der vedrgrer virksomhedens primeere akti-
viteter, herunder lokaleomkostninger, kontor-
holdsomkostninger, salgsfremmende omkostnin-
ger mv. I posten indgdr endvidere nedskrivninger
af tilgodehavender indregnet under omsazetnings-
aktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager
savel som omkostninger til social sikring, pensio-
ner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og
nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fast-
satte restvaerdier og brugstider for de enkelte
aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt im-
materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver om-
fatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finan-
sielle anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i
tilknyttede eller associerede virksomheder.

Accounting policies

Aufwand fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Zum Aufwand fiur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
gehoren die im Laufe des Geschéftsjahres ver-
brauchten Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe nach
Bereinigung der zwischen Jahresanfang und -ende
eingetretenen Verdnderungen in den Vorrdten
dieser Erzeugnisse u.dgl. Im Posten werden auch
etwaige Verluste von Vorrdten bzw. (bliche auBer-
planmé&Bige Abschreibungen auf die jeweiligen
Vorréte berticksichtigt.

Sonstige externe Aufwendungen

Zu sonstigen externen Aufwendungen gehdren fiir
die ordentlichen Tétigkeiten des Unternehmens
anfallenden Kosten, hierunter Raumkosten, Bliro-
aufwand, Verkaufsférderungsaufwendungen u.dgl.
In diesem Posten werden auch auBerplanméBige
Abschreibungen auf Forderungen im Umlaufver-
mdgen einbezogen.

Personalaufwand

Personalaufwand umfasst Léhne und Gehélter
sowie Kosten im Rahmen der sozialen Sicherheit,
Altersversorgung u.dgl. an das Personal des Un-
ternehmens.

Plan- und auBerplanméaBige Abschreibungen
Plan- und auBerplanméBige Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte
bestehen aus plan- und auBerplanméaBigen Ab-
schreibungen des Geschéftsjahres, die auf Basis
der festgesetzten Restwerte und Nutzungsdauern
der einzelnen Vermdégenswerte und durchgefiihr-
ten Werthaltigkeitsprifungen ermittelt werden,
sowie aus Gewinnen und Verlusten aus dem Ver-
kauf von Sachanlagen und immateriellen Vermao-
genswerten.

Ertrdge aus anderen Finanzanlagen

Zu Ertrégen aus anderen Finanzanlagen gehéren
Ertrdge in Form von Zinsen, Dividenden u.dgl. aus
Finanzanlagen, die nicht als Anteile an verbunde-
nen bzw. assoziierten Unternehmen eingestuft
sind.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteom-
kostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld
til tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrg-
rende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle forplig-
telser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og ma-
skiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inven-
tar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grun-
de.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkost-
ninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direk-
te og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og Ignninger. For
finansielt leasede aktiver udggr kostprisen den
laveste veerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indi-
rekte henfgrbare personaleomkostninger og af-
skrivninger p& immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen,
indregnes i kostprisen baseret pd det medgdede
timeforbrug for det enkelte aktiv.

Accounting policies

Sonstige Finanzaufwendungen

Sonstige Finanzaufwendungen setzen sich zu-
sammen aus Zinsaufwendungen, hierunter Zins-
aufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen, Nettokursverlusten
aus Verbindlichkeiten und Geschéftsvorfallen in
Fremdwéhrung, Amortisierung finanzieller Ver-
bindlichkeiten sowie Zuschldgen im Rahmen des
dénischen Akontosteuersystems u.dgl.

Bilanz

Sachanlagen

Grundsttlicke und Bauten, Produktionsanlagen und
Maschinen sowie andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung werden zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter
plan- und auBerplanméBiger Abschreibungen be-
wertet. Es erfolgen keine planmé&Bigen Abschrei-
bungen auf Grundsticke.

Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen
den Anschaffungspreis und direkt mit der Anschaf-
fung verbundene Aufwendungen sowie Aufwen-
dungen fir die Bereitstellung des Vermégensge-
genstandes bis zu dem Zeitpunkt, wo es zur Inbe-
triebnahme bereit ist. Bei selbstgefertigten Ver-
mdgensgegenstdnden umfassen die Herstellungs-
kosten direkte und indirekte Aufwendungen flr
Materialien, Komponenten, Zulieferer sowie Léhne
und Gehélter. Die Anschaffungskosten von Finan-
zierungsleasing-Gegenstianden werden als der
niedrigerer Wert aus beizulegendem Zeitwert des
Gegenstandes oder Gegenwartswert kinftiger
Leasingleistungen ermittelt.

Indirekte Kosten in Form von indirekt zurechenba-
rem Personalaufwand und planmé&Bigen Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermdgenswerte und
Sachanlagen, die im Herstellungsverfahren einge-
setzt werden, werden unter Anwendung der fir
den einzelnen Vermdgensgegenstand aufgewende-
ten Zeit in die Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten einbezogen.
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Renteomkostninger pa I3n til finansiering af frem-
stilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i
kostprisen, hvis de vedrgrer fremstillingsperioden.
Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af
forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages linezere afskrivninger, baseret pa fal-
gende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet
af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperi-
oden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvin-
dingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der
saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag
af nedskrivninger til imgdegdelse af forventede
tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under akti-
ver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfolgende regnskabs3r. Periodeafgraensnings-
poster males til kostpris.

Accounting policies

Zinsaufwendungen fir Kredite zur Finanzierung
der Herstellung von Sachanlagen werden in die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten einbezo-
gen, insofern sie sich auf die Herstellungsperiode
beziehen. Alle sonstigen Finanzierungsaufwendun-
gen kommen in der Gewinn- und Verlustrechnung
zum Ansatz.

Die Abschreibungsgrundlage besteht aus Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten abzliglich des vo-
raussichtlichen Restwerts nach beendeter Nut-
zungsdauer. Lineare Abschreibungen erfolgen auf
Basis folgender Bewertung der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Vermoégensgegenstdnde:

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 5 Jahre
Flir Einbauten in Mietrdumen und unter Finanzie-
rungsleasing-Vertrdge fallende Vermégensgegen-
stdnde ist die Abschreibungsperiode maximal die
Vertragsperiode.

Sachanlagen werden auf ihren erzielbaren Betrag
auBerplanméBig abgeschrieben, insofern dieser
den Buchwert unterschreitet.

Forderungen
Forderungen werden mit ihren fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet, die in der Regel dem
Nominalbetrag abziglich auBerplanméaBiger Ab-
schreibungen

wegen Forderungsausfille ent-

spricht.

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten umfassen
entrichtete
Geschiéftsjahre betreffen. Rechnungsabgrenzungs-
posten werden mit Anschaffungs- oder Herstel-

Aufwendungen, die nachfolgende

lungskosten angesetzt.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdnin-
ger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret
kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaer-
di.

Accounting policies

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente

Zu Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelequivaldn-
ten gehoéren liquide Bestdnde und Bankguthaben.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden mit
ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten, die in der
Regel dem Nominalbetrag entsprechen, bewertet.



