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V & E Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Associerede virksomheder

Pengeinstitut

V & E Holding ApS
Kveedevej 4
8600 Silkeborg

CVRnr.: 27 97 12 61
Stiftelsesdato: 22. juni 2004
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016
Vivi Mikkelsen

Kveedevej 4

8600 Silkeborg

Erik Mikkelsen
Kveedevej 4
8600 Silkeborg

Labelco A/S

Samsevej 38

8382 Hinnerup

Hjemsted Favrskov Kommune
Ejerandel 30%

Kapitalandel 186.000 kr

Ejendomsselskabet Samsevej 38 A/S
Samsgvej 38
8382 Hinnerup

Hjemsted Favrskov Kommune
Ejerandel 50%

Kapitalandel 250.000 kr
Sydbank A/S

Store Torv 12
8000 Aarhus C

Revisor Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
Heegh Guldbergs Gade 36C
8700 Horsens
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V & E Holding ApS

Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for V
& E Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30.
juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den T/} _ |,

Direktion
e 7 7
o Kot 2 e Uil
Vivi Mikkelsen JErik Mikkelsen
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V & E Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne af V & E Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for V & E Holding ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30.
juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens,den ' \\. 2O\\»

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr.: 32676421

: \
7’3(5&& 4’@- Yefisen ;
Registréret revisor ,&s‘f
/Lone Steensbjerre—
“ Registreret revisor

1282 Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 5 af 14



V & E Holding ApS

Ledelsens beretning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at fungere som holdingselskab og
drive kapitalforvaltning.

Uszedvanlige forhold
Der har ikke veeret useedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og ekonomiske stilling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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V & E Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for V & E Holding ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som felge af sendrede regnskabsmaessige skan
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger

Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse
samt feellesomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaag og godtgarelser
under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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V & E Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandarer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Bygninger afskrives over 50 &r med en scrapvaerdi pa kr. 800.000.

Aktiver med en kostpris pa under skattemaessig greense for smaanskaffelser indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder og afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlzegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over
resultatopgerelsen i de filfeelde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig vzerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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V & E Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en seerskilt post under gaeldsforpligtelser.
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V & E Holding ApS

Resultatopgorelse
1. juli 2015 til 30. juni 2016

2015/16 2014/15
Lejeindtaegter af investeringsejendomme .........cccccvvvevereennnnn., 59.100 48.200
Investeringsejendommenes driftsomkostninger..................... -24.004 -48.367
Andre eksterne omKoStNINGer........cc.ovveuveecvecereeecee s eee s -23.572 -23.575
BRLIOFESUNAL. ....ccconsvmmmammmunsmmsimnm s 11.524 -23.742
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
APIEETSARIIVET sy cos sy suvmisssnits fiastinnsssnsinsonsnrsane pesmeasiss s sammeser -10.129 -10.129
Resultat af ordinzer drift for dagsvaerdireguleringer ........ 1.395 -33.871
DrHIBrOSMMAL . rirmuiimimmmsr s 1.395 -33.871
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder......... 1.608.577 1.562.610
Andre finansielle iNdtaagter ..........ooceveeveeeieeeeeeeeeee e, 166.889 149.647
Andre finansielle omkostninger...........ccooveveeeeeeeeeeeeeeen, 0 -907
Ordinzert resultat for skat................ccococeovveevvceevcee, 1.776.861 1.677.479
Skat af arets resultat ..o -39.248 -29.469
Arels PeBUEY. oo an 1.737.613 1.648.010
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte............c.occccieriinriee e 600.000 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode .......... -938.039 313.710
Oveioit restillal .. ccsanmsmammnsmsrsums s 2.075.652 1.234.500
Disponeretlalt .........cccocooviiiiiie e, 1.737.613 1.648.010
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V & E Holding ApS
Balance pr. 30. juni 2016
Aktiver
2016 2015
Anlagsaktiver
Materielle anlegsaktiver
INVeSteringsejendommMe .......c..oueveviieieeeeet e 1.392.481 1.402.610
Materielle anlaegsaktiverialt..................cccooeovvveeevee, 1.392.481 1.402.610
Finansielle anlaagsaktiver
1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder ..........cooo....... 6.986.418 4.609.721
Tilgodehavender hos associerede virksomheder .................. 900.000 1.200.000
Andie Higodohawender .. s i mmmmess 121.020 232.300
Finansielle anleegsaktiverialt................cccoooveevvvvrennnn. 8.007.438 6.042.021
Anlagsakiiveri al ....c.ouuummmsmsiesiiium s 9.399.919 7.444.631
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ................. 1.050.000 900.000
Andre tilgodehavender ............c.oeevveeeeeeeeeeeeeee oo 121.839 1.120.000
PEHDUEIreenERIngSPOSIEr st 30.004 87.705
Tilgodehavenderialt ..................ccccooovveeneeeeeeeeeseeeeee, 1.201.843 2.107.705
Likvide beholdninger ....................ocovoeeiieeeeeeeeoeeeen 8.437.190 7.693.884
Omsaetningsaktiverialt ...................coooovveiveeee 9.639.033 9.801.589
AKtiverialt.............ccooiiiiieee e, 19.038.952 17.246.220
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V & E Holding ApS
Balance pr. 30. juni 2016
Passiver
2016 2015
Egenkapital
Selskabskapital quesmmpmessmasrnntsnimiiis i 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
L e T 695.844 1.490.213
Overfart resultal ..o 17.583.391 15.507.738
2 Egenkapital.....uamnesumnismnssmvaannms s 18.404.235 17.122.951
Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tienesteydelser.........c..cccceeveennn... 15.000 10.000
Selskabsskat .......ccceieciiiiiie s 19.717 13.469
Udbytte for regnskabSaret.........ccouveevieeevieeeeeeeee oo, 600.000 99.800
Kortfristede gzeldsforpligtelserialt.......c..cccovvvevevvvennnnnn, 634.717 123.269
Geeldsforpligtelserialt...........c...ocoooonieviinccciiicii 634.717 123.269
Passiveri alt ..o.cmpmmmmmnnmssran st 19.038.952 17.246.220
3  Eventualforpligtelser
4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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V & E Holding ApS
Noter
2016 2015

1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
Labelco A/S
KOSIRHE, PHITO oo s s s 2.945.516 4.418.274
Tilgang | Grelslolr . wmmmnasonmmenmiireemmss 1.374.450 0
Bigaig Tarers 1w s s e 0 -1.472.758
Kostpris 30. juni 2016 4.319.966 2.945.516
Atihadstavninger, PG casasmmamirie i -1.796.616 -2.918.274
Udloddetudbylle....smmmmmmmsamnssmumminame -600.000 -600.000
Arets resultatandeles qususmrmmrmsmm e s i rness 1.337.832 748.900
Alskerivning kencorngootWill .. s -100.000 0
Kapitalreguledng rpenaden ..ot 200.000 0
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pé afhaendede
KAPHEIBRTEND swwmmmsiimisms s s 0 972.758
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 -958.784 -1.796.616
Labelco A/Sialt...........cccccoevnrimnnrinnrc e eemeasenens 3.361.182 1.148.900
Ejendomsselskabet Samspvej 38 A/S
KOSIPIIS, PIIMIO cveiiiieseee et 1.970.610 1.970.610
Kostpris 30. juni 2016 1.970.610 1.970.610
Op- 0g nedskrivninger Primo........ccccocevevieuiieeeeeeeseceee e 1.490.211 1.137.632
Arets resultatandele ........cccocveeiieeie e, 370.745 313.710
Udloddet udbytte .........cooviiiriiiieceecec e -150.000 0
Kapitalregulering i perioden ............cocuievesieevieesececeserere s -56.330 38.869
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 1.654.626 1.490.211
Ejendomsselskabet Samsovej 38 A/Sialt ........................ 3.625.236 3.460.821
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..............ccoc........... 6.986.418 4.609.721
Resterende forskelsbelab (ikke-afskrevet goodwill) udger kr. 600.000 pr.
30.6.2016.
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V & E Holding ApS
Noter
Kapital- Forslag til resul-
Primo regulering tatdisponering Ultimo
2  Egenkapital
Virksomhedskapital................. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode............... 1.490.213 -1.852.946 1.058.577 695.844
Overfartresultat...................... 15.507.739 0 2.075.652 17.583.391
17.122.952 -1.852.946 3.134.229 18.404.235
3 Eventualforpligtelser
Ingen.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld il Ejerforeningen Dalsvinget 2-32, Silkeborg, er deponeret
pantebrev kr. 30.000.
Regnskabsmaeessig vaerdi pr. 30. juni 2015 udger kr. 1.392.481.
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