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Ledelsepategning

Bestyrelse og direktion har dags dato gifl@rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Borderstone A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hesisigessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiale stilling pr. 30. september 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse esanethd redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornbeaek, den 25. januar 2019

Direktion

Michael Sgfeldt Lindgaard

Bestyrelse
Niels Dahl-Sgrensen Tinaj&ldstram Pia Therese Lingard
Forman Neestformad
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Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Til aktioneererne i Borderstone A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Borderstone AfSrégnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksemjltatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2018 samteafiltatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse mestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ariBylge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af se
skabet i overensstemmelse med internationale etexler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen<
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattedselet opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ar«aignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uaEentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansfa@rlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende foridaft, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed ém arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleng at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikiéérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som faglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Som led i en revision, der udfgres i overenssteseneled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tiager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogewdf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeil, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. §

S
%

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de §

regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. g
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincipp%

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentl“&“g
usikkerhed forbundet med begileeder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa ¢
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begive 3
heder eller forhold kan dog medfare, at selskdket lzengere kan fortsaette driften.
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o Tager vi stilling til den samlede preesentatisimyiktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamderliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversta@lédse om blandt andet det plagtiea omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse mec
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medndisabslovens krav. VWar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. januar 2019

Christensen K eerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390
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Selskabsglysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Borderstone A/S
Havrevangsvej 1
3100 Hornbaek

CVR-nr.: 279709 31
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Niels Dahl-Sgrensen, Formand

Tina Kjeldstram, Neestforman

Pia Therese Lindegaard

Michael Sgfeldt Lindegaard
Christensen Kjeeruif

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Handelsbanken, Stjernegade 23, 3000 Helsingar

Holdingselskabet Havrelund ApS
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handelsvirksombgdroduktion af stenprodukter fra eget stenskeereri og
dermed besleegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 10.568 t.kr. mod 8.533 t.kr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udger
878 t.kr. mod 1.041 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet er part i en verserende restsag odi@evises til omtalen haf under eventualforpligtelser i
arsrapportens note 11.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke rinffiét begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatgpgarelsel. oktober - 30. sptember

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
2 @vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfart resultat

Disponeret i alt

2017/18 2016/17
kr. kr.
10.567.898 8.532.624
-8.313.566 -6.595.516
-787.642 -636.271
1.466.690 1.300.837
42.928 44.848
-303.293 -127.017
1.206.325 1.218.668
-328.437 -177.626
877.888 1.041.042
877.888 1.041.042
877.888 1.041.042
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Balance30. s@ptember

Aktiver
2018 2017
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
4  Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker samt
lignende rettigheder 180.000 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 180.000 0
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.848.287 3.874.200
6 Indretning af lejede lokaler 84.364 03.848
Materielle anleegsaktiver i alt 4.932.651 3.968.048
Anlaegsaktiver i alt 5.112.651 3.968.048
Omseetningsaktiver
Ravarer og hjeelpemateriale 5.742.285 4.584.491
Varebeholdninger i alt 5.742.285 4.584.491
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.279.160 2.553.555
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 116.722
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 433.065 103.146
Udskudte skatteaktiver 0 49.000
Andre tilgodehavender 5.226 713
Periodeafgraensningsposter 188.454 79.689
Tilgodehavender i alt 2.905.905 2.902.825
Omseetningsaktiver i alt 8.648.190 7.487.316
Aktiver i alt 13.760.841 11.455.364
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Balance30. s@ptember

Passiver
2018 2017
Note kr. kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overfart resultat 2.635.455 1.757.567
Egenkapital i alt 3.135.455 2.257.567
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 26.525 0
Hensatte forpligtelser i alt 26.525 0
Geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 2.157.087
9 Leasingforpligtelser 2.768.829 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 177.626
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.768.829 2.334.713
Geeldsforpligtelser 691.932 566.124
Geeld til pengeinstitutter 3.387.609 2.280.921
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.805.522 2.449.573
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 114.854
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.230 14.691
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 472.522 188.936
Anden geeld 1.469.217 1.247.985
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.830.032 6.863.084
Geeldsforpligtelser i alt 10.598.861 9.197.797
Passiver i alt 13.760.841 11.455.364

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

2017/18 2016/17
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Lanninger og gager 7.499.758 6.012.254
Pensioner 576.360 310.709
Andre omkostninger til social sikring 93.125 71.854
Personaleomkostninger i gvrigt 144.323 200.699

8.313.566 6.595.516

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 20 17

2. @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 4.886 0
Andre finansielle omkostninger 298.407 127.017
303.293 127.017

3.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 252.912 219.626
Arets regulering af udskudt skat 75.525 -42.000
328.437 177.626

4. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaerker
samt lignende rettigheder

Tilgang i arets lgb 200.000 0
Kostpris 30. september 2018 200.000 0
Arets afskrivninger -20.000 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2018 -20.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018 180.000 0

10

Penneo dokumentnagle: IVEOK-UPJCL-EEYFE-F5CJO-35LDQ-SMNQM



Noter

30/9 2018 30/9 2017
kr. kr.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2017 6.962.775 3.575.087
Tilgang i arets lgb 2.923.498 3.387.688
Afgang i arets lgb -687.686 0
Kostpris 30. september 2018 9.198.587 6.962.775
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 -3.088.575 -2.485.247
Arets afskrivninger -1.299.023 -603.328
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 37.298 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2018 -4.350.300 -3.088.575

Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2018 4.848.287 3.874.200

Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 3.966.9943.089.385

Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. oktober 2017 678.381 626.409

Tilgang i arets lab 0 51.972

Kostpris 30. september 2018 678.381 678.381

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 -584.533 -551.590

Arets afskrivninger -9.484 -32.943

Af- og nedskrivninger 30. september 2018 -594.017 -584.533

Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2018 84.364 93.848

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. oktober 2017 500.000 500.000
500.000 500.000

11
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Noter

10.

11.

30/9 2018 30/9 2017
kr. kr.
Overfart resultat
Overfort resultat 1. oktober 2017 1.757.567 716.525
Arets overfarte overskud eller underskud 877.888 1.041.042
2.635.455 1.757.567
Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 3.575.643 0
Heraf forfalder inden for 1 ar -806.814 0
2.768.829 0

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til selskabets pengeinstautder givet virksomhedspant pa 2.000 t.kr. i
selskabets aktiver omfattende tilgodehavenderebaholdninger, driftsmaterial og indretning af
lejede lokaler.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabdgaet operationelle leasingkontrakter med en

gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 5 t.kr. Legkontrakterne har en téabetid pd 25 maneder
og en samlet restleasingydelse pa 570 t.kr.

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet er part i en verserende restsag, omkring en vareleverance foretaget i tidligere ar.
Selskabets risiko ved sagen andrager maksimaltg3r. Det er selskabets pafattelse, at sagen vil
kunne afsluttes med et ubetydeligt belgb til éalog belgbet pd nuvaerende tidspunkt ikke kan
opgares palideligt, hvorfor der ikke er hensat hertil i arsrapporten.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatnied Holdingselskabet Havrelund ApS, CVR-nr.
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34720967 som administrationsselskab og haefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og so-

lidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubsgget og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner sflskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.

13
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Borderstone A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomhedégt @& falge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt metk atdtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbagefgr som faglge af eendrede regn-
skabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyndigfremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanigs, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males tilatiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkunmederamortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgewamst aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdkge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktilagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betdhiges, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andremeteere poster i fremmed valutemregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kur&eitspunktet for tilgodehandets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste ginstab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendringrelaf faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfagrt under aktiandre driftsindteegter samt eksterne omkostnin
ger.
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Anvendt regnskabgraksis

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, rsdfievering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegtepaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmegining vedrgrende entreprisekoktes indregnes i nettoomseetnin-
gen i takt med, at produktionen udfares, hvorvettboenszetningen svarer til salgsveerdien af arets udfar-
te arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetmirigéregnes, nar de samlede indtaegter og omkostnin-
ger pa entreprisekontrakten og feerdiggarelsesgrpédmalancedagen kan opgares palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostningét kgb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningedisilribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ilgn og gager, inklusive feriegengensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder asedf- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-
elle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteegmy -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af aretsuaile selskabsskat og sendring ikt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultdireldge i egenkapitalen rdeden del, der kan henfa-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser elldigodehavende aktuel skat indregmnéalancen opgjort som bergnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udksudt skat indregnes af alle midlertidige fotkkenellem regnskabsmaessigg skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser.

Udksudte skatteaktiver, herunder skatteveerddenfremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivereotes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabgraksis

Moderselskabet og de danske koncernvirksomhedesirabeskattede. Selskabsskatten fordels mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses gWatee indkomster. Moderselsbaet fungerer som
administrationselskab for sambeskagskredsen, sadledes at moderselskabet foretar afregning af skatter
myv. til de danske myndigheder. .

Modervirksomheden og de mske tilknyttede virksomheder er ortitd af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningshidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger og intetroparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som omkost-
ninger i anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradraaklafimulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves lineaert over den resterende patentperiodecegsker afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekpatenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
tje-neste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Materielle anlsegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris medifeg af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelfiorventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaardielregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkuagmidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separatemedele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabgraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ardgdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat
opggrelsen.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genimdyngsveerdien, hvis denner lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af mdleiamleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostningsy den regnskabsmaessige veerds@i@stidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiwor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasingles ved farste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de frengitBgsingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller atarrvirksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlsegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregrigslancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggarelsen.
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leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasindaftag lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Per

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dat
tervirksomheder og associerede virksomheder vasdérligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, fages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedsknigril genindvindingsveerdiesafremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veergitimisalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettmstromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.
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Anvendt regnskabgraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares,bgingelsen for nedskmingen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris nfembrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag géde gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematte omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

SMNQM

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelsegffskrivning pad maskiner, fabriksbygninger og ud-
styr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledels
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

F5CJO-35LDQ

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgsoes salgssum med fradraf) savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes feffektuere salget. Nettorealisationsveerdien fast-
seettes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikatdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Penneo dokumentnagle: IVEOK-UPJCL-EEYFE

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning mélesalgsveerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventedédtagangveerende arbejder forrfmmed regning er kendetegnet ved, at
de producerede varer indeholder en hgj grad afichakhlisering af hensyn til design. Desuden er det et
krav, at der inden pabegyndelsen af arbejd@tdgaet bindende kontrakt, der medfarer bod eller erstat-
ning ved senere ophaevelse.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede inc
taegter pa den enkelte kontrakt. Faerdiggarelsesgraden fastleegges pa baggrund af en vurdering af det ud-
forte arbejde, normalt beregnet som forholdet metlerafholdte omkostninger og de samlede forventede
omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Nar salgsveerdien ikke kan opgares palideligt,emdalgsveerdien til medgaede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.
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Anvendt regnskabgraksis

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien, De dekkontrakter kassificeres som tilgodehavender, nar
nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar forudbetalingen overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet wadster, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises soseerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet/ésitagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen chdet belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne heefter BorderstdBesolidarisk og ubegreenset over for skattemyndighe
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnin
kredsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieineaifarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseienten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelsden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Penneo dokumentno§p: IVEOK-UPJCL-EEYFE-F5CJO-35LDQ-SMNQM

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteremjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes sdmstktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatogarelFor indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svameortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets
underliggende kontantveerdi pa lanewptisestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabgraksis

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapgarede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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  Time                      Name                         IP               Activity                                                                                                                                  
 ========================= ============================ ================ ========================================================================================================================================== 
  2019-02-01 11:10:34 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    The document was created                                                                                                                  
  2019-02-01 11:14:18 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    A signing request email was sent to "Tina Kjeldstr?m" at "tk@coram.dk"                                                                    
  2019-02-01 11:14:18 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    A signing request email was sent to "Niels Dahl-S?rensen" at "niels@dahl-sorensen.dk"                                                     
  2019-02-01 11:14:18 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    A signing request email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                              
  2019-02-01 11:14:19 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    A signing request email was sent to "Pia Therese Lindegaard" at "pia@borderstone.dk"                                                      
  2019-02-01 11:19:43 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.222    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-01 11:19:47 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.222    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-01 11:20:06 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.222    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-03 11:15:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Tina Kjeldstr?m" at "tk@coram.dk"                                                           
  2019-02-03 11:15:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Pia Therese Lindegaard" at "pia@borderstone.dk"                                             
  2019-02-03 11:15:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-03 11:15:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Niels Dahl-S?rensen" at "niels@dahl-sorensen.dk"                                            
  2019-02-03 12:22:18 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.138.243    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-03 15:12:08 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   80.62.117.166    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-03 20:45:42 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.222    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-04 07:10:35 UTC   Pia Therese Lindegaard       217.74.213.4     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-04 07:20:29 UTC   Pia Therese Lindegaard       217.74.213.4     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-04 07:21:30 UTC   Pia Therese Lindegaard       217.74.213.4     The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-02-04 08:18:00 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-05 11:16:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-05 11:16:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Tina Kjeldstr?m" at "tk@coram.dk"                                                           
  2019-02-05 11:16:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Niels Dahl-S?rensen" at "niels@dahl-sorensen.dk"                                            
  2019-02-05 11:55:41 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   212.98.75.202    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-05 12:42:34 UTC   Tina Kjeldstr?m              87.59.202.254    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-05 15:10:02 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.138.17     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-05 22:06:39 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.138.17     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-06 06:48:03 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.138.17     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-06 06:48:03 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.138.17     The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-06 06:48:08 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.138.17     The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-06 07:01:46 UTC   Tina Kjeldstr?m              87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-06 09:14:42 UTC   Tina Kjeldstr?m              87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-06 14:43:54 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.211    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-06 14:43:54 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.211    The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-06 14:43:59 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.211    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-06 15:05:39 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.211    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-06 15:06:52 UTC   Niels Dahl-S?rensen          62.44.134.211    The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-02-07 11:17:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Tina Kjeldstr?m" at "tk@coram.dk"                                                           
  2019-02-07 11:17:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-07 12:41:44 UTC   Tina Kjeldstr?m              87.59.202.254    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-08 09:36:49 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-08 09:36:57 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-08 09:38:37 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-08 09:38:37 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-08 09:41:02 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-08 09:41:04 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-09 11:18:06 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Tina Kjeldstr?m" at "tk@coram.dk"                                                           
  2019-02-09 11:18:06 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-11 10:41:56 UTC   Tina Kjeldstr?m              188.177.53.201   The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-11 10:44:52 UTC   Tina Kjeldstr?m              188.177.53.201   The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-02-11 11:19:09 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-12 14:58:06 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-12 14:58:10 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-12 14:58:56 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-13 11:20:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-13 11:21:53 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-13 11:22:56 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-02-13 11:22:56 UTC   Anne Buch Holdt              87.54.26.58      A signing request email was sent to "Kenneth Iversen" at "kei@ck.dk"                                                                      
  2019-02-13 11:23:16 UTC   Kenneth Iversen              212.98.75.202    The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-13 11:23:41 UTC   Kenneth Iversen              212.98.75.202    The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
  2019-02-13 11:23:41 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    A signing request email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                              
  2019-02-13 11:26:01 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-13 11:26:22 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-15 11:24:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-17 11:25:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-19 11:26:08 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-21 11:27:07 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-23 11:28:06 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                     
  2019-02-25 06:56:07 UTC   Anne Buch Holdt              212.98.75.202    A signing request email was sent to "Michael S?feldt Lindegaard" at "michael@borderstone.dk"                                              
  2019-02-25 08:09:07 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-25 11:57:51 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signing request email was opened by the signer                                                                                        
  2019-02-25 11:57:55 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The document was viewed by the signer                                                                                                     
  2019-02-25 12:04:00 UTC   Penneo system                87.54.26.58      The document signing process was completed                                                                                                
  2019-02-25 12:04:00 UTC   Michael S?feldt Lindegaard   87.54.26.58      The signer signed the document as direkt?r, dirigent, bestyrelsesformand, bestyrelsesmedlem, bestyrelsesmedlem, statsautoriseret revisor  
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