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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for Merchantsumborg A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med érsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 24. februar 2020

Direktion

Henrik Sumborg

Bestyrelse

Kim Ricken Jorgensen Henrik Sumborg Jorgen Sumborg
formand



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Merchantsumborg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merchantsumborg A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere
kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 24. februar 2020

Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 32 67 06

Hans Peter Andersen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32181



Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Selskabets vzaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestdr i handelsvirksomhed samt salg af tjenesteydelser indenfor
butiks- og servicebranchen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et underskud péa kr. 551.238, og selskabets
balance pr. 30. september 2019 udviser en egenkapital pé kr. 2.338.509.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Note 2018/19 2017/18
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 417.950 298
Personaleomkostninger 1 -713.626 -408
Resultat for af- og nedskrivninger -295.676 -110
Afskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -100.622 -66
Resultat for finansielle poster -396.298 -176
Finansielle indtegter 2 64.612 41
Finansielle omkostninger -356.480 -278
Resultat for skat -688.166 -413
Skat af arets resultat 3 136.928 102
Arets resultat -551.238 -311
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -551.238 -311

-551.238 -311




Balance pr. 30. september 2019

Aktiver

Ferdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018/19 2017/18

kr. tkr.

0 0

4 0 0

5 6.124.196 6.180

5 90.000 135

6.214.196 6.315

10.500 11

10.500 11

6.224.696 6.326

2.998.099 2.778

2.998.099 2.778

232.286 249

2.067.297 1.744

67.118 89

4.478 4

2.371.179 2.086

3.991 8

5.373.269 4.872

11.597.965 11.198




Balance pr. 30. september 2019

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Henseattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til realkreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2018/19 2017/18
kr. tkr.
500.000 500
1.838.509 2.390
6 2.338.509 2.890
604.468 741
604.468 741
2.403.609 2.568
7 2.403.609 2.568
7 162.000 761
6.000.254 4.147
659 25
0 2
88.466 64
6.251.379 4.999
8.654.988 7.567
11.597.965 11.198
8
9
10
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

2018/19 2017/18

kr. tkr.

657.926 359

55.700 49

713.626 408

3 1

45.307 41

18.800 0

505 0

64.612 41
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Noter

2018/19 2017/18
kr. tkr.
3 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -136.928 -102
-136.928 -102
4 Immaterielle anlzegsaktiver
Ferdiggjorte
udviklingsproj
ekter
Kostpris 1. oktober 2018 122.648
Kostpris 30. september 2019 122.648
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018 122.648
Af- og nedskrivninger 30. september 2019 122.648
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2019 0
5 Materielle anlzegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. oktober 2018 6.200.000 371.605
Kostpris 30. september 2019 6.200.000 371.605
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018 55.622 236.605
Arets afskrivninger 20.182 45.000
Af- og nedskrivninger 30. september 2019 75.804 281.605
Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 2019 6.124.196 90.000
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Noter

5 Materielle anlaegsaktiver (Fortsat)

13



Noter

6 Egenkapital

Virksomheds- Overfort
kapital resultat [ alt
Egenkapital 1. oktober 2018 500.000 2.389.747 2.889.747
Arets resultat 0 -551.238 -551.238
Egenkapital 30. september 2019 500.000 1.838.509 2.338.509
Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes:
2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr. kr.
Virksomhedskapital 1.
oktober 2018 500.000 500.000 125.000 125.000 125.000
Tilgang i aret 0 0 375.000 0 0
Virksomhedskapital 500.000 500.000 500.000 125.000 125.000
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld Geld
1. oktober 30. september Afdrag Restgaeld
2018 2019 naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.726.253 2.565.609 162.000 1.750.109
Anden geld 603.450 0 0 0
3.329.703 2.565.609 162.000 1.750.109

8 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Sumborg Holding A/S
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

14



Noter

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzld har selskabet givet pant for 3.000 t.kr. i nuveerende og fremtidige
erhvervelser af debitorer, varelager, goodwill og driftsmateriel efter reglerne om
virksomhedspant (flydende pant). Den bogferte veerdi af aktiver omfattet af
virksomhedspantet udger pr. 30.09.19 t. kr. 3.320.

10 Nezertstaende parter og ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Sumborg Holding A/S, Viborg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchantsumborg A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere
regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, a&ndring i lagre af faeerdigvarer med fra-
drag af omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning
Indtaegter ved salg af handelsvarer indregnes 1 resultatopgerelsen ved afsendelse fra pladsen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt lonathengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder éarets at- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
laeegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlzegsaktiver

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultat-
opgerelsen som omkostninger 1 anskaffelseséret.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg
af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsbygninger 25 ar 78 %
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 ar 0 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Andre veerdipapirer, anlzegsaktiver
Veardipapirer males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgoeres som salgspris med fradrag af ferdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes
under hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i1 salgs-
pris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der
nedskrives til imodegoelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omszetningsaktiver, omfatter aftholdte omkostninger
vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kon-
tantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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