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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018
for KGH Invest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 5. april 2019

Direktion

o

Kinhid Gammeljord Hansen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i KGH Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KGH Invest ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uatheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sclskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af irsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfarer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om Aarsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primsert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Stege, den 5. april 2019

ReviVision
Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713
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Selskabet
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive holdingvirksomhed.

Uszadvanlige forhold:
Der er ingen usedvanlige forhold vedrerende arsregnskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen usikkerhed forbundet ved indregning eller maling af specifikke poster i arsregnskabet.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatopgerelsen viser et resultat pd DKK -1.042.090. Selskabets egenkapital udger pr. 31. december
2018 DKK - 190.795.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.

Arsagen til det darlige resultat, skyldes underskud i datterselskabet. Ledelsen forventer, at datterselskabet vil
bidrage positivt i 2019, séledes at kapitalen kan reetableres indenfor 1-2 &r.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for KGH Invest ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Usikkerhed om fortsat drift

Ved vurdering af selskabet skal det oplyses, at vi har fiet bekrefiet at vores pengeinstitut vil statte op
omkring den fortsatte drift af selskabet i det kommende &r. Der er pd den baggrund ikke usikkerhed om
selskabets fortsatte drift. Vores forventninger til fremtiden er positive, da vi forventer positive resultater i
datterselskabet samt udlodning af udbytte fra datterselskabet. Arsregnskabet er derfor udarbejdet under
forudsatning om virksomhedens fortsatte drift.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af
belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden é&rsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Som maéalevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsatning, zndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre drifisindtagter, omkostninger til rdvarer og
hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.
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REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsferes i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestéir
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

KGH Invest ApS 9



REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer
Andre vardipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbersens salgsvardi pa balancedagen.

Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @endring i regnskabsmaessige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heafter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et >Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gwldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemeaessigt underskud, méles til

den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
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REGNSKABSPRAKSIS

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gezldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGURELSE
1. JANUAR 2018 TIL 31. DECEMBER 2018

2017

2018 kr. 1000
Indtaegter af kapitalandele..........oeonieiiieninicninicnnnnniiincnnnie, 962.184- 721
Andre eksterne udgifter .........cocvvveieecviecee e, 8.203- 8-
DRIFTSRESULTAT .......cootvveeriiierteeerecrenniseeernseenerseeesieesesnsenees 970.387- 713
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ...ceveneieerieeer e e 8.663- 41-
Andre finansielle omkostninger..........covcevivenincvincninnennnies 62.934- 31-
RESULTAT FOR SKAT ..o 1.041.984- 641
Skat af drets resultat.........cccovvnicniiniinnie. 106- 117
ARETS RESULTAT ......ooouviieeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesaessssensesssaennneens 1.042.090- 758
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret .........cccceceveeeeereeceesienennnnes 0 106
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode................ 962.184- 721
Overfort TeSultat.........ccceoiiiere e 79.906- 69-
DISPONERET T ALT .....cccooiviiiririeenrieenienensenienieseeseesseseeneas 1.042.090- 758
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
AKTIVER

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder...........cccoevveeuerunnen.
Andre veerdipapirer og kapitalandele.......c......oooveeerieniiieneenennee.

Finansielle

anlaegsaktiver............cceeviveveionennnenneenenveenisnenans

ANLAGSAKTIVER ...ttt cecrecenccseneeeeasr e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.............cccceecee..
Selskabsskat........ooieeieeenercreiieeccr e
Udskudt skatteaktiv ......ccocvivviveerrenreniesnieenersiesrecseenessissesssessessnes

Tilgodehavender .............cccooiiimicrcre s

OMSATNINGSAKTIVER ........cocvmiriinnniinnnnenicsinieene

-----------------------------------------------------------------------------------

KGH Invest ApS

2017

2018 kr. 1000
796.797 2.409
0 0
796.797 2.409
796.797 2.409
0 221
66 0
17.415 0
17.481 221
17.481 221
814.278 2.630
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

2017

2018 kr. 1000
Selskabskapital .......coecceeiieriveenercere e 125.000 125
Overfort TESUIAL..........cei ettt 315.795- 726
Forslag til udbytte for regnskabséret .........ccoovvreericcnninnicnnenne 0 106
2 EGENKAPITAL.........ooccvreeriiiiiiciniineensneseniesresissssessessens 190.795- 957
KreditinStitutter.......covveeinieccrciiciiiier i 938.103 1.298
Leveranderer af varer og tjenesteydelser........covevvveeveevenrviecnnnenn. 6.500 6
Geld til tilknyttede virksomheder ............cccooiiiiiiiincniccnnne. 58.644 282
Selskabsskat........ccomicimiieieneeeer e 0 87
Geld til selskabsdeltagere og ledelse .......ccocvnvevvvnicecnnicenrennenenene 1.826 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser...............cccoooineiniicniinnicnnnnen. 1.005.073 1.673
GZALDSFORPLIGTELSER ...........ccccocvevninnineninriicnines 1.005.073 1.673
PASSIVER .......c.ooiiieeiencteieeecsteseee et seeess et sessnsie e 814.278 2.630

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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SPECIFIKATIONER

2017
2018 kr. 1000

Usikkerhed om fortsat drift

Ved vurdering af selskabet skal det oplyses, at vi har faet bekraftet at vores pengeinstitut vil stette op
omkring den fortsatte drift af selskabet 1 det kommende &r. Der er pa den baggrund ikke usikkerhed
om selskabets fortsatte drift. Vores forventninger til fremtiden er positive, da vi forventer positive
resultater i datterselskabet samt udlodning af udbytte fra datterselskabet. Arsregnskabet er derfor
udarbejdet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

Kapital- Forslag til resul-

Primo Overfarsel regulering  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital...........ccccoconiines 125.000 0 0 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode .......... 0 0 962.184 0 962.184- 0
Overfort resultat........covevincinenenes 726.295 962.184- 0 0 79.906- 315.795-
Forslag til udbytte for
regnskabsaret .......coieniciiienines 105.800 0 0 105.800- [} 0

957.095 962.184- 962.184 105.800- 1.042.090- 190.795-

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med wsvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
heefter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Aktierne i datterselskabet Men Maskinbyg A/S ligger til sikkerhed for selskabets engagement med
Lollands Bank.
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