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LEDELSESPATEGNING REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016
for G & P Invest Aps.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser betin-
gelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober 2015 - 30. september
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsa mlingens godkendelse.

Allergd, den 15. marts 2017

Direktion

Lars Gaardsholt Thinggaard
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REVISORS ERKLERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i G & P Invest Aps
Vi har opstillet arsregnskabet for G & P Invest Aps for perioden 1. oktober 2015 - 30. september 2016 pa grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske reviso-
rers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille ars-
regnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 15. marts 2017
TimeVision Frederiksberg

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 31943582

Sven-Erik Jensen
Registreret Revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Selskabet

Direktion

Revisor

G & P Invest Aps
Gydevang 39 - 41
3450 Allergd

CVR-nr.: 27970265

Lars Gaardsholt Thinggaard

TimeVision Frederiksberg
Godkendt Revisionsaktieselskab
Falkoner Allé 1, 6.

2000 Frederiksberg

EN DEL AF TIMEGRUPPEN BN RADGIVERE MED VILJE



G & P Invest Aps (TlMEVlSlO@

LEDELSESBERETNING REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret kab og drift af K/S-andele i engelske ejendomsprojekter
samt administration af ejendomme..

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat har ikke veeret tilfredsstillende, men ledelsen forventer et forbedret resultat i efterfglgende regnskabs-
ar.

Arets resultat af andele i K/S projekter blev i 2015 et stgrre underskud, bl.a. pavirket af den tidligere krise pa ejen-
domsmarkedet i England samt valutakurs reguleringer.

Veardianszttelsen af ejendommene er fastsat til dagsvaerdi pr. 31/12 2015. Vardiansattelsen foretages pa grundlag
af en afkastbaseret markedsvaerdi ved en kapitalisering af lejeindtagterne. Afkastprocenten er underbygget af eks-
tern, uafhangig ejendomsmaegler. P4 nogle af K/S projekterne er der dog stor usikkerhed om vaerdiansaettelserne, da
ejendommene ikke er udlejet i fuldt omfang.

Ledelsen forventer at ejendomsmarkedet retter sig i Iabet af nogle fa ar samt at ikke fuldt udlejede lejemal genudle-
jes, og at egenkapitalen derfor vil vaere  reetableret inden for 5 ar, hvorfor regnskabet aflaegges efter going concern
princippet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for G & P Invest Aps for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestem-
melser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

£&ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer fplgende
a@ndringer til indregning og maling for:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle anlaegsaktiver. Selskabet har ingen vaesent-
lige restveerdier p& materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages derfor

alene med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmaessigt sken og har ingen belgbsmaessig effekt pa
egenkapitalen.

Den akkumulerede virkning af ovenstaende andringer udggr en forggelse af arets resultat fgr skat med 0 kr. Arets
skat af praksisandringen udggr 0 kr., medens egenkapitalen pr. 31. december 2016 forgges med 0 kr.

Bortset fra ovenstdende samt nye og &ndrede praesentations- og oplysningskrav som fglger af lov nr. 738 af 1. juni
2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgg-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-

satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgh.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, samt andre eksterne om-
kostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

REVISION OG SKAT

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger omfatter indtaegter og udgifter vedrgrende ejerandele i K/S selskaber.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-

nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den

del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de dan-
ske skattemyndigheder.

BALANCEN

Kapitalandele i K/S projekter

Kapitalandele i K/S projekter males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter mo-
derselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-

ve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gazldsforpligtelser

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gald til leverandgrer samt anden gald, males til amortiseret kost-
pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE REVISION OG SKAT

1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2015/16 2014/15

DKK DKK

BRUTTOFORTIJENESTE -600.561 -825.704

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 11.555 11.218

RESULTAT F@R SKAT -589.006 -814.486

Skat af arets resultat -18.423 0

ARETS RESULTAT -607.429 -814.486
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfgrt resultat -607.429 -814.486

DISPONERET I ALT -607.429 -814.486

EN DEL AF TIMEGRUPPEN B RADGIVERE MED VILJE



G & P Invest Aps (TlMEV|S|0N>

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

REVISION OG SKAT

AKTIVER
2016 2015
DKK DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 396.722 385.167
Andre tilgodehavender 0 0
Tilgodehavender 396.722 385.167
OMSATNINGSAKTIVER 396.722 385.167

AKTIVER 396.722 385.167
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REVISION OG SKAT
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PASSIVER
2016 2015
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger vaerdiansattelser K/S projekter -9.037.672 -8.043.090
Overfgrt resultat -2.006.284 -1.398.855
EGENKAPITAL -10.918.956 -9.316.945
Andele i ejendomsprojekter 6.514.416 5.115.786
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.000 18.000
Selskabsskat 18.423 0
Anden gaeld 4.764.839 4.568.326
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.315.678 9.702.112
GZALDSFORPLIGTELSER 11.315.678 9.702.112
PASSIVER 396.722 385.167
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
11
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NOTER

REVISION OG SKAT

2015/16 2014/15
DKK DKK

1  Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets fortsatte drift er afhaengig af tilskud fra moderselskaber.

2 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er stor usikkerhed forbundet med malingen af ejendomsvzaerdien i de enkelte K/S seiskaber.

Vardiansattelsen af ejendommene er fastsat til dagsveerdi pr. 31/12 2015. Vaerdiansattelsen foretages pa
grundlag af en afkastbaseret markedsvaerdi ved en kapitalisering af lejeindtaegterne. Afkastprocenten er un-
derbygget af ekstern, uafhaengig ejendomsmaegler. P§ nogle af K/S projekterne er der dog stor usikkerhed om

vaerdifastsaettelserne da ejendommene ikke er udlejet i fuldt omfang.

Ledelsen forventer at ejendomsmarkedet retter sig samt at ikke fuldt udlejede lejemal genudlejes, hvorfor
regnskabet aflaegges efter going concern princippet.

Forslag til
Kapital-  resultatdispone-
Primo regulering ring Ultimo
3  Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for opskrivninger
veerdiansattelser K/S
projekter -8.043.090 -994.582 0 -9.037.672
Overfgrt resultat -1.398.855 0 -607.429 -2.006.284
-9.316.945 -994.582 -607.429 -10.918.956

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Der foreligger indbetalingsforpligtelser vedr. ejendomsprojekter. Den samlede indbetalingsforpligtelse er ind-
regnet i balancen.

Eventualforpligtelser vedrgrende tilknyttede virksomheder

Virksomheden har eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder i form af haeftelser for skatter
mv. i de selskaber som virksomheden indgar i et sambeskatningsforhold med. Disse haeftelser er ikke indregnet
i balancen.

5  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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