?///////// Revisionsfirmaet Axel Gram

RD Data Holding ApS
Vearkstedsvanget 6
5260 Odense S

CVR-nummer: 27968236

ARSRAPPORT
1. juli 2019 til 30. juni 2020

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 30/11 2020

Dirigent

REVISORINTERESSENTSKAB:
Morten Damgaard Mgller Bredbjergvej 46

Seren Beggild Lund 5230 Odense M Telefon : 6612 3315
Rikke Lund Nielsen axelgram.dk CVR-nr.: DK 16 64 56 99

DANSKE
REVISORER

Penneo dokumentnggle: Z3HYL-ZI4Z0-TEAEC-LMTEW-8ZJ32-MDLUQ



RD Data Holding ApS

A\

\\\

O
\ 4 INDHOLDSFORTEGNELSE

Pategninger
LedelSESPAtEZNING .....ocvveveeeiiiiieiieeieeteete e ettt et eeesteere e e saeebeesaesaeens

Den uathengige revisors revisionSpategning..........c.eeveeevereerreerueseessensuenenens

Ledelsesberetning mv.
SelSKaDSOPIYSIINEZET ....veeeieiieeiieeeiee ettt ettt e e e e e e e e eeaaeeenaeeeas

LedelseSheretning .........ceovviiiiiiiiiiie ittt

f&rsregnskab 1. juli 2019 - 30. juni 2020
ReSUltatOPZAIEISE ....ccouvieieiiieiiie e e

BalAnCe ..ottt e e e e et a b aaaes

Side 2

10
12
13
16

Penneo dokumentnggle: Z3HYL-ZI4Z0-TEAEC-LMTEW-8ZJ32-MDLUQ



RD Data Holding ApS

A\

\\\

/ o
\ 4 LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2019 - 30. juni
2020 for RD Data Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli

2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense S, den 30. november 2020

Direktion

Niels Erik West Hansen
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Til kapitalejerne i RD Data Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for RD Data Holding ApS for perioden 1. juli 2019 - 30. juni 2020,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den ¢@verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
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med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense M, den 30. november 2020
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413

Side 6

Penneo dokumentnggle: Z3HYL-ZI4Z0-TEAEC-LMTEW-8ZJ32-MDLUQ



A\

A\

@

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

RD Data Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

RD Data Holding ApS
Vearkstedsvanget 6
5260 Odense S

CVR-nr.: 27 96 82 36
Stiftet: 20. juni 2006
Kommune: Odense
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Niels Erik West Hansen

Sydbank Odense

Vestergade 33

5100 Odense C
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S

Bredbjergvej 46
5230 Odense M
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Koncernens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af udlejning af
erhvervsejendom og at eje aktier/anparter i datterselskabet.

Udyviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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1. JULI 2019 - 30. JUNI 2020
2018/19
2019/20 tkr.
Indtegter af kapitalandele ...........ccocceeeviiiiiiiiniiiiniieneee. 520.645 793
Andre driftsindt@gter.........oovveeviiiiiiiienieeeeeeeeeeee 297.600 298
Andre eksterne OmKOStNINEZET .......cccveeeriviernieenriieeniieeeieeen. -44.540 -20
Andre driftsomKOStNINGeT ........cceeviiveeriieeniieeriee e -21.095 -30
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme ................ 0 -107
DRIFTSRESULTAT .....ccooiiiieeeeeeeee 752.610 934
Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver...........ccooveeevveennnenn. 4.793 55
Andre finansielle iNdt@GLEr .........cccveeeiieeeriiieeieeeriee e 0 9
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMRNEAET ...t -10.190 0
Andre finansielle omKkosStninger.............cccoevveevvieennieennnenn. -33.565 -22
RESULTAT FOR SKAT ......ccooviiiieeeeeee 713.648 976
Skat af arets reSultat............ccceeeeveeeiiecieiieeceeeie e -44.341 -44
ARETS RESULTAT ... 669.307 932
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........ccoeveveeeveneeennenne. 110.600 108
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode........ 520.645 793
Overfart resultat.........oooeevveriieeniineeeeeeeeeeeee e 38.062 31

DISPONERET T ALT ....cccccooiiiiiieiniceeeeee 669.307 932
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AKTIVER

2 Grunde Og DYZNINGET .....cccuveeriiieiiiieeiieeeieeeiee e
Materielle anlaegsaktiver...............c.ccoooeveviiieiniiennieeen.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder-............cccccocueenneee.
Finansielle anlaegsaktiver.................ccccccoovviieniiieniiieennn.

ANLAEGSAKTIVER..........ccoooiiiieeeee,

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................
SelSKabSSKaL....c..eecviriiiiiiiiniiiicteetccccneee e

Tilgodehavender ...................ccoooiiiiiiiiicieee e,
Andre vardipapirer og kapitalandele ............ccceeveveeenneenn.
Verdipapirer og kapitalandele ........................................
Likvide beholdninger ..................ccccooviiiiniiiniieeieeee.

OMSZAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER ...

Side 10

2020

3.320.000

3.320.000

3.666.184

3.666.184

6.986.184

0
80.237

80.237

2.875.723

2.875.723

1.026.774

3.982.734

10.968.918

2019
tkr.

3.320

3.320

3.146

3.146

6.466

499

499

2.871

2.871

449

3.819

10.285
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PASSIVER

2019
2020 tkr.
Virksomhedskapital ..........ccccooeniiiiiiiiiniiiiiieiceeceeeee 625.000 625

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
INELOAE ..ttt 1.474.051 1.554
OVerf@rt reSUItaL........eeeieiieeiiieeieeciee e e 7.144.993 6.507
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..............ccccvevereeennenne. 110.600 108
EGENKAPITAL.......occiiiiieeeeeee e 9.354.644 8.794
Hensettelse til udskudt skat ..........cceevevieeniiieeniiieeiieeiee, 389.527 389
HENSATTE FORPLIGTELSER ... 389.527 389
KreditinStitutter . ..ceevveeeiieeeieee et e 756.882 793
SelskabssKat.......coouiiiriiiiiiiiiiieeieeee e 0 28
4 Langfristede gaeldsforpligtelser...................ccoevvirennn. 756.882 821
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cceceevueennen. 19.999 10
Geld til tilknyttede virksomheder ..........cccceevvieinieenniennnne 42.837 0
SelskabSSKaL.......coccviiiriieeiiie et 0 7
Anden gRId........cooiiiiiiiiie 116.066 57
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse............cccueeennnnnn. 288.963 207
Kortfristede gaeldsforpligtelser ..................cccoeeviiennnn. 467.865 281
GALDSFORPLIGTELSER ..o 1.224.747 1.102

PASSIVER ..o 10.968.918 10.285

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2019
2020 tkr.
Virksomhedskapital primo ..........cccocceeeviieiniiiennieennieeneenn. 625.000 625
Virksomhedskapital ultimo ....................ccccooriiininnnnnn. 625.000 625
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE PIIMIO ...eeiieeiiieeiiee et e eieeeeireesteeesreeesaeeenereeeaneeenns 1.553.406 1.561
Vedtaget udbytte i datterselskab............ccoooeiiiiin, -600.000 -800
ATELS DEVERZEISE ..eoeueiieeiiieeiieeeiie et 520.645 793
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode UItImO.................ooovviiiiiiiiieeee 1.474.051 1.554
(o)verfgsrt resultat, Primo .......ooceeeereeeerieeenieeeiee e 6.506.931 5.676
Arets overfgrte overskud eller tab ...........cocceveiniiniieneen. 38.062 31
Vedtaget udbytte i datterselskab.........cccccceevviiniiiinniinnnnenn. 600.000 800
Overfgrt resultat ultimo................c..ccooooii. 7.144.993 6.507
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo......................... 108.000 103
Foreslaet Udbytte..........ccvevieieriieiieieceeie e 110.600 108
Udloddet udbytte ........coceeverienerienieeeieeeeneeee e -108.000 -103
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo .................. 110.600 108
EGENKAPITAL........cceiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee 9.354.644 8.794
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2019/20

1 Skat af arets resultat
Skat af Arets TESUILAL....eeeeeeeeeeeeee e 44.341
Regulering af udskudt skat ..........cccoceeeviiiiniiinniiiniieneee. 0

Skat af arets resultat i alt...............cooooviiiieeniiieeeeeeeee, 44.341

2 Materielle anlaegsaktiver
| R 5025 TR o) 41 1410 J S S
Kostpris 30. juni 2020
OPpPSKITVIINZET, PIIMIO.....eeiiiiiieiiieeeiieeeiteeeiee et e e stee et esiteesbeeesbeeesaneeesanie
Opskrivninger 30. juni 2020
Af-/nedsKriviinger, PriMo .........ccceevuieeriieeniieeiee ettt eieeesiee e
Af-/nedskrivninger 30. juni 2020

Materielle anlaegsaktiverialt.....................ccocoooiiiiiiiiiii,

Forudsaetninger ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendomme

2018/19
tkr.

65
-21

44

Grunde og
bygninger
2.249.555
2.249.555
1.190.273
1.190.273

-119.828

-119.828

3.320.000

Ved opggrelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede
lejeindtegter ved fuld udlejning af ejendomme. Forventede drifts-, administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratr&ekkes. Den herefter beregnede verdi korrigeres for
indregnet tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indregning
og stgrre vedligeholdelsesarbejde mv. Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af eksterne
magleres bedgmmelser af markedsniveauet. Der forventes ingen tomgang i 2019/20.

2019/20
Dagsveardi af investeringsejendommene udggr kr. 3.320.000
Afkastkrav 8%
Omkostninger i % af lejeindtegterne 10,75%
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2019
2020 tkr.

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOStPriS, Primo ......ccceeevvieiiiiiiiiiieieeteeeeeee e 1.592.133 1.592
Kostpris 30. juni 2020 1.592.133 1.592
Op- og nedskrivninger primo ... 1.553.406 1.561
Arets resultatandele ...........ooccoeeriiiiiiiiiiniie 520.645 793
Udloddet udbytte ........covveeverieniieieeieeeieee e 0 -800
Op- og nedskrivninger 30. juni 2020 2.074.051 1.554
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2020 ............................ 3.666.184 3.146
Geld i alt Geldialt  Restgzld efter
primo ultimo S5ar

4 Langfristede gaeldsforpligtelser

KreditinStitutter.......coceevereeneeeennnene 793.488 756.882 756.882
SelskabssKkat........cccoceevierieenienneene 28.422 0 0
821.910 756.882 756.882

S Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med g@gvrige danske selskaber 1 koncernen. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.
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2019
2020 tkr.

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet pant 1 virksomhedens bygninger overfor realkreditinstitut.
Pants®tningens samlede omfang er nominelt kr. 1.200.000. De pantsatte aktivers samlede
regnskabsmassige vaerdi er kr. 3.320.000. Gelden udggr kr. 0

Forsikkerhed for bankgeld, kr. 756.882 er pantsat aktier, med en samlet bogfert veerdi pa kr.
2.875.723

Endvidere har selskabet kautioneret for datterselskabet RD Data A/S bankgald. Denne
udgjorde pr. 30. juni 2020 kr.0.
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GENERELT

Arsregnskabet for RD Data Holding ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vearet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsatning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Indtsegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Den
forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders resultater efter skat
er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes  driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og
vedligeholdelse, og indgar i andre driftsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kgbspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede verdiansattelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det
kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte
omkostninger 1 form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmeessige
vaerdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsvardien indregnes 1 resultatopggrelsen under posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".
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Som fglge af malingen til dagsverdi foretages der ikke afskrivning pé investeringsejendommene.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1 egenkapitalen i1 det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes 1 resultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms&tningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opggres
pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1
regnskabsmessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s&rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgg@relsen.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning
af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel verdi.
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