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Pandul ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Pandul ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenl

Claus Zaff Juhfin

/

d, den 16. november 2016
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Pandul ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Pandul ApS
Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pandul ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis, ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
meise med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset oim denne skyides
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sikker-
hed for veres konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Pandul ApS

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1 i arsregnskabet, hvor ledelsen har omtalt
kapitaltabet og selskabets evne til at fortsaette driften. Vi har ikke fundet anledning til at anlaegge en anden
vurdering end ledelsen over selskabets evne til at fortseette driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vo-
res opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 16. november 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Mrl}én/kms Munksgaard

statsautoriseret(reviso
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Baker Tilly

Pandul ApS
Enighedsvej 6C, 4.tv.
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 27 96 52 29
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Hjemsted: Gentofie

Claus Zaff Juhlin

Baker Tilly Denmark
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Poul Bundgaards Vej 1, 1.
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Pandul ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med produktion og international distribution af lamper
samt hermed beslaegtet aktiviteter.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer

Aret 2015/16 bed samlet set pa et mindre overskud trods relativt store markedsfaringsomkostninger.
Messedeltagelse i Milano, et nyt katalog og introduktion af en ny lampe i kollektionen kostede, men bidrog
ogsa positivt til arets resultat.

Der forventes ligeledes et mindre, positivt driftsresultat det kommende &r p& baggrund af en stigende
omseetning.

Kapitalberedskabet

Der henvises til drsregnskabets note 1 for ledelsens redegarelse for kapitalberedskabet.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv i balancen, der primaert pahviler fremfgrebare
skattemaessige underskud. Under hensyntagen til usikkerheden omkring anvendelsen af skatteaktivet
inden for en kort arreekke, er skatteaktivet indregnet til t.kr. 150.

Som omtalt ovenfor er det iedelsens forventning, at der i det kommende regnskabsér vi veere gget
omsaetning og positivt cashflow, hvorfor de skattemaessige underskud er aktiveret og indregnet.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Pandul ApS

Resultatopgerelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15

kr. kr.
Bruttofortjeneste 381.183 364.740
Personaleomkostninger 3 -68.424 -53.018
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 312.759 311.722
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -108.052 -167.496
Resultat for finansielle poster 204.707 144,226
Finansielle indteegter 6.249 33.191
Finansielle omkostninger -98.284 -137.708
Resultat for skat 112.672 39.709
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 112.672 39.709
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 112.672 39.709

112.672 39.709
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Pandul ApS

Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.083 110.135
Materielle anlaegsaktiver 4 2.083 110.135
Deposita 34.800 34.800
Finansielle anizegsaktiver 34.800 34.800
Anlaegsaktiver i alt 36.883 144.935
Ravarer og hjeelpematerialer 1.031.958 980.474
Faerdigvarer og handelsvarer 118.829 118.829
Varebeholdninger 1.150.787 1.099.303
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser 327.483 155.536
Tilgodehavender hos tilknytiede virksomheder 54.260 53.010
Andre tilgodehavender 37.111 0
Udskudt skatteaktiv 150.000 150.000
Periodeafgraensningsposter 55.820 61.413
Tilgodehavender 624.674 419.959
Likvide beholdninger 42.089 47.923
Omsaetningsaktiver i alt 1.817.550 1.567.185
Aktiver i alt 1.854.433 1.712.120
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Pandul ApS

Balance pr. 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -1.513.040 -1.625.712
Egenkapital 5 -1.388.040 -1.500.712
Ansvarlig lanekapital 1.470.948 1.006.013
Andre kreditinstitutter 829.245 706.800
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 2.300.193 1.712.813
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 116.565 168.000
Kreditinstitutter 8.669 478.941
Leverandgrer af varer og tjenesteydeiser 726.925 770.354
Anden geeld 90.121 82.724
Kortfristede gaeldsforpligtelser 942.280 1.500.019
Galidsforpligteiser i ait 3.242.473 3.212.832
Passiver i alt 1.854.433 1.712.120
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Usikkerhed ved indregning og maling 2

Pantseetninger og sikkerhedsstiiieiser 7
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Pandul ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets eneejer har indskudt kapital i selskabet som ansvarlig lanekapital, der overstiger den negative
egenkapital. Selskabet har optaget et mindre vaekstlan og har desuden omlagt den resterende del af
selskabets gaeld til primzert at besta af langfristede lan. Det er ledelsens forventning, at der i det
kommende regnskabsar vil veere gget omsaetning og positivt cashflow. P& baggrund heraf aflaegges
arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.”

2 Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har et skatteaktiv pa t. kr. 339, der primzert pahviler fremfarebare skattemaessige underskud.
Under hensyntagen til usikkerhed omkring anvendelsen af skatteaktivet inden for en kort arreekke, er
skatteaktivet indregnet til t.kr. 150.

Som omtalt i note 1, er det ledelsens forventning, at der i det kommende regnskabsar vil vaere oget
omsaetning og positivt cashflow, hvorfor det skattemaessige underskud er aktiveret og indregnet.

2015/16 2014/15
kr. kr.
3 Personaleomkostninger
Lanninger 68.313 52.875
Andre omkostninger til social sikring 111 108
Andre personaleomkostninger 4] 35
68.424 53.018
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juii
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

5 Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

Pandul ApS

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

kr.

Der har ikke veeret endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Baker Tilly

1.494.392
1.494.392
1.384.257
108.052
1.492.309
2.083
Qverfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. Kkr.
125.000 -1.625.712 -1.500.712
0] 112.672 112.672
125.000 -1.513.040 -1.388.040
10



Pandul ApS

Noter til arsrapporten

6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 1.006.013 1.470.948 0 0
Andre kreditinstitutter 706.800 829.245 116.565 366.805
1.712.813 2.300.193 116.565 366.805

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstilleiser
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut har selskabet afgivet virksomhedspant t.kr. 1.000.
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Pandul ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pandul ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligteiser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhoid, der eksisterede pa baiancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer 0g an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted, og hvis indtaegten kan opgares pélideligt og forventes modtaget.
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Pandul ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjazlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsazetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger il distribution, salg, reklame, administration, lokaier,
tab pa debitorer mv.

Personaieomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielie indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valutasamt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og 2endring i udskudt skat, indregres i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger.
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Pandul ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linesert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortieneste og tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p& salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastszettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Pandul ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmzessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagéfi, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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