R

RONNE REVISION

Statsautoriseret Revisionsvirksomhed

Merle ApS
Granvej 1
4600 Koge

CVR-nummer: 27 96 35 44

ARSRAPPORT
1. januar 2019 - 31. december 2019

(15. regnskabsar)

St. Torvegade 12 - DK-3700 Renne - TIf 56950595 - CVR-nr. 74717810 - post@ronnerevision.dk - www.ronnerevision.dk
STATSAUTORISERET REVISIONSVIRKSOMHED



Merle ApS

INDHOLDSFORTEGNELSE

Pitegninger
Den uathaengige revisors revisionspategning .............ccoevirerniioinrnsssisvssssssssesssnne. 4

Ledelsesberetning mv.
Sl SlaBEOPIYENINERY . -.oovntiiminsrimasiissisisicsivini s i o R A PR s 7
Ledelsesbaretiting: o it s st e e, 8

Arsregnskab 1. januar - 31, december 2019

Anvehdt TeenskabBptRIEIR ..o it o b i e s R S 9
Resultatopmerelme. s i i R i S s s A i i Rhmrmemmsr s s v s i1
B A RIS com vt bnsiom i s s s it A9t SR A VA s TS i B 12

IO s v s o et B T B e e T v e T L B 14

Side 2



Merle ApS

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for Merle ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kege,den ¥ /4 2020

Direktion

Bestyrelse

g

Palle Myhre Svendsen
Formand
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Merle ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Merle ApS

Pitegning pi drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merle ApS for perioden 1. januar - 31. december 2019, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om Aarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer p grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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Merle ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pi det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere
kan fortstte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opniet ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Merle ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Renne, den '}f Ly 2020

Renne Revision I/S
CVR-nr. 74717

-#_'_,_.,-o-/".
_'____.‘/-’7‘:5‘:7@

e Bonderup
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne7399 mne34293
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Merle ApS

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

Merle ApS
Granvej 1
4600 Keoge

E-mail: borjs@dagrofabornholm.dk

CVR-nr.: 27963544
Stiftet: 5. september 2005
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Palle Myhre Svendsen, formand
Jesper Myhre Svendsen
Peter Due

Jesper Myhre Svendsen

Sydbank A/S
Lille Torv 1
3700 Renne

Renne Revision I/S
Store Torvegade 12, 1
3700 Renne

Anders Kofoed

Ole Bonderup
Brian Larsen
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Merle ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere 4r at fungere som holdingselskab.

Useedvanlige forhold
Der har der ingen szrlige forhold varet, som skennes at have pévirket drets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og miling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 1.805, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 5.045, og en egenkapital pd t.kr. 5.032.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgar af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsiret 2020
Der forventes en lavere aktivitet og indtjening for regnskabséret 2020 som en direkte falge af COVID-19
pandemien.
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Merle ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Merle ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
1 resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som foalge af &ndrede regnskabsmassige sken af
belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palidetigt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden rsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtagter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtegter fra
kapitalandele er 1 overensstemmelse med Aarsregnskabsloven indregnet fer omkostninger i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfaores til
posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Merle ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige skan.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p4 generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandarer samt anden gxld, miles til nominel verdi.
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Merle ApS

I

2

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

Indtaegter af kapitalandele..............coveeerirere e
Andre eksterne omKoSIMINEET ....ovvc e ernenns

Andre finansielle oMKOSMINGET .......ccoeii st s s

RESULTAT FOR SKAT............ccomiimnssiee s

Skat af drets resultat.........occcviinneecinins

ARETS RESULTAT ..ottt ressssssens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret...........cooociiiiiiiicciiiin,
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsdret.............cccccov...
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode................
Overlort reanlbal o s i e i 1o bmmne g s e s mpnns

DISPONERET L ALT ..........cociiiviciniiiiminininivniismiinivn
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2018

2019 kr. 1000
1.818.319 4.545
-14.125 -11
1.804.194 4.534
-2.929 -12
1.801.265 4.522
3.752 5
1.805.017 4.527
1.500.000 1.750
0 8.000

-81.681 -3.468
386.698 -1.755
1.805.017 4.527



Merle ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
AKTIVER

4 Kapitalandele i associerede virksomheder............cooovveiiiinn

Finansielle anlaegsaktiver.............coovvvvvcrcciccncrsneans

5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........cccccceenec..
Tilgodebavender......................ocioireimrmiineiriiessrirsssersssererens
Likvide beholdninger................cocooreeveeeiccccccee e

OMS/ETNINGSAKTIVER ...
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2018

2019 kr. 1000
4.655.630 4.737
4.655.630 4.737
4.655.630 4.737
186.935 183
186.935 183
201.938 68
388.873 251
5.044.503 4.988



Merle ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

2018
2019 kr. 1000

Virksomhedskapital ... Pt 125.000 125
Reserve for nettmpsmvnmg cﬁer u:lcn mdre um‘dls nmodf: ...... 2.988.283 3.070
Ohverlprt pesulbatn s R R TR S 418.720 32
Forslag til udbytte for regnskabsret...........ccccoveiviirinninviinnnnes 1.500.000 1.750

6  EGENKAPITAL . icisanmsmnmnn et 5.032.003 4.977

Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........cccooccriiniirinnncnnns 12.500 11

Kortfristede geldsforpligtelser..................cccooririinicnnnn. 12.500 11

GALDSFORPLIGTELSER. ... 12.500 11

PASHEVIER: coinnaiin it o arts dr e sl S e 5.044.503 4.988

7  Eventualposter mv.
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Merle ApS

1

Indtaegter af kapitalandele

NOTER

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtzegter af kapitalandele i

Bt b e B

Andre finansielle omkostninger

Renter, pengeinstitutter..........

MRS E RS SRR E TS R

Ryt s e S TR e

Renter, lan.....cccccoviviinnriienns
Kurstab pa lan, lagerprincip...

Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat

B e T P P T T T P T TP

......................................................
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2018

2019 kr. 1000
1.818.319 1.603
0 2.942
1.818.319 4.545
1.818.319 4.545
1.679 10
1.250 0

0 1

0 I

2.929 12
-3.752 -5
-3.752 -5



Merle ApS

NOTER

2018
2019 kr. 1000
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
R DT, IUTITRID s s i e om0 1.667.347 4.300
Adpang tirete bobi: s i e R R R 0 -2.633
Kostpris 31. december 2019 1.667.347 1.667
Op- og nedskrivninger primo...........cccveecerrseeraecnssmsnssesiesserasess 3.069.964 6.538
Arets resultatandele.........coveeceieciericieeseee et 1.818.319 1.534
Kapitalregulering i perioden ..........covvvininienmeniminensiimin: 0 1.647
Udloddet udbytte.... -1.900.000 -2.646
Tilbagefarte op- og nedskrlmmgcr p& afhacndc:de
kapitalandele.... i R A ST R T L T TR 0 -4.003
Op- og nedskrivninger 31. december 2019 2.988.283 3.070
Regnskabsmzssig veerdi 31, december 2019...............ccoevee. 4.655.630 4,737
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dagrofa Bornholm A/S, Renne 19% tkr. 24,503 tkr. 9.570
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...............c..coe...... 183.183 178
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag hos tilknyttede
VIEKSOMBEAET ..ot e s sneas 3.752 5
186.935 183
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NOTER
Forslag til
resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
6 Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode ............. 3.069.964 0 -81.681 2.988.283
Overfort resultat.................... 32.022 0 386.698 418.720
Forslag til udbytte for
regnskabsret.........ccccoovvenenn. 1.750.000 -1.750.000 1.500.000 1.500.000
4,976,986 -1.750.000 1.805.017 5.032.003

7 Eventualposter mv,
Eventualaktiver

Selskabet rdder ikke over aktiver ud over, hvad der fremgér af balancen.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i JMS Holding Bornholm Aps-koncernen.
Som delejet dattervirksomhed hafter selskabet begrenset og subsidiert med de gvrige selskaber i

sambeskatningen for danske selskabsskatter

og kildeskatter

pd udbytte m.v.

indenfor

sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for
SKAT fremgar af moderselskabets drsregnskab (JMS Holding Bornholm Aps, CVR-nr. 38 63 17 80).
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at

selskabets hzftelse udger et sterre belab,
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