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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017 for Mediaholdingselskabet af 02.12. 2004 ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar-31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbehavn, den 1. maj 2018

Direktionen:

Claus Sglvsteen Laust @Ostergaard Jgrgensen Segren Queitsch

Bestyrelse:

Claus Sglvsteen Laust @stergaard Jgrgensen S@ren Queitsch
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Mediaholdingselskabet af 02.12.2004 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mediaholdingselskabet af 02.12.2004 ApS for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfg@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
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Side 3
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 1. maj 2018

BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR.nr. 1896 79 01

ohansen
statsautoriseret revisor

mne32856
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab:

Hjemstedskommune:

Direktion:

Bestyrelse:

Revision:

Mediaholdingselskabet af 02.12. 2004 ApS
Rentemestervej 56 C
2400 Kgbenhavn NV
CVR nr. 27 96 07 58

Kgbenhavn

Claus Sglvsteen
Laust @Ostergaard Jgrgensen

Sgren Queitsch

Claus Sglvsteen
Laust @stergaard Jgrgensen
Sgren Queitsch

BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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Side 5

LEDELSESBERETNING

Aktivitet
Selskabets aktivitet er at eje andele i selskaber inden for radgivnings- og udviklingsvirksomhed og

hermed besl@gtet virksomhed inden for medier, it, og telekommunikation.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Der forventes et positivt
resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Det er direktionens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets

udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mediaholdingselskabet af 02.12. 2004 ApS er aflagt i overensstemmelse med rs-
regnskabslovens bestemmelser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan verdiansattes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og

forpligtelsen kan verdiansettes palideligt.

Ved fgrste indregning verdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende vaerdiansat-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtagter indeholder renteindtegter.

Resultat af associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders

resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat verdiansattes efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

massige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.
BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi vardiansattes til DKK 0.
Safremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underba-

lance, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode” under egenka-

pitalen.

Koncerngoodwill afskrives over 5 ar.

Gaeldsforpligtelser i gvrigt
@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfolgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE for perioden 1. januar - 31. december 2017

Note
Andre eksterne OmMKOSININGET........cccuvviierriiieeeiriiieeeniieee e e
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER..........ccccocenininieieieienee,
Resultat af kapitalandele i associeret virksomheder ...................... 1
Finansielle Ud@ifter.......cocuviiiiiiiiiiiiiiieee e
Finansielle iINAt@RELET.......cccouviiiiiiiiiieieiiieeeee e
RESULTAT FOR SKAT......cooiiieieieeeeeeeteeeee e
Skat af arets resultat.........coeveeierieiieeiereee e, 2
ARETS RESULTAT. ..ot eseseseeens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ............cccecvevveeviieeieeniienie e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MNETOAE ...eiiiiiiiiiieet ettt s

OVETTBIT TESUILAL «.eeeeeeeeeeeeee ettt e e e,

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMNATIDNAL

Side 8
2017 2016
Kkr. Kkr.

2.500 2.500
-2.500 -2.500
182.302 401.421
5.870 16.366
0 0
173.932 382.555
-5.187 0
179.119 382.555
147.958 443 874
182.302 348.675
-151.141 -409.994
179.119 382.555
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 31.december 2017

Side 9

317122017  31/12 2016

AKTIVER Note kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder ............ccoeecuveeeernineennnnn, 1 1.950.631 2.212.203
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER.........ccooiiiiiiiiiinieeeeen, 1.950.631 2.212.203
ANLAEGSAKTIVER T ALT ..o, 1.950.631 2.212.203
Andre tilgodehavender ..........cccoocoviiiiiiiiiinie 0 123.101
TILGODEHAVENDER T ALT....ccc.coiiiiiiiiiieiienieeeeneceeeseee 0 123.101
LIKVIDE BEHOLDNINGER.........ccccociiiiiiiiiiiniieieeniceeeee, 4 4
OMSZAETNINGSAKTIVER.......cooiiiiiiiiieceeceeeeee 4 123.105
AKTIVER T ALT.....coooieeeeeeee e 1.950.635 2.335.308
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BALANCE pr. 31.december 2017

PASSIVER

ANpPartsKapital........oocveeiiiiiiiiiee e

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode

OVETTBIT TESUILAL....eeeeeeeeeieee ettt e e e,

Forslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL......cociiiiiiiiieeeceeecee e

ANAEN RIA ..eeeiiiiiiiiieieeee e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER T ALT ..ottt

Eventualforpligtelser

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK

INTERNATIDNAL

Side 10
31/12 2017 31/12 2016
Note Kkr. Kkr.
125.001 125.001
.............. 741.500 1.003.072
832.637 539.904
.............. 147.958 443.874
3 1.847.096 2.111.851
103.539 223.457
.............. 103.539 223.457
.............. 103.539 223.457
1.950.635 2.335.308
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NOTER
2017 2016
kr. kr.

Note 1 - Kapitalandele i associeret virksomhed (koncerngoodwill)
AnskaffelSessum, Primo ........eeeeiiiiiiiiiiiee e, 1.172.657 1.172.657
TIIZaNG til KOSTPTIS weeveuiiiieeeiiiiieeeiiiee ettt ettt e e e e e 0 0
AnskaffelSeSSUM, UITIIMIO ..ovveneeiiiiee et e e e e eean, 1.172.657 1.172.657
Akkumulerede afskrivninger, primo ..........ccccceeevieeriieeniieeniieenieeeniee e 1.141.393 1.110.131
ATEts AFSKIIVIHIZET ..ot 31.264 31.262
Akkumulerede afskrivninger, ultimo ...........cccccovviiieeinriiieeinieeeeeeeee e 1.172.657 1.141.393
REGNSKABSMZSSIG VZARDI, ULTIMO.....cccccoooiiiiiniiiiinieeieeieeee 0 31.264
Navn: Hjemsted Selskabskapital Ejerandel Ejerandel
Peytz & Co. A/S Kgbenhavn 1.120.000 24,66% 24,66%
Anskaffelsessum
AnskaffelSessum, PrimO.........ceeerieieieiiiiiee et e e, 1.209.131 1.267.479
THIZANGZ T AT@L.....eeviiieiieiiecie ettt ettt e eete e sebeesbeessaeebeessseeseessseas 0 0
ATGANG ..ot e et e e et eeeeaa 0 -58.348
Anskaffelsessum, UItIMO........oeiiiiiiiiiiieee e 1.209.131 1.209.131
Vardiregulering
Veerdireguleringer, Primo ..........ccooueeiieiniieniieenieeneeesiee et 971.808 591.871
ATGANG oottt e et e e e beee e e 0 -27.246
ATELS TESUIAL cvvvovrveververeeeeseeseresseeee sttt ettt 186.128 414.270
Reg. vedr. handel egne aktier 1 Peytz & Co. A/S......cccoooiiiieiiiiiiiiiieeee, 27.438 -7.087
UADYEEE ..ttt ettt et -443.874 0
Verdireguleringer, Ultimo .........coooieiiiiiiiiiiiiieiececeeee e 741.500 971.808
REGNSKABSMZESSIG VZAERDI, ULTIMO......cccccocciiiiiiiiiinicceenieeeens 1.950.631 2.180.939
Note 2 - Skat af arets resultat
Godskrivning selskabsskat sambeskatning............c.cceeevevieeiniiieeenniiieeeeee. -5.187 0

-5.187 0
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NOTER

Note 3 - Egenkapital

Anpartskapital:

Anpartskapital Primo..........oocceeeiiiiiiieiiiee e

Anpartskapital UItHMO.......cccviiiiiiiiie i

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:

SALAO PIIMO.cccniiiiieieiieee ettt et e e et e e e s eessebeeeeenes
Henlagt af arets reSultat ............ccccveeeiieriieiiienie e

Udloddet udbytte associeret virksomhed...........cccoccveeeenniiiieiniiiieeenieen,

Overfgrt resultat:

SALAO PIIMO. . niiiiieieiiiee ettt e et e e et e e e s eessateeeeenes
ATEES TESUILAL ... veeeeeeee oo e e e oo e e

Udloddet udbytte associeret virksomhed...........ccoeocveeeiniiiiieiniiieeeenieenn,

Udbytte for regnskabsaret:

SALAO PIIMO coniiiiie it et e e et e e e e e e e sebeeeeeaes
Udbetalt UADYLIE ....eevveiiiieieiiiee ettt

Foreslaet udbytte for regnskabsaret .............cccceevieriienieiiiieiiecie e,

EGENKAPITAL TALT ..o

Note 4 - Eventualforpligtelser:

Selskabet hafter solidarisk for den samlede selskabsskat i koncernen.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMNATIDNAL

Side 12

2017 2016
Kkr. Kkr.
125.001 125.001
125.001 125.001
1.003.072 654.397
182.302 348.675
-443.874 0
741.500 1.003.072
539.904 949 .898
-151.141 -409.994
443.874 0
832.637 539.904
443.874 0
-443.874 0
147.958 443 874
147.958 443 874
1.847.096 2.111.851
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