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LEDELSESPATEGNING

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsregnskabet for &ret 1. oktober 2015 - 30. september 2016
for Baltic Finance Danmark ApS.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt

af resultatet.

Ingen af virksomhedens aktiver er pantsat eller beheftet med ejendomsforbehold
udover det i arsregnskabet anforte, og der pahviler ikke selskabet eventualforpligtelser,

som ikke fremgar af arsregnskabet.

Fredericia, den 27. februar 2017
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Til anpartshaverne i Baltic Finance Danmark ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Baltic Finance Danmark ApS for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Disse kraver, at vi overholder etiske krav samt
planlzgger og udforer revisionen for at opna en hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er
uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belagb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling den 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgs. Lyngby, den 27, februar 2017

BERGMANN
Fzllesskab af statsautoriserede revisorer
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Frank Bergmann Hansen
Statsautoriseret revisor
CVR-nr. 54213255
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LEDELSESBERETNING

Przesentation af virksomheden
Selskabets formal er at drive forsikringsagenturvirksomhed.

Udvikling i ekonomiske aktiviteter og forhold
Selskabets resultatopgorelse for 2015/16 udviser et resultat pa kr. 2.707.588, og selskabets
balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital p& kr. 8.686.117.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har medvirket ved udviklingen af forsikringsagenturer, som vil arbejde
for markedsforing og salg af produktlinjer leveret af Baltic Finance gruppen.

Forventet udvikling

Selskabets forventer en serdeles positiv udvikling i de kommende ar bl.a. pa grund af
udviklingen inden for selskabets cksisterende markedssegmenter og introduktion af
ferdigudviklede produktlinjer og dekningskoncepter.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt
vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Baltic Finance Danmark ApS for regnskabséret 2015/16 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Om den anvendte regnskabspraksis kan oplyses folgende:
GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil fraga selskabet og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa
balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer og tjenesteydelser indregnes
i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang (faktureringsprincippet). Nettoomseetning indregnes ekskl.. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Under henvisning til selskabets konkurrencemessige stilling, har selskabet ikke gnsket
at oplyse nettoomsetningen, jf. arsregnskabslovens §32.
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Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter
i forbindelse til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urcaliserede kursgevinster
og tab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pé
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og
inventar méales til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Tekniske anleg og maskiner 5 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen 1 anskaffelsesaret.
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Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen som en ekstraordinaer
post.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles efter indre
veerdis metode til den forholdsmessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital med
fradrag for urealiseret koncernintern avance.

Udviklingsomkostninger vedrerende nye forretningsomrader er aktiveret til kostpris og
afskrives over 10 ar fra gennemforelsestidspunktet.

Igangvaerende arbejder

Igangvaerende forsikringskontrakter, som er bindende indgéet men endnu ikke faktureret,
males til salgsvaerdien af det udferte arbejde med fradrag af titherende omkostninger.
Salgsveardien opgeres pé grundlag af feerdiggorelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvearende arbejde.

Fardiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af de medgéede omkostninger i forhold til de
forventede samlede omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte fordringer.
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabséret indregnes som en kortfristet gaeldsforpligtelse.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende af aktuel skat indregnes i balancen
som beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse
af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi
indregnes i resultatopgerelsen, hvorved kurstab og laneomkostninger fordeles over

lanets lobetid.

Prioritetsgeeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgzeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som
lanets underliggende kontantvardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over
afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede eller variabelt
forrentede geeldsforpligtelser svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Kursdifferencer der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen,
indregnes resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring
af fremtidige pengestromme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem kursen
p4 balancedagen og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstden
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.



RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Afskrivninger

Resultat for finansielle poster
Resultat af datterselskab
Finansielle poster (netto)

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT
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Note 2015/16 2014/15
2.570.278 3.132.902
3 130.000 130.000
2.440.278 3.002.902
542.923 0
-79.518 -197.573
2.903.683 2.805.329
i 196.095 500.901
2.707.588 2.304.428
0 0
2.707.588 2.304.428
2.707.588 2.304.428




AKTIVER

Finansielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver

Tilgodehavender

Filial i Tyskland
Likvide konti
Igangveerende arbejder

BALANCE

Anlazgsaktiver i alt

Periodeafgraensningspost vedr. filial

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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Note 2015/16 2014/15
3 2.070.000 715.000
2 0 0
2.070.000 715.000
7 4.819.532 3.499.269
4 788.922 90.216
5 8.071.414 5.254.449
8 4.554.690 3.630.187
0 1.652.108
18.234.558 14.126.229
20.304.557 14.841.228




BALANCE

PASSIVER
Anpartskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig linekapital i alt

Hensat til eventualskat

Henszattelser i alt

Forpligtelse overfor forsikringsselskab
Skyldig selskabsskat
Private kreditorer

Geaeldsforpligtelser
PASSIVERI ALT

Ejerforhold

Nertstdende parter

Eventualposter

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Personaleforhold
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Note 2015/16 2014/15
6 125.000 125.000
6 8.561.117 6.882.418
6 8.686.117 7.007.418
0 1.285.609
0 1.285.609
9 1.375.718 1.002.927
1.375.718 1.002.927
10 9.043.381 5.148.387
-9.792 166.904
1.209.134 229.984
10.242.722 5.545.275
20.304.557 14.841.228
11
12
13
14
15



Note

NOTER

2015/16 2014/15
SKAT AF ARETS RESULTAT
Skat af arets resultat -176.696 166.904
Udskudt skat, arets regulering 372.791 333.997
196.095 500.901
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Kostpris primo 35.147 35.147
Kostpris ultimo 35.147 35.147
Afskrivning primo 35.147 35.147
Afskrivninger ultimo 35.147 35.147
Regnskabsmassig veerdi pr. 30.09.2016 0 0
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Udviklingsomkostninger vedr. European Diving Project 1.300.000 1.300.000
Udviklingsomkostninger vedr. nyt forretningsomrade 1.485.000 0
Balticfinance Scandinavia A/S - 78% cjerskab 0 0
Dagsveerdi, ultimo 2.785.000 1.300.000
Afskrivning primo 585.000 455.000
Arets afskrivning 130.000 130.000
Afskrivninger ultimo 715.000 585.000
Regnskabsmassig verdi pr. 30.09.2016 2.070.000 715.000

Udviklingsomkostninger vedr. European Diving Project:
Udviklingsomkostningerne er taget i brug den 01.04.2011, hvorfor der afskrives for

perioden fra den 01.04.2011.

Udviklingsomkostninger vedr. nyt forretningsomrade:

Udviklingsomkostningerne er taget i brug i 2017, hvorfor der afskrives fra

regnskabséret 2016/17.

Aktier i Balticfinance Scandinavia A/S er veerdiansat til kr. 0, idet selskabet har negativ

egenkapital.

14



NOTER

Note

4  FILIAL I TYSKLAND

Selskabet har den 17.04.2013 oprettet en filial Tyskland, der er registreret saledes:

Baltic Finance Danmark ApS - Versicherungsvermittlung Filiale Deutschland

Werkstrasse 12, 24955 Harrislee
Steuer-Nr. 15/296/33549

Filialen er verdiansat til indre vaerdi.

Filialens bankindestaende til afdeekning af forsikringsforpligtelse er vist saerskilt i
balancen for Baltic Finance Danmark ApS.

Filialens forsikringsforpligtelse er tillige vis szrskilt i balancen for Baltic Finance

Danmark ApS.

5 LIKVIDE KONTI

Indestaende pa likvide konti dkker bade praemieforpligtelser over for Lloyds

og selskabets egne frie midler.

6 EGENKAPITAL

Anpartskapital
Regulering vedr. skatteveerdi af
anvendt underskud i sambeskatning

Op- /nedskrivningshenleggelse,
kapitalandele

Overfert fra sidste ar

7 TILGODEHAVENDER

Mellemregninger med koncernselskaber og

associerede selskaber
Qvrige tilgodehavender

8 IGANGVARENDE ARBEJDER

30.09.2016 Andring 01.10.2015
125.000 125.000
-485.966 -485.966 0
-542.923 -542.923

9.590.006 2.707.588 6.882.418

8.686.117 1.678.699 7.007.418
2015/16 2014/15

4.817.004 3.317.726

2.528 181.543

4.819.532 3.499.269

4.554.690 3.630.187

Igangvarende arbejder udgeres af optjent, ikke

faktureret provision.
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Note

9

10

11

12

13

14
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NOTER 16

HENSZATTELSE TIL UDSKUDT SKAT

Henszttelse til udskudt skat omfatter udskudt skat vedrerende immaterielle og
anlagsaktiver samt igangvaerende arbejder.

FORPLIGTELSER I BALANCE 2015/16 2014/15

Premicforpligtelse overfor forsikringsselskabet Lloyds 9.043.381 5.148.387

Forpligtelsen svarer til indestiendet pa klientkonti i Sydbank.
Selskabets preemieforpligtelse over for Lloyds er alene baseret pa de indbetalte
premicbelab.

EJERFORHOLD

Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende
minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Baltic Finance Holding ApS Ejerandel: 100%
Vesterballevej 5, Snoghej

7000 Fredericia

NARTSTAENDE PARTER

Selskabets nertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Klaus Kriitzfeldt har bestemmende indflydelse.

Ovrige neertstiende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Ingen

EVENTUALPOSTER

Selskabet har ingen eventualforpligtelser udover de i regnskabet afsatte forpligtelser.
PANTSZAETNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Ingen.

PERSONALEFORHOLD

Antal ansatte 1



