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Schou Serensen Holding ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Schou Serensen Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Juelsminde, den 8. juni 2016
Direktion:

Peter Sven Serensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Schou Serensen Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Schou Serensen Holding ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlag-
ger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
derer relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er p& denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Horsens, den 8. juni 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Peter Klindt Eilertsen
statsaut. revisor



EY

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar
Direktion

Revision

Bankforbindelse

Schou Sgrensen Holding ApS
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Schou Serensen Holding ApS
Bjerrevej 416, Vesterby, 7130 Juelsminde

27959121

7. oktober 2004
Hedensted

1. januar - 31. december

Peter Sven Serensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12, 8700 Horsens

Sydbank A/S
Sendergade 18-20, 8700 Horsens
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Koncernoversigt
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Hoved- og nggletal for koncernen

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal.

[t.kr. 2015 2014 2013  2012*  2011*]
Hovedtal
Bruttoresultat 38.959 36.673 26.797 -4 2
Resultat af ordinar primaer drift 33 1.068 -6 -4 “F
Resultat fer skat -1.501 =1.323 -900 <735 -2.512
Arets resultat -1.316  -1.521 -847 -734  -2.510
Anlagsaktiver 27.949 27.723 23.224 13.274 14.005
Investering i materielle anlagsaktiver 6.662 9.568 3.691 0 0
Omseatningsaktiver 21.773 25.797 15.037 4 3
Aktiver i alt 49,722 53.520 38.261 13.278 14.008
Anpartskapital 200 200 200 200 200
Egenkapital 4.630 5.945 7.466 8.313 9.047
Langfristede geeldsforpligtelser 13.343 12.883 6.970 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 31.749 34.692 23.825 4,965 4,961
Passiveri alt 49.722 53.520 38.261 13.278 14.008
Pengestremme
Pengestrgm fra driften 3.605 6.962 2.589 5
Pengestrem til investering, netto -5.967 -9.700 -2.882 =
Pengestrem fra finansiering 211 6.028 -766 - =
Pengestrgm i alt -2.151 3.290 -1.059 E G

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 70 60 47 0 0]
Nagletal i %
Soliditetsgrad 93% 11,1% 195% 62,6 % 64,6 %
Egenkapitalforrentning 249%  -22,7%  -10,7% -85% -24,4%

*Arene 2011-2012 indeholder udelukkende oplysning for modervirksomheden

Negletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015". Der hen-
vises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Beretning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at drive industri og handelsvirksomhed in-
den for salg og udlejning af telthaller, stilladser og lifte, salg af varmeanlaq til brug i sterre lokaler samt
investering- og finansieringsvirksomhed.

Usadvanlige forhold som har pavirkeret koncernregnskabet

Koncernens ledelse har i regnskabsaret besluttet at frasaelge aktiviteten for salg og udlejning af telthal-
ler. Bindende aftale om frasalg er indgaet efter statusdagen.

Resultatet for 2015 er pavirket negativt med 1.396 t.kr. i form af nedskrivning af udlejningsmateriel og
salgslager til nettorealisationsvaerdi.

Der henvises til note 2 for en yderligere redegerelse for ophgrende aktiviteter.

Udvikling i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat viser et underskud p& 1.316 t.kr. mod et underskud pa 1.521 t.kr. for 2014. Koncernen
har oplevet en tilfredsstillende omsatningsfremgang, men resultatet har varet pavirket af vigende
dakningsgrader samt nedskrivning af salgs- og udlejningsmateriel tilknyttet teltafdelingen. Endvidere er
resultatet pavirket negativt som folge af darlige investeringer i Kirkholm Invest A/S.

Arets resultat betragtes som utilfredsstillende og lavere end forventningerne som omtalt i ledelsesbe-
retningen til drsrapporten 2014.

Pavirkning af det eksterne miljo

Koncernen tilstraeber i videst muligt omfang, at opretholde arbejdstilsynets grenne smiley i alle afdelin-
ger. Endvidere prioriteres det hgjt, at overholde alle gaeldende miljokrav.

Seerlige risici

Da den rentebaerende nettogeeld udger et vasentlig belgb og i vaesentlig omfang er variabelt forrentet,
vil moderate &ndringer i renteniveauet have nogen direkte effekt pa indtjeningen. Der indgas ikke ren-
tepositioner til afdakning af renterisici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ikke vaesentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Filialer i udlandet

Koncernen har ingen filialer i udlandet.

Begivenheder efter statusdagen

Koncernen har pr. 1. februar 2016 afstaet aktiviteten for salg og udlejning af telthaller. Effekten pa
koncernregnskabet for 2015 er yderligere uddybet i note 2, hvortil der henvises.

Koncernens forventede udvikling

Ledelsen forventer en fortsat bedring i skonomien i Danmark i 2016, hvilket forventes at pavirke kon-
cernen positivt i det kommende regnskabsar. Ledelsen forventer at realisere et positivt resultat for
2016.

| lighed med tidligere, er de usikre faktorer iseer knyttet til aktivitetsniveauet i byggebranchen og aktivi-
tetsniveauet inden for energirenovering i den offentlige og private sektor. Hertil kommer usikkerhed om
udviklingen pa de finansielle markeder.
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Resultatopggrelse

t.kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle og
immaterielle anlagsaktiver

Andre driftsudgifter

Resultat far finansielle poster
Resultat af tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Nettoopskrivning efter indre vaerdis me-

tode
Overfert resultat

Note

Schou Serensen Holding ApS

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
38.959 36.673 -5 =17
-33.190 -30.366 0 0
-5.685 -5.239 0 -632
51 0 0 0
33 1.068 -5 -649
0] 0 -1.253 -836
27 297 0 0
-1.561 -2.688 -58 -32
-1.501 <1.323 -1.316 -1517
185 -198 0 -4
-1.316 -1.521 -1.316 -15271
0 0 0 0
0 0 -1.253 -836
-1.316 <1521 -63 -685
-1.316 -1.521 -1.316 -1521
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Balance

t.kr.

AKTIVER

Anlegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Indretning af lejede lokaler

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Forudbetaling for materielle anlazgsak-
tiver

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg
Selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Verdipapir og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Schou Serensen Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
5
11 43 0 0
6
1.921 2.372 0 0
385 0 0 0
20.930 20.642 0 0
4,339 4,061 0 0
0 380 0 0
27.575 27.455 0 0
T
0] 0 15.710 16.962
363 225 0 0
363 225 15.710 16.962
27.949 27.723 15.710 16.962
2.874 4,761 0 0
7.697 10.096 0 0
57 28 6 0
8 1.239 1.054 0 0
136 115 0 0
1.636 1.259 0 0
10.765 12.552 6 0
7.684 8.484 0] 0
450 0 0 0
21.773 25.797 6 0
49,722 53.520 15.716 16.962
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Balance
Koncern Modervirksomhed

t.kr. Note 2015 2014 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital 9
Selskabskapital 200 200 200 200
Nettoopskrivning efter indre vaerdis me-

tode 0 0 209 1.461
Overfert resultat 4,430 5.745 4.221 4.284
Egenkapital i alt 4.630 5.945 4.630 5.945
Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 10
Realkreditinstitutter 0 5 0 0
Finansielle leasingforpligtelser 2:329 1.858 0 0
Anden gald 11.014 10.950 11.014 10.950

13.343 12.883 11.014 10.950

Kortfristede gealdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsfor-

pligtelser 10 918 1.166 0 0]
Bankgeeld 22.994 21193 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydel-

ser 3:253 6.314 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 6 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 105 0 0 0
Anden geeld 4.479 6.019 66 67

31.749 34.692 72 67
Geldsforpligtelser i alt 45.092 47.575 11.086 11.017
PASSIVER | ALT 49.722 53.520 15.716 16.962
Ophgrende aktiviteter 2
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Kontraktlige forpligtelser 12
Eventualforpligtelser 13
Eventualaktiver 14
Nertstdende parter 15

p L
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Pengestremsopggrelse (koncern)

t.kr. Note
Arets resultat

Requleringer 16
Andring i driftskapital 1.7

Pengestremme fra drift far finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Keb af finansielle anleegsaktiver
Kob af nettoaktiver i koncernvirksomhed

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag pa prioritetsgeld

Optagelse af prioritetsgeeld

Optagelse af langfristet gaeldsforpligtelser i evrigt
Afdrag pa leasingforpligtelser

Afdrag pa langfristet geeldsforpligtelser i gvrigt

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm, netto
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Schou Sgrensen Holding ApS
Arsrapport 2015

2015 2014
-1.316 -1.521
7.085 7.790
-601 3112
5.168 9.381
27 297
-1.561 -2.688
-29 -28
3.605 6.962
-6.282 -9.568
453 500
-138 0
0 -632
-5.967 -9.700
-75 74

0 0
1.520 7.170
-867 -578
-367 -490
211 6.028
-2.151 3.290
-12.709 -15.999
-14.860 -12.709

Likvider omfatter likvide beholdninger, vardipapirer og kapitalandele samt kortfristet bankgald.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Schou Serensen Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellemstor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Schou Serensen Holding ApS og dattervirksomheder,
hvori Schou Serensen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighe-
derne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mel-
lem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med keobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelsb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelab (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsveaerdien
af ikke-monetare aktiver, der efterfolgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetare akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan requleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

1.3
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Noter

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og méales efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgéar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden geld.

ZAndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med @ndringer | dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gzld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfores beleb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede p&virker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &ndringer i dagsvardi lobende i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingaftaler vedrerende anlagsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing, og hvor virk-
somheden har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsretten behandles sammen regn-
skabspraksis som gvrige anlagsaktiver.

Kostprisen for finansielt leasede aktiver males ved forste indregning til den laveste vardi af aktivets
dagsveerdi og nutidsveerdi af leasingydelser, opgjort pa basis af leasingkontraktens interne rente eller al-
ternativt virksomhedens lanerente.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielle leasingaftaler indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse,
og leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen.

Leasingaftaler hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten er operationel leasing. Ydelser pa operationel leasing aftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens |gbetid.

Resultatopggrelse

Nettoomseatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen pa tidspunktet for le-
vering og risikoens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Lejeindtaegter medregnes i det omfang, at lejeindtaegterne kan henfores til regnskabsperioden. Netto-
omsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjemand. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt drets lob, herunder distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, operationel-
le leasingaftaler m.v.
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Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af fast ejendom.

Bruttoresultat

Posterne nettoomseetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er med
henvisning til &rsregnskabsloven § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede skonomiske levetid, der fastsattes pa baggrund af en
vurdering af bl.a. den overtagne virksomheds karakter, indtjening, markedsposition, branchens stabilitet
og afhangighed af ngglemedarbejdere.

Den vurderede brugstid for immaterielle anlaegsaktiver udger:
Brugstid (ar)
Goodwill 5

Materielle anleegsaktiver afskrives lineart over de enkelte aktiveres forventede brugstid. Afskrivnings-
grundlaget udger kostpris med tilleg af opskrivninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid (ar)
Bygninger 25
Indretning af lejede lokaler 5
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5510
Telt- og pladehaller 15
Driftsmateriel til udlejning 5=15

Indtazgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmassige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervzaerdier pa er-
hvervstidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede
virksomheder, deklarererede udbytter fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger
ved leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende andre vaerdipapirer og kapi-
talandele, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og
foretager afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gldende
satser for rentegodtgerelse af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationssel-
skabet.

Balance

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill males kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgerels som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Kapitalandele i dattervirksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag
af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativt in-
dre veerdi til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes
i tilgodehavender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under
posten hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har et retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i arsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet
eller frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden som beskrevet under virksomhedssammen-
slutninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder vurderes arligt ofr indikationer pa vaerdiforringelse. Sdfremt der er indikationer pa vaerdifor-
ringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver der gene-
rer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste
veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genindvindingspris), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskrives
pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Andre veardipapirer og kapitalandele

Borsnoterede veerdipapirer males til fondsbersens salgsvaerdi pa balancedagen. Ikke bgrsnoterede vaer-
dipapirer og andre kapitalandele males til kostpris.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er la-
vere.

Kostprisen for ravarer og hjzlpematerialer omfatter kebspris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger
og andre omkostninger direkte forbundet med kabet.

Varer under fremstilling og fremstillede fardigvarer males til fremstillingspris, der omfatter medgede
ravarer, hjlpematerialer og direkte lan med tillaq af indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pa immaterielle og materielle anlagsaktiver som anvendes i produktionsprocessen.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender

Tilgodehavende males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til imedegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivningen foretages til nettorealisationsvaerdi, sa-
fremt denne er lavere end regnskabsmaessige vardi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi@ndringer. Herfra traekkes kort-
fristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hver-
ken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt
ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudt skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
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Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over Idneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restvaerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestremsopgerelsen

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres som arets resultat reguleret for ik-
ke-kontante driftsposter, &ndring i arbejdskapital, betalte finansielle poster samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af anlagsak-
tiver, veerdipapirer henfert til investeringsaktivitet samt betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte til kapitalejere, kapitalforhgjelser
og -nedsattelser samt optagelse af 1an og afdrag pa rentebarende gald.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer med
ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Negletal er beregnet efter Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og negletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015

Ophgrende aktiviteter

2014

Arsrapport 2015

Koncernens ledelse har i regnskabsaret besluttet at frasazlge koncernens aktivitet for salg og udlejning

af telthaller. Bindende aftale om frasalg er indgaet efter statusdagen.

Resultatet for 2015 er pavirket negativt med 1.396 t.kr. i form af nedskrivning af udlejningsmateriel og
salgslager til nettorealisationsvaerdi. Nedskrivningen er indregnet i hovedtallene for 2015.

Hovedtal for den opgerende aktivitet udger:

Bruttoresultat 2.404 3.238 0 0
Arets resultat -1.337 -341 0 0
Anlaegsaktiver 1.929 2.727 0 0
Omseatningsaktiver 1.191 3.659 0 0
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 29.910 26.740 0 0
Pensioner 252 3.218 0 0]
Omkostninger til social sikring m.v. 528 408 0 0
33.190 30.366 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 70 60 0 0
Vederlag til koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0 0 0]
Regulering af udskudt skat ~185 198 0 4
Effekt af skattenedsattelse 0 0 0 0]
-185 198 0 4
Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill
inkl. kon-
t.kr. cerngoodwill
Koncernen
Kostpris 1. januar 792
Tilgang i arets leb 0]
Afgangi arets Igb 0
Kostpris 31. december 792
Afskrivninger 1. januar 749
Arets afskrivninger 32
Arets nedskrivning 0
Afskrivninger 31. december 781
11

Regnskabsmassig veerdi 31. december
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Materielle anlagsaktiver

Andre an- Forudbeta-
laeg, linger for
Produkti- drifts- materiel-
Grunde og Indretning af onsan- materiel le an-
bygnin- lejede leeg og ogin- legsak-
t.kr. ger lokaler maskiner ventar tiver ialt
Koncernen
Kostpris 1. januar 7.033 426 63.112 10.733 380 81.684
Tilgang i arets lob 0 398 4,579 1.685 0 6.662
Afgang i arets lab 0 0 -367 =752 -380 -1.499
Kostpris 31. december 7.033 824 67.324 11.666 0 86.847
Afskrivninger 1. januar 4,663 426 42.470 6.672 0 54.231
Arets afskrivninger 449 13 3.666 1.267 0 5.395
Arets nedskrivninger 0 0 258 0 0 258
Tilbagefersel af afskrivninger pa
afhandede aktiver 0 0 0 -612 0 +612
Afskrivning 31. december 5:112 439 46.394 V.32T 0 59.272
Regnskabsmassig veerdi
31. december 1.921 385 20.930 4,339 0 27.575
Heri indgar leasede aktiver med 0 0 0 3.127 0 3.127
Finansielle anlazgsaktiver
t.kr. Andre tilgo-
dehavender
Koncernen
Kostpris 1. januar 225
Tilgang i arets lgb 138
Afgang i arets lob 0
Kostpris 31. december 363
Veerdireguleringer 1. januar 0
Arets veardirequleringer 0
Vaerdireguleringer 31. december
Regnskabsmassig verdi 31. december 363
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t.kr. 2015 2014
Kapitalandel i dattervirksomheder
Moderselskabet
Kostpris 1. januar 16.133 10.133
Arets tilgang 0 6.000
Kostpris 31. december 16.133 16.133
Veerdireguleringer 1. januar 830 2.298
Arets resultat -1.253 -836
Arets nedskrivning af goodwill 0 633
Verdirequleringer 31. december -423 829
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 15.710 16.962
Kapitalandele i dattervirksomheder, alle med hjemsted i
Hedensted Kommune, kan specificeres saledes:
t.kr. Regnskabs-
Selskabska- Arets resul- massig
Ejerandel pital Egenkapital tat vaerdi
Helge Frandsen A/S 100 % 1.000 12.388 -728 12.388
Kirkholm Invest A/S 100 % 11.000 3.322 -525 3.322
15.710
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2015 2014 2015 2014
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar 1.054 1.252 0 0
Arets requlering 185 -198 0 0
Udskudt skat 31. december 1.239 1.054
Egenkapital
Reserve
Selskabs- for netto- Overfort Foreslaet
t.kr. kapital  opskrivning resultat udbytte
Koncernen
Egenkapital 1. januar 200 0 5.746 0
Udloddet udbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 -1.316 0
Egenkapital 31. december 200 0 4,430 0
Moderselskab
Egenkapital 1. januar 200 1.462 4.284 0
Udloddet udbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 -1.253 -63 0
Egenkapital 31. december 200 209 4.221 0
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Langfristede galdsforpligtelser (koncernen)

Geldialt Langfri- Rest-

31/12- Afrag stet an- geld ef-

tkr. 2015 naste ar del ter 5 ar
Realkreditinstitutter 75 75 0 0
Finansielle leasingforpligtelser 3172 843 2.329 0
Anden geld 11.014 0 11.014 11.014
14.261 918 13.343 11.014

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 75 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger 1.656 t.kr.

Koncernen har udstedt ejerpantebrev pd i alt 1.680 t.kr., der giver pant i ovenstaende grunde og byg-
ninger samt materielle anlagsaktiver. Ejerpantebrev deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Til sikkerhed for koncernens mellemvarende med pengeinstitut pa 4.362 t.kr. er afgivet handpant i
verdidepot med en samlet beholdning af vaerdipapirer pa 7.684 t.kr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut har koncernen afgivet virksomhedspant pa 18.000 t.kr.
med pant i driftsmateriel og inventar, varebeholdninger, tilgodehavender samt goodwill. Den regn-
skabsmaessige veaerdi af det pantsatte udger 33.608 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser

Koncernen

Lejeforpligtelser udger 4.308 t.kr. omfattende huslejeforpligtelse i uopsigelig huslejekontrakt med en
resterende kontrakt periode pa 7,5 ar.

Operationelle leasingforpligtelser udger O t.kr. (2014: 70 t.kr.).
Eventualforpligtelser

Koncernen

Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet sedvanelige arbejdsgarantier for 575 t.kr. (2014: 500
t.kr.)

Moderselskabet

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen, som ogsa omfatter dattervirksomheder. Sel-
skaberne hafter ubegranset og solidarisk for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. Skyldige kildeskatter inden for sambeskatningen udger O t.kr. pr. 31. de-
cember 2015. Eventuelle senere korrektioner af kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes haeftel-
se udger et storre belpb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.
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Eventualaktiver

Opgjort udskudt skatteaktiv udger 2.291 t.kr. (2014: 2.186 t.kr.) Skatteaktivet er ikke indregnet i ba-
lancen.

Nartstdende parter

Schou Serensen Holding ApS' naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

Direkter Peter Sven Serensen, der er enekapitalejer i selskabet.

@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Dattervirksomheder:

Helge Frandsen A/S

Kirkholm Invest A/S

Selskabets transaktioner med nartstdende parter

Kapitalejeren har ydet moderselskabet et uforrentet 1an pa 4.950 t.kr. Endvidere har kapitalejeren afgi-
vet stptteerklaering over for moderselskabet om at ville yde selskabet finansiel stgtte fornedent omfang
frem til udgangen af kalenderaret 2016. Som felge af Helge Frandsen A/S’ skonomiske situation er 13-
net indtil videre uforrentet.

Moderselskabet har afgivet stotteerklaering over for Helge Frandsen A/S, om at ville yde selskabet fi-
nansiel stotte i fornedent omfang frem til udgangen af kalenderaret 2016.
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mini-
mum 5 % af anpartskapitalen:

Peter Sven Serensen, Bjerrevej 416, Vesterby, 7130 Juelsminde

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Koncern
tkr. 2015 2014
Afskrivninger 5.685 5.239
Regnskabsmaessigt tab/gevinst ved salg af materielle anlaegsaktiver 51 -38
Finansielle indteegter -27 -297
Finansielle omkostninger 1.561 2.688
Skat af arets resultat -1.85 198
7.085 7.790

Pengestremsopggrelse - @ndring i driftskapital

Koncern
tkr. 2015 2014
Andring i tilgodehavender 2.001 -2.856
Zndring i varebeholdninger 1.887 396
Andring i kortfristede gaeldsforpligtelser -4.489 5.572
-601 3.112
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