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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hans Jensen Investments ApS for regn-
skabsaret 1. oktober 2017 — 30. september 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af
koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabséaret 1. okto-
ber 2017 — 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklin-
gen i koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncer-
nens og modervirksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 8. februar 2019
Direktion:

Rasmus Hans Jensen
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KPMG

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Hans Jensen Investments ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Hans Jensen Investments ApS for regnskabsaret
1. oktober 2017 — 30. september 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sével koncernen som virksomheden, samt pengestramsop-
ggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af kon-
cernens og virksomhedens aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2017 —
30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er
uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til omtale af usikkerhed relateret til veerdianseettelse af
igangvaerende udviklingsprojekt i datterselskabet Adnox A/S, jf. note 2.

Ledelsens ansvar for koncernregns  kabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller virksomheden, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer p& grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og virksomheden ikke
leengere kan fortseette driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

— opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfagre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisi-
onskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelses beretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at inde-
holde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.
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KPMG

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 8. februar 2019

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Steffen S. Hansen
statsaut. revisor
mne32737
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Hans Jensen Investments ApS
Arsrapport 2017/18
CVR-nr. 27 95 74 55

Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

Hans Jensen Investments ApS
Smedevaenget 3
9560 Hadsund

CVR-nr.: 279574 55

Stiftet 3. september 2004
Hjemstedskommune: Mariagerfjord
Regnskabsar: 1. oktober — 30. september
Direktion

Rasmus Hans Jensen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stre Havnegade 18

9000 Aalborg

Bank

Danske Bank A/S
Prinsensgade 11
9000 Aalborg

Advokat

ADVOKATERNE NEMETH & SIGETTY A/S
Frederiksgade 21
1265 Kgbenhavn K

Generalforsamling

Ordinaer generalforsamling afholdes den 8. februar 2019
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Ledelsesberetning

Hoved - og nggletal for koncernen

| tkr.

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Bruttofortjeneste 59.788 55.304 51.662 50.812 44.439
Resultat af primeer drift 20.667 18.472 13.238 14.208 7.769
Resultat af finansielle poster -410 -289 -484 -588 -574
Resultat far skat 20.257 18.183 12.754 13.619 7.195
Arets resultat 15.726 14.199 9.729 10.474 5.223
Balancesum 108.979 92.296 85.174 87.438 69.715
Anpartskapital 4.000 4.000 4.000 2.000 2.000
Egenkapital 65.599 53.776 44,157 38.478 34.361
Pengestramme fra driftsaktiviteten 12.991 15.145 17.926 13.633 5.235
Pengestramme til investeringsaktiviteten -4.899 -1.740 -5.201 -1.420 -2.243
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten -6.788 -5.044 -9.742 -3.447 -3.566
Likviditetsgrad 343,6% 270,3% 227,0% 196,0% 217,6%
Soliditetsgrad 60,2% 58,3% 51,8% 44,0% 49,3%
Afkastningsgrad 19,0% 20,0% 15,5% 16,2% 11,1%
Egenkapitalforrentning 27,5% 29,0% 23,5% 28,8% 15,6%
Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 78 72 71 67 67

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios". De anfgrte

hoved- og nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Afkastningsgrad

Egenkapitalforrentning

589330_1

Omseaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat af primeer drift x 100
Aktiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Hans Jensen Lubricators A/S (herefter HJL) udvikler, producerer og servicerer produkter til cylindersmaring
af 2-taktsmotorer. Gennem et stort fokus pa innovation og kvalitet udvikles granne teknologier, der samtidig
skaber veerdi for kunderne i form af lavere smgreolieforbrug, i forhold til hvad der er markedskonformt.

Hovedkontoret er beliggende i Hadsund, mens virksomheden har datterselskab og repraesentationskontor i
hhv. Singapore og Kina. Eksportandelen udgjorde for aret 2017/18 92%. Starstedelen af de resterende 8%,
der ikke er direkte eksport, er efter levering fra HIL eksporteret ud af Danmark via mellemhandlere. Denne
hgje eksportandel vidner om en hgj afheengighed af eksportmarkederne. Derfor er der i det forgangne ar
investeret yderligere i at komme teettere pa kunderne gennem bl.a. flere servicefolk pa de udenlandske sites,
ligesom der er lavet lokale varelagre. Det sker for at imgdekomme kundernes gnsker om hurtigere levering
og servicering seerligt i major shipping hubs.

| regnskabsaret er koncernenes aktiviteter udvidet med datterselskabet Adnox A/S. Adnox A/S er et dansk-
stiftet selskab, der har udviklet (og patentansggt) en seerlig teknologi til at reducere NOx-indhold af udstad-
ningsgasserne fra bade 2- og 4-taktsmotorer. Selskabets teknologi er grgn, ligesom HJL's teknologi ogsa er
det. Dertil kommer, at selskaberne henvender sig til samme kundegrundlag (Adnox dog ogsa til 4-taktsmo-
torer).

Koncernstruktur

Koncernstrukturen er vist i diagrammet herunder. Det skal her fremhaeves, at HIL's sgsterselskab — HJ
Greentech ApS (tidligere DCMS ApS) i arets lgb har gennemfart en akkvisition pa 51% af aktiekapitalen i
Adnox A/S.

Hans Jensen Trading ApS Hans Jensen Investments ApS Hans Jensen International ApS
CVR 314286 88 CVR 27957455 CVR17 768077
24 % 569% 20%

Hans Jensen Holding ApS
CVR 13225745

100 %

Hans Jensen Lubricators Hans Jensen Lubricators A/S Hans Jensen Greentech ApS
Singapore Pte. Ltd. CVR11221033 CVR 29 6085 20
NO 20140743M
ADNOX A/S
CVR34452873
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Ledelsesberetning

Beretning

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold

Markedsvilkarene har fortsat veeret vanskelige. Markedet har igen i &r keempet med overkapacitet indenfor
flere af segmenterne, hvilket har trykket fragtraterne. | samme periode har olieprisen veeret stgt stigende,
hvilket belaster rederiernes omkostninger til fuel betragteligt. Yderligere er rederierne i disse ar — af miljg-
hensyn — palagt store investeringer i bl.a. Ballast Water Treatment systems. Det er maske fornuftigt nok,
men det er medvirkede til at presse rederiernes indtjening yderligere, hvormed muligheden for at investere
i bl.a. vores udstyr sveekkes.

Derfor er det naturligvis med tilfredshed, at ledelsen konstaterer, at koncernen for aret realiserer et resultat
for skat p& 20,3 mio. kr. Dette er en forbedring p& 2,1 mio. kr., (11%) i forhold til 2016/17. Arets resultat efter
skat er realiseret med 15,7 mio. kr., hvilket svarer til en stigning pa 11% i forhold til &ret far. Resultatforbed-
ringen skyldes i al vaesentlighed en fortsat vaekst i aktiviteten, der igen kan henfgres til et konkurrencedygtigt
produktprogram, der kan medvirke til at Igse en raekke udfordringer for kunderne.

Pengestrgmmen fra driften er realiseret med 13,0 mio. kr. mod 15,1 mio. kr. i 2016/17, og samlet er arets
pengestram efter investeringer, afdrag pa lan og udbytteudlodning positiv med 1,3 mio. kr. Som falge af hgj
aktivitet i sidste del af regnskabsaret er der realiseret en hgjere pengebinding i arbejdskapitalen. Der er i det
forgangne ar foretaget veesentlige investeringer i bl.a. fremtidssikring af virksomhedens produktionsapparat,
ligesom der er investeret i udviklingsaktiviteter.

Koncernen er fokuseret pa konstant at sikre at have ngdvendig likviditet til radighed. Ledelsen vurderer, at
koncernen fortsat er i god geenge i kraft af en steerk finansiel og likvid situation med god kreditveerdighed.

Egenkapitalen andrager ved udgangen af regnskabsaret 66 mio. kr. (2016/17: 54 mio. kr.) svarende til en
soliditet pd 60% (2016/17: 58%). Dette vurderer ledelsen er hensigtsmaessigt.

Falgende vaesentlige forretningsmaessige og strategiske forhold for seneste regnskabsar skal fremheaeves

Hans Jens Lubricators A/S

Selskabets bestyrelsesformand siden 2006 gik efter nogen tids sygdom bort. Det var et stort tab for virksom-
heden. Efterfglgende er Hans Peter Jensen tiltrddt som ny bestyrelsesformand, hvorfor han ved samme
lejlighed tradte ud af selskabets direktion.

Virksomhedens 100-ars jubileeum blev markeret med et arrangement for alle medarbejdere. Arrangementet
blev holdt i begyndelsen af regnskabsaret, og det var en stor succes.

Aret har desuden budt p& investeringer i en udvidelse af vores aktivitet i Singapore. Vi har styrket beman-
dingen derude med en medarbejder mere, sdledes at vi nu har et full service set up, der kan operere uaf-
haengigt af Danmark indenfor bade salg, service og vedligeholdelse. Singapore kontoret er en central brik i
vores fremadrettede strategi.

Serviceorganisationen i Danmark er ogsa blevet intensiveret. Det er gjort dels for at gge kapaciteten, dels
for at lgfte kompetenceniveauet. Begge dele er vigtige for at kunne veere en troveerdig partner for kunderne.

Arbejdet med at internationalisere bl.a. salgsenheder, sa de arbejder bedre sammen er fortsat, og der kon-
stateres fortsat synergier i samarbejdet mellem de enkelte enheder. Det er helt essentielt for at sikre en
optimal og kompetent markedsbearbejdning.

Markedet har taget godt imod virksomhedens nyeste produkt, der blev introduceret pa markedet kort far
sidste regnskabséar. Det nye produkt er en nyere generation af elektronisk smgreapparat, der kan fungere
bade med og uden den patenterede SIP-teknologi. Resultaterne er gode. Det anerkendes af kunderne, og
det kan laeses i den tilfredshedsanalyse, der Igbende gennemfares.
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Ledelsesberetning

Beretning

Seneste feedback modtaget fra en af virksomhedens mange kunder indeholder fglgende statement;

"In general the HJL system is working excellent. Since HJ system installation the main engines cylinder
oil consumption reduced significantly (from 550 Itrs/day till 280 Itrs/day). The system working properly
without fails and malfunctions.”

For et par ar siden indledtes et samarbejde med et universitet om en erhvervs-ph.d. Det projekt er i Igbet af
sidste ar afsluttet. Resultaterne har veeret betydningsfulde for udviklingsarbejdet, og helt konkret har det fart
frem til ikke mindre end to patentansggninger. Samarbejdet med béde universitet og ph.d.'en har veeret
fremragende, og det er efter endt ph.d.-projekt fortsat i en anden form, der understatter udvikling af viden
savel som nye produkter.

Det forventes, at der ogsa i kommende ar vil komme yderligere nye produkter p& markedet.

Ledelsen har i samarbejde med bestyrelsen og den gvrige ledergruppe opstillet en reekke nye strategiske
mal for den videre udvikling af virksomheden frem mod &r 2025. Der er udarbejdet en plan for at na de
fastsatte mal, og eksekveringsdelen er pabegyndt.

Digitalisering er et tema, der har optaget (og fortsat optager) os. Der er arbejdet med at digitalisere interne
processer og systemer, hvor det skgnnes at vaere meningsfyldt og give veerdi. Arbejdet har allerede sat sine
spor, idet systemer og datadisciplin er blevet bedre og mere valide. Det har allerede givet mulighed for at
effektivere en reekke processer, ligesom der er identificeret en raekke indsatsomrader, der arbejdes videre
med at digitalisere.

De nye regler for persondataforordning er tradt i kraft. Der er udarbejdet nye interne procedurer og politikker,
der skal sikre, at reglerne efterleves. Det er indarbejdet som en del af virksomhedens kvalitetsstyring gen-
nem interne audits at kontrollere og sikre, at de lagte retningslinjer efterleves.

Adnox A/S

De primeere fokusomrader i regnskabsaret har vaeret fortsat teknisk udvikling og marketing af produkterne,
Arets resultat er som forventet.

Usik kerhed vedrgrende indregning og maling

Usikkerhed relateret til regnskabsmaessig veerdi af udviklingsprojekt pa 14,3 mio. kr. er omtalt i note 2.

Organisation, kompetencer og arbejdsmiljg

Koncernen beskaeftiger pr. 30. september 2018 78 medarbejdere med en svag overvaegt af funktionaerer.
Desuden har vi gget antallet af kollegaer i udlandet. Vi ser ikke den ggede aktivitet i udlandet som en "trussel”
mod aktivteten i Danmark. Snarere er den en ngdvendighed for at kunne udvikle aktiviteten i Danmark.

Der er de senere ar sket en stor og hurtig udvikling i branchen. Ikke alle brugere har i dag samme kompe-
tencer som tidligere, hvilket stiller andre krav til os i dag end farhen. | stigende grad skal der radgives om
brugen og optimering af de leverede produkter. Det stiller hgjere krav til vores kompetencer, markedsforsta-
else og ikke mindst serviceniveau. Virksomhedens medarbejdere skal lgbende udvikle disse kompetencer,
og derfor er det blevet stadig mere vigtigt for os at fastholde og udvikle vores medarbejdere. Dette arbejde
vil ogsé i de kommende &r veere afgarende for mulighederne for den videre succes.

Arbejdet med arbejdsmiljg har ogsa i dette ar veeret et veesentligt tema for os, og det arbejde vil naturligvis
ogsa fortseette i kommende ar.
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Ledelsesberetning

Beretning

Kvalitetsstyring

Vi har veeret certificeret i henhold til ISO 9001-standarden siden 1994, og i august blev vi re-certificeret i
henhold til standarden uden anmeerkninger.

Forventet udvikling

Vores marked er fortsat praeget af usikkerhed. Ledelsen vurderer, at virksomheden via de strategiske tiltag
er positioneret til at gge aktiviteten og realisere et positivt resultat for det kommende ar.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Resultatopggarelse

tkr.

Brutto resultat

Personaleomkostninger

Afskrivninger af materielle anlaegsakti-
ver

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirk-
somhed

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

589330_1

Note

Koncern Modervirksomhed

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
59.788 55.304 -76 -52
-37.239 -34.968 0 0
-1.882 -1.864 0 0
20.667 18.472 -76 -52
0 0 8.888 8.010
5 58 0 0
-415 -347 -44 -82
20.257 18.183 8.768 7.876
-4.531 -3.984 27 30
15.726 14.199 8.795 7.906
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

tkr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed
Andre veerdipapirer

Anlgegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hjeelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsva-
rer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Igangveerende arbejder

Tilgodehavender hos tilknyttede virk-
somheder

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

589330_1

Koncern Modervirksomhed
Note 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
9
14.859 0 0 0
10

7.992 8.220 0 0
4.302 4,533 0 0
1.963 2.614 0 0
14.257 15.367 0 0
11 0 0 35.577 32.287
21 23 0 0
21 23 35.577 32.287
29.137 15.390 35.577 32.287
6.234 5.626 0 0
7.931 7.645 0 0
2.748 3.534 0 0
16.913 16.805 0 0
12 23.915 19.885 0 0
1.007 4.866 0 0
0 0 27 30
914 941 0 0
13 599 395 0 0
26.435 26.087 27 30
36.494 34.014 2.199 0
79.842 76.906 2.226 30
108.979 92.296 37.803 32.317
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte

Aktioneererne i Hans Jensen Invest-
ments ApS' andel af egenkapitalen
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat
Garantiforpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydel-
ser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Anfordringslan

Selskabsskat

Anden geeld

Geeld til selskabsdeltager

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Usikkerhed vedrgrende indregning
og maling

Kontraktlige forpligtelser og eventu-
alposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillel-
ser

Neertstdende parter

Begivenheder efter balance dagen

589330_1

Note

14

15

16

17
18
19

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

4,000 4.000 4.000 4,000
0 0 11.396 8.108
29.203 22.408 17.807 14.300
2.000 2.000 2.000 2.000
35.203 28.408 35.203 28.408
30.396 25.368 0 0
65.599 53.776 35.203 28.408
4,114 1.419 0 0
450 550 0 0
4,564 1.969 0 0
7.629 8.101 0 0
6.741 0 0 0
1.208 0 0 0
15.578 8.101 0 0
476 468 0 0
0 946 0 945
4,584 6.438 0 0
7.477 9.583 13 9
0 0 4 0
0 91 0 0
2.454 2.432 2.454 2.432
3.230 2.861 0 0
4.886 5.109 0 0
131 522 129 523
23.238 28.450 2.600 3.909
38.816 36.551 2.600 3.909
108.979 92.296 37.803 32.317
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Koncern - og arsregnskab

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. ok-
tober 2017
Tilgang ved kab af

dattervirksom-
hed
Udbetalt udbytte
Arets resultat
Udbetalt udbytte til
minoritetsinte-
resser

Egenkapital

30. septem-
ber 2018

Egenkapital 1. oktober 2017

Udbetalt udbytte
Arets resultat

1. oktober — 30. september
Koncern
Aktionae-
rerne i
Hans
Jensen
Holding
ApS' an-
del af Minori-
Anparts- Overfgrt Foresléet egenkapi- tetsinte-
kapital resultat udbytte talen resser | alt
4.000 22.408 2.000 28.408 25.368 53.776
0 0 0 0 2.498 2.498
0 0 -2.000 -2.000 0 -2.000
0 6.795 2.000 8.795 6.930 15.725
0 0 0 0 -4.400 -4.400
4.000 29.203 2.000 35.203 30.396 65.599
Modervirksomhed
Reserve
for netto-
opskriv-
ning efter
indre
Anparts- veerdis Overfart Foreslaet
kapital metode resultat udbytte | alt
4.000 8.108 14.300 2.000 28.408
0 0 0 -2.000 -2.000
0 3.288 3.507 2.000 8.795
4.000 11.396 17.807 2.000 35.203

Egenkapital 30. september 2018

589330_1
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Egenkapitalopgerelse

Andring i anpartskapital
2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

Saldo 1. oktober 4.000.000 4.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Kapitalforhgjelse 0 0 2.000.000 0 0
Saldo 30. september 4.000.000 4.000.000 4.000.000 2.000.000 2.000.000
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Pengestrgmsopggrelse

tkr. Note

Arets resultat
Afskrivninger

@vrige reguleringer
Skat af arets resultat
Finansiering, netto

Pengestrgm fra primaer drift far sendring i driftskapital
AEndring i driftskapital 20

Pengestrgm fra primaer drift
Modtagne renteindteegter
Betalte renteudgifter

Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af dattervirksomhed

Kgb af immaterielle anlsegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet geeldsforpligtelse
Udbetalt udbytte
Udbetalt udbytte, minoritetsejere

Pengestrgm til finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, primo
Tilgang likvider ved kgb af dattervirksomhed

Likvider, ultimo 21

Koncern
2017/18 2016/17

15.726 14.199
1.882 1.864
4 -2
4531 3.984
410 289
22.553 20.334
-5.341 -2.009
17.212 18.325
5 58
-415 -347
-3.811 -2.891
12.991 15.145
-3.060 0
-1.067 0
-772 -2.240
0 500
-4.899 -1.740
-388 -464
-2.000 -1.500
-4.400 -3.080
-6.788 -5.044
1.304 8.361
33.068 24.707
2.122 0
36.494 33.068

Pengestramsopgarelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hans Jensen Investments ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Koncern- og arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Hans Jensen Investments ApS og dattervirksomheder,
hvori Hans Jensen Investments ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller p& anden made har bestemmende indflydelse. En oversigt over koncernen fremgar pa side 8.

De tilknyttede virksomheders regnskaber er udarbejdet efter den samme regnskabspraksis, som er benyttet
i moderselskabet. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage regnskaber for moderselskabet og
de tilknyttede virksomheder ved sammenlaegning af regnskabsposter med ensartet indhold.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomheders dags-
veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital preesenteres som saerskilte poster i
resultatopggrelsen og i balancen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtel-
sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige en-
heder, omregnes resultatopggrelserne til danske kroner med en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes med balancedagens valutakurser. Kursdifferencer opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders primo egenkapital og resultater til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af underlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere po-
ster til balancedagens kurs. Ikke-moneteere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa
tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopggrelsens poster omregnes til trans-
aktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetsere poster dog omregnes til historiske kurser for den
ikke-moneteere post.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fagrste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender,
henholdsvis anden geeld.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen
sammen med andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes i andre tilgodehavender eller i anden gaeld og i egenkapita-
len, indtil de sikrede transaktioner gennemfgres. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver
eller forpligtelser, overfares belgh, som tidligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pa-
virker resultatopggrelsen.

Resultatopgarelse

Bruttofortjeneste

I henhold til &rsregnskabslovens § 32 har ledelsen valgt at foretage sammendragning af nettoomsaetning,
vareforbrug og andre eksterne omkostninger i posten "bruttoresultat” i resultatopgarelsen.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted, indtaegten kan opgares palideligt, og betaling forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregnes i nettoomsaetningen, i
takt med at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden).

Indteegter fra tjenesteydelser, herunder service, indregnes i nettoomseetningen i takt med arbejdets udfg-
relse. Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indgar i nettoomseaetningen.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger bestar af omkostninger relaterende til vareforbrug, distribution, salg, administration,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale omkostninger
muv. til selskabets medarbejdere, undtagen refusioner fra offentlige myndigheder.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansie lle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrgrende finansiel lea-
sing, kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Ved indikation pa veerdiforringelse foretages nedskrivningstest. Indikationer foreligger, hvis udloddet udbytte
overstiger arets resultat, eller hvor den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele overstiger de konsolide-
rede regnskabsmaessige veerdier af nettoaktiverne i dattervirksomheden.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra overtagelsesdatoen, hvor de indgéar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet frem til overdragelsesdatoen, hvor de udgar af konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
seettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og aendring i udskudt skat — herunder som fglge af eendring
i skattesats — indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egen-
kapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfg-
res til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfarlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor det
er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver,
hvis kostprisen kan opgares palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan
daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgares som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt brugstid.
Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den forventede brugstid, der er skannet, som falger:

Bygninger 30 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmaessigt skan, og
indvirkningen péa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver

Resultatopggrelse

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat efter
skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Ud-
bytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre veerdipapir og kapitalandele, der indgar under finansielle anlzegsaktiver, bestar af barsnoterede aktier,
der af ledelsen anses som anlzegsbeholdning. Aktierne males til dagsveerdi: pa balancedagen svarende til
barskurs.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen inkl. forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer og ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpemateri-
aler, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indi-
rekte materialer og lan samt vedligeholdelse af afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maski-
ner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet.
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opgares pa baggrund af medgaende omkostninger.

Nar salgsvaerdien pa et gangveerende arbejder ikke kan opggares palideligt, males salgsvaerdien til de med-
géede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster,
hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skatte-
pligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det
er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfglgende males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
ved anvendelse af den effektive rentes metode, sa forskellen mellem kostprisen og den nominelle veerdi
indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestramsopggarelse

Pengestremsopggrelsen viser virksomhedens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og virksomhedens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestram fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kagb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af virksomhe-
dens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebeerende geeld
og betaling af udbytte til virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa
der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Datterselskabet Adnox A/S' strategi har siden 2012 veeret udvikling af en katalysator til at reducere NOx-
forurening fra dieselmotorer, og pa baggrund af positive testresultater gennemfart pa selskabets testanlaeg
pagar der dialog med interesserede parter omkring installation af full scale prototype anleeg.

Akkumulerede udviklingsomkostninger indregnet i balancen udgar 14,3 mio. kr.

Feerdiggarelse og efterfalgende kommercialisering af udviklingsprojekt forudseetter etablering og tilfredsstil-
lende drift af full scale prototype anlaeg.

Den regnskabsmeessige vaerdianseettelse forudseetter herudover generering af en veesentlig afseetning og
indtjening ved salg af anleeg, hvor teknonologien anvendes.

Ledelsen har ud fra en udarbejdet business case og de gennemfgrte udviklingsaktiviteter vurderet, at det er
sandsynligt, at der kan etableres et tilfredsstillende full scale prototype anlaeg, og at en betydelig indtjening
kan realiseres fra salg af anleeg, hvor teknologien indgar.

Baseret herpa, har ledelsen vurderet, at det er retvisende at opretholde den regnskabsmeessige vaerdi, men
som fglge af at der er tale om ny teknologi, er der usikkerhed relateret til forudseetningerne, og derved om
veerdien kan opretholdes pa sigt.

Da Hans Jensen Holding-koncernen ikke heefter for forpligtelser i Adnox A/S, er den regnskabsmaessige
potentielle risiko for koncernregnskabet maksimeret til egenkapitalen i Adnox A/S pa 5,0 mio. kr., hvoraf
minoritetsinteresserne udger 3,7 mio. kr.

For moderselskabsregnskabet er risikoen maksimeret til den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandel i
Hans Jensen Greentech ApS pa 3,4 mio. kr.
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Noter

Personaleomkostninger

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Gager og lgnninger 34.783 32.500 0 0
Pensioner 1.462 1.448 0 0
Andre omkostninger til social sikring 994 1.020 0 0
37.239 34.968 0 0
Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 78 72 0 0

Ledelsesvederlag til moderselskabets direktion er undladt oplyst med henvisning til arsregnskabslovens §
98 b, stk. 3, nr. 2.

Koncern Modervirksomhed
tkr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Afskrivninger
Bygninger 249 341 0 0
Produktionsanlaeg 751 729 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 882 887 0 0
Fortjeneste/tab ved salg af materielle anlsegsak-
tiver 0 -93 0 0
1.882 1.864 0 0
Finansielle indtsegter
Andre renteindteegter og valutakursgevinster 5 58 0 0
Finansielle omkostninger fra tilkknyttede virksom-
heder 0 0 0 0
5 58 0 0
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, valutakurs og lignende om-
kostninger 415 347 45 82
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Koncern - og arsregnskab 1.

Noter

Skat af arets resultat

tkr.

Arets aktuelle skat/sambeskatningsbidrag
Regulering af skat tidligere ar
Regulering af udskudt skat

Forslag til resultatdisponering

tkr.

Forslag til udbytte for regnskabsaret

oktober — 30. september

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
4,335 3.588 -27 -30
28 182 0 0
168 214 0 0
4,531 3.984 -27 -30

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfart overskud

Minoritetsinteressernes andel af dattervirksomheders resultat

Imm aterielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgang ved kgb af dattervirksomhed
Tilgang i aret

Kostpris 30. september 2018

Regnskabsmaessig vaerdi  30. september 2018

Udviklingsprojekter under udfarsel

Igangveerende udviklingsprojekter omfatter udvikling af SVR-systemer til reduktion af kveelstofoxider i r@g-
gasser fra dieselmotorer pd marineanlaeg. Omkostninger sammenszetter sig i al veesentlighed af interne

Modervirksomhed

2017/18

2016/17

2.000
3.288
3.507

0

2.000
4.090
1.816

0

8.795

7.906

Koncern

Udvik-
lingspro-
jekter un-
der udfar-
sel

13.211
1.648

14.859
14.859

omkostninger i form af lgnninger og indirekte produktionsomkostninger samt konsulentomkostninger.

Systemet forventes Igbende lanceret, i takt med at udviklingen feerdiggeres over de kommende &r. De nye
systemer forventes at medfgre konkurrencemaessige fordele og dermed en vaesentlig stigning i aktivitetsni-

veau og resultat for koncernen.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre
Produkti- anleeg,
Grunde onsanlaeg driftsma-
og byg- 0g maski- teriel og
tkr. ninger ner inventar | alt
Kostpris 1. oktober 2017 19.684 34.394 6.339 60.417
Tilgang 21 520 231 772
Afgang 0 -1.253 -277 -1.530
Kostpris 30. september 2018 19.705 33.661 6.293 59.659
Afskrivninger 1. oktober 2017 -11.464 -29.861 -3.725 -45.050
Afskrivninger -249 -751 -882 -1882
Afskrivninger pa afgang 0 1.253 277 1.530
Afskrivninger 30. september 2018 -11.713 -29.359 -4.330 -45.402
Regnskabsmaessig veerdi
30. september 2018 7.992 4.302 1.963 14.257
Kapitalandele i dattervirksomheder
Modervirksomhed
tkr. 2017/18 2016/17
Kostpris 1. oktober 24.179 24.179
Kostpris 30. september 24.179 24.179
Veerdireguleringer 1. oktober 8.108 4,018
Arets resultat efter skat 8.888 8.010
Valutakursregulering 2 0
Udlodning af udbytte -5.600 -3.920
Veerdireguleringer 30. september 11.398 8.108
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 35.577 32.287
Regn-
skabs-
Ejer- Selskabs- Egen- Arets re- maessig
Navn og hjemsted andel kapital kapital sultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
Hans Jensen Holding ApS,
Hadsund 4.000 65.977 15.819 35.577
589330_1
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Tilgodehavender fra salg

Af tilgodehavender fra salg forfalder 1.778 tkr. til betaling mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb (2016/17:

71 tkr.).

tkr.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Naturgas

IT-licenser

Forsikringer

Andre forudbetalinger

Udskudt skat

Udskudt skat 1. oktober

Tilgang ved kgb af dattervirksomhed

Arets regulering af udskudt skat i resultatopga-
relsen

Henseettelse til udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlaegsaktiver

Indirekte produktionsomkostninger

Igangveerende arbejder

Periodeafgraensningsposter

Udviklingsprojekter

Fremfgrselsberettigede skattemaessige under-
skud

589330_1

Koncern Modervirksomhed

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
0 23 0 0
121 180 0 0
149 60 0 0
329 132 0 0
599 395 0 0
1.419 1.205 0 0
2.571 0 0 0
124 214 0 0
4114 1.419 0 0
487 619 0 0
574 601 0 0
145 239 0 0
117 86 0 0
3.247 0 0 0
-456 -126 0 0
4114 1.419 0 0
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
tkr. 2017/18 2016/17
De langfristede geeldsforpligtelser fordeler sig saledes:
Prioritetsgeeld
0-1ar 476 468
1-5ar 1.968 1.936
>5 ar 5.661 6.165
8.105 8.569
Geeld til associerede virksomheder
0-1 ar 0 0
1-5ar 6.741 0
>5 ar 0 0
6.741 0
Anden geeld
0-1ar 0 0
1-5ar 1.208 0
>5 ar 0 0
1.208 0

Sikkerhedsstillelser fremgar af note 17.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernens danske virksomheder heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid i 36 maneder med en lej- og
leasingforpligtelse pd i alt 397 tkr. 172 tkr. heraf falder til betaling indenfor 1 ar.
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Koncern - og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.105 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-
skabsmeessige veerdi pr. 30. september 2018 udggar 7.992 tkr. Af selskabets gvrige materielle anleegsakti-
ver, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2018 udger 6.265 tkr., skennes 5.360 tkr. at vaere
omfattet af pantseetningen via bestemmelserne om tilbehgrspant.

Til sikkerhed for langfristet geeld p& 1,2 mio. kr. er der givet virksomhedspant pa 1.208.850 kr. Pantet om-
fatter simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill, domaenenavne og rettighe-
der i henhold til patentloven, varemaerkeloven, designloven, brugsmodelloven, mgnsterloven, ophavsretslo-
ven og lov om beskyttelse af halvlederprojekters udformning, lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer,
driftsinventar og driftsmateriel, drivmidler og andre hjeelpestoffer.

Koncernen har ikke udstedt bankgarantier.
Neertstdende parter

Transaktioner med naertstdende parter

Koncernen og modervirksomheden har efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 ikke oplyst om transaktio-
ner med neertstdende parter, idet disse er foretaget pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold

Foalgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mini-
mum 5% af virksomhedskapitalen:

Rasmus Hans Jensen.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finan-
sielle stilling veesentligt.
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Noter

tkr.

Andring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i hensaettelser
Andring i leverandgrer og anden geeld

Likvider
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

589330_1

Koncern

2017/18 2016/17

-108 -1.231
-331 -2.403
-100 0
-4.802 1.625
-5.341 -2.009
36.494 34.014
0 -946
36.494 33.068
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  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE3LjE3MTM0
  signingRequestId MzA2MDA4Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiSUcyVUQtVkhKV08tTVBNOEwtTDAzSEUtSERCSjMtNkRXWEoiLCJkaWdlc3QiOiIyMjJiMDE3MDZjNjViOTQ1ZWFlMWQzMTcyNTg0YThiODc1YzAyOWFhMzI5ODY3ZTIwM2UyYTQ0YjE4YmUyYjYxIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiQk5UQUEtMDdRV0otR0pOREUtSzBMWVgtQkVJQ0ctNU1MTDMiLCJkaWdlc3QiOiI3YTg1OTVhYWJhZDFlNjFjZGRmOTIxNDk4ZDU5YzczOWJiOTk3MjY1YjRiNjM0OGI5NDk3NzU1ODNjODg4NjJjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RElPSkQtVUdEVjEtNFhJQ08tWFVPRFQtQUpYSDgtSVlRVks=
  TimeStamp MjAxOS0wMi0wOCAxMzoyNDoyNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 L6+PtdQBHAIQwU5AVMje8dYhbWeHQclt62YzcrdTQU8=


 
eYw/xaMZXVWuhj7a0fwOyG9i1oqUGUTbHUsLlzoetNLvDJJPxQ2wk+EInJ//CxxN316Qcd3g4cCg
vM56RR739OJ16rCPo2BvGVmIWlBDB0EOF3HLN55Idgj0OBAltBlqSkOaok0H0LSrFv5w2OpQhGSy
mhuXK1Kpyt9a7ZszZG50cjtwvCpFBCaFZATq2T/icu6OlrkHw3lEfijIY11l1qrUEqqlpMYmh1Od
xbyDLLeh3CxotqO7bbJWccJoDx2AutxjG0Ngmx/qBAT3LTexul+pBZzFIW5FcsIQ64ejjvYXpZYz
Q5rA4D6/NpVq+Ugiahr/W1GAQnx3aKguD3x2Uw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
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  signingRequestId MzA2MDA5NQ==
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  _challenge TEhNS1gtNkpMMlAtWTdEWDItWFZIWUktSFlVMkgtMk1QTU4=
  TimeStamp MjAxOS0wMi0xMCAwNjoxNzo0MSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 88rG/04aAspGGQjq5WRaHxxujLOOBgq7wYKS2L153EE=


 
S1w/41JgPlWleeD8gB8LyXPkQ/mMh/3Z9uqiFVfuC3jYHDV5a+io+mGY3jg1/jV/wGyF6Rpzyu1F
psaQiTLGmtTEpiXoXnS2Od1qdcu1iiRvLQTFtoTxlDPZ/KEhbM7c+Wb9+r3g1Y0dj76j9pERMlZM
ibrmoI+8gK8ITq0TsDKVi925q/S0+Is+Cr5F9JOJYFeQl2BjGRCOfh2npqVdPCgNWzmVRKDJa/pj
Ddl5P0/1Dahwhe8iIaWmFjfrZ8rQlITJXmymsVDqIbM66o/M07O+Gkf2vOsDbabaElp//ZU+n1mH
9EGO2sI8AuAGqMlYPX93oIXvx5xyuOAVoodcNA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE3LjE3MTM0
  signingRequestId MzA2MDA4Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiQk5UQUEtMDdRV0otR0pOREUtSzBMWVgtQkVJQ0ctNU1MTDMiLCJkaWdlc3QiOiI3YTg1OTVhYWJhZDFlNjFjZGRmOTIxNDk4ZDU5YzczOWJiOTk3MjY1YjRiNjM0OGI5NDk3NzU1ODNjODg4NjJjIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge Mlk3VFEtWTVZVzItMUNNMzAtMEo0VTQtNE8yUDUtNFM0Qks=
  TimeStamp MjAxOS0wMi0xMCAxMDoyODowMiswMDAw
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