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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/17 for Mellehg]
Ejendomsanpartsselskab.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2016/17.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 14. marts 2018

\ ~

Trogls Hansen




Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mallehgj Ejendomsanpartsselskab

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Mgllehsj Ejendomsanpartsselskab for regnskabsaret 1. oktober

2016 - 30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for vaerdiansaettelsen af posten

igangvaerende arbejder. Vi har manglende revisionsbevis, da det ikke har vaeret muligt, at fa
tilstraekkelig oplysninger og dokumentation om posten. Det er ikke muligt at opgere den eventuelle
belgbsmaessige indvirkning pa resultatopgerelsen, aktivmassen og egenkapitalen. Vi tager forbehold
for veerdiansaettelsen af posten.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfsrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

o  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfsrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vearlgse, den 14. marts 2018

Schyberg - Lykke
Registreret revisionsanpartsselskab

Cvr. nr. 32 46 93 45

Birger Schyberg
Registreret revisor
MNE - nr. 18393



Selskabsoplysninger

Selskabet Mgllehgj Ejendomsanpartsselskabet
Nejedevej 22
3400 Hillergd

CVR-nr.: 27 9572 69

Stiftet: 1. august 2004

Hjemsted: Hillerad

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Troels Hansen
Revisor Schyberg - Lykke

Registreret revisionsanpartsselskab

Bymidten 80

3500 Veerlgse



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets vaesentlige aktiviteter er at beskaeftige sig med konsulentydelser indenfor kab og satg
samt udlejning af ejendomme.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mallehsj Ejendomsanpartsselskab for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte bestemmelser for
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-

reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Yed indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflagges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i varelagre, konsulent honorar og
landbrugsstette samt andre driftsindtaegter, fratrukket vareforbrug og andre eksterne
omkostninger. Herudover er der husleje indtaegter i forbindelse med udlejning af fast ejendom.

| henhold til Arsregnskabslovens §32 er omsaetningen ikke oplyst

Nettoomszetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levereing og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere

aktiviteter, herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de

belgb, der vedrerer regnskabsaret. De finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, samt
tillacg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Skennet restvaerdi
Bygninger 5-50 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10 %

Ejendomme indregnes til kostpris og der reguleres til dagsveerdi ved anvendelse af enten op eller
nedskrivninger til en vurderet dagsvaerdi. Dagsvaerdien vurderes labende med et passende tids-
interval.

Aktiver med en kostpris pa under 13 t. kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen
under afskrivninger.



Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

lgangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien méales pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en kontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medgéede
omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeld afhangig
af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af aconto- og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgerelsen i takt med, at de afholdes.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel vaerdi med fradrag for nedskrivning til imedegaelse af forventet
tab.

Veaerdipapirer
Veerdipairrer, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi, berskurs pa
balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter males til nominel vaerdi med fradrag for nedskrivning til imgdegaelse af

forventet tab.



Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i

resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudte skatteaktiver,
herunder skattevaerdien af fremfarselsesberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat, som folge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel

vaerdi.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Note

Resultatopgerelse
for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
BRUTTOFORTJENESTE 304.411 309
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -364.789 -382
DRIFTSRESULTAT -60.378 -73
Andre finansielle indtaegter 6.800 1
@vrige finansielle omkostninger -738.685 -858
RESULTAT FOR SKAT -792,263 -930
Skat af arets resultat 180.389 207
ARETS RESULTAT -611.874 -723
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Overfort resultat -611.874 -723
DISPONERET | ALT -611.874 -723
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Note

Balance
pr. 30. september 2017

AKTIVER

2017 2016

kr. t.kr.

Grunde og bygninger 13.645.017 13.945
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 65
Materielle anlaegsaktiver 13.645.017 14.010
ANLAEGSAKTIVER 13.645.017 14,010
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.750 0
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 2.981.813 3.446
Andre tilgodehavender 0 5
Udskudt skatteaktiv 334.376 154
Tilgodehavender 3.344.939 3.605
Veerdipapirer 32.400 26
Likvide beholdninger 2.510.204 2.510
OMSATNINGSAKTIVER 5.887.543 6.141
AKTIVER 19.532.560 20.151

12




Note

Balance

pr. 30. september 2017

PASSIVER

2017 2016

kr. t.kr.

Virksomhedskapital 187.500 188
Reserve for opskrivninger 4,304.942 4.305
Overfort resultat -1.059.539 -448
EGENKAPITAL 3.432.903 4,045
Geeld til realkreditinstitutter 7.971.243 8.371
Gaeld til kreditinstitutter 2.820.584 1.026
Langfristede geeldsforpligtelser 10.791.827 9.397
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 409.918 329
Geeld til kreditinstitutter 1.570.689 1.530
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.303.972 1.433
Selskabsskat 0 1
Anden geeld 2.023.251 3.416
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.307.830 6.709
G/ZALDSFORPLIGTELSER 16.099.657 16.106
PASSIVER 19.532.560 20.151

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
Bruttofortjeneste
Selskabets ledelse har af konkurrencemaessige hensyn besluttet ikke at oplyse
omseetningens sterrelse.
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 6.800 1
6.800 1
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 738.685 858
738.685 858
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -180.389 -207
-180.389 -207
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Noter

2017
kr.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang

Kostpris 30. september 2017

Opskrivninger 1. oktober 2016
Arets op/nedskrivninger

Opskrivninger 30. september 2015

Afskrivninger 1. oktober 2016
Arets afskrivninger

Afskrivninger 30. september 2017

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. september 2017

15

Grunde og Andre anlaeg,
bygninger driftsmateriel

lokaler  og inventar
10.195.174 268.018
0 0
10.195.174 268.018
5.519.128 0
112.635 0
5.406.493 0
1.769.733 202.781
186.917 65.237
1.956.650 268.018
13.645.017 0




Noter

2017
kr.
6 Egenkapital
Arets resultat-
1/10 2016 fordeling 30/9 2017
Virksomhedskapital 187.500 187.500
Reserve for opskrivninger 4,304,942 4,304,942
Overfert resultat -447.665 -611.874 -1.059.539
4.044.777 -611.874 3.432.903
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 75 stk. a nom. 250, A anparter 18.750
Anparter, 675 stk. a nom. 250, B anparter 168.750
[alt 187.500
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
1/102016  30/9 2017 Afdrag Afdrag Restgeld
Galdialt Geldialt 2016/17 naeste ar efter 5 ar
Prioritetsgeeld 8.371.284  7.971.243 336.000 320.000 0
Gezeld til pengeinstitutter  1.026.007  2.820.584 73.918 89.918 0
9,397.291 10.791.827 409.918 409.918 0

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2017udger 13.645 t. kr.

Deponeringskonto under likvide beholdninger pa t. kr. 2.500 er stillet tit sikkerhed for

kreditinstitutter.
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