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Ledelsespﬁtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for Andersen 0g Frausing
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagti overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver O passiver 0g
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Det er endvidere vores opfattelse, at Jedelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle
stilling, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici 0g usikkerhedsfaktorer, som selskabet stir over

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herlev, den " /1[2016




Den uafhzngige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Andersen og Frausing ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Andersen og Frausing Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt
den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli —
30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, den1/112016
V & Co Revision
CVR-nr. 34 6223 10

Lo~
Thoma4s Viscovich

Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Andersen og Frausing Holding ApS
Dyrespringvej 9 B
2730 Herlev
CVR-nr.: 27 95 66 96
Stiftet: 12. august 2004
Hjemsted: Herlev

Regnskabsar: 1. juli — 30. juni

Direktion Jan Andersen

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre selskaber og anden efter direktionens skon hermed
beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Andersen og Frausing Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Der udarbejdes ikke koncernregnskab jf. arsregnskabsloven § 110.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indtegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller
afkrefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sfremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.
Personale omkostninger indeholder omkostninger til lonninger mv.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

6.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede/associerede virksomheder

Kapitalandele i datter/associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter/associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Datter/associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi males til nul kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede  eller  nystiftede dattervirksomheder  indregnes i  é&rsregnskabet  fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive
ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imodegéelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig 0g skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som »selskabsskat” under gzldsforpligtelser.
Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne.

Geeldsforpligtelser
Gald er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.



Note

Resultatopgerelse
for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret
Reserve efter indre verdis metode

Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2015/16
kr.

-8.249

-8.249

-379.357
0
312.597
0

-75.009

84194

-159.203

500.000
-379.357

279.846

-159.203

2014/15
t.kr.

280
-324
-2.318

1.657
4

-989
63

926

800
2318
592

- 926



Note

Balance
pr. 30. juni 2016

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2016 2015

kr. : t.kr.
2.664.697 3.044
0 : -0
2.664.697 - 3.044
2664697 v 3.044
0 0
4.565.704 4.182
3.258.939 3.109
462.236 450
1.075.000 1.414
O e A
9361879 9210
3.655.581 ¥ 4.389
13017460 13599

15.682.157  16.643



Note

Balance
pr. 30. juni 2016

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Henszttelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Selskabsskat
Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser
GZALDSFORPLIGTELSER
PASSIVER

Eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2016 2015

1 R, t.kr.
125.000 125
27.196 407
15.019.582 15.299
500.000 ~ 800

, 15.671.778 16.631
0 N

0 0

0 0

10.379 s s
10.379 i3 12
10.379 12
15.682.157 16.643



Noter

Personaleomkostninger

Lon og vederlag
Pension
Sociale omkostninger mv.

Antal personer beskzftiget i gennemsnit : 0 (2014: 1)

Finansielle indtzegter

Renteindtagter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omKkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Anvendt i sambeskatning

Regulering af skat vedrorende tidligere ar

2015/16

(=)

83.886

228711

312.597

28.864
55.330

8419

kr.

2014/15
tkr.

280

280

39
1.618

_1.657



Noter

Finansielle anlegsaktiver

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. juni 2016
Vardiregulering 1. juli 2015

Arets regulering

Udbytte dattervirksomheder
Tilbageforte opskrivninger arets afgang
Veardiregulering 30. juni 2016

Regnskabsmzssig veerdi pr. 30. juni 2016

Regnskabsmessig verdi sammensztter sig saledes:
Indre veerdi
Koncern goodwill

Nawno o g oo oy Hiomsted
Lighthouse Real Estate ApS Herlev
Evomove A/S Herlev

1n

2016

Kapitalandele Kapitalandele
associerede tilknyttede
virksomheder virksomheder

2.500.000 137.500
0

SR 0

_ 2500000  137.500

-2.500.000 2.906.554
-379.357

0

i 9

_-2.500.000  2.527.197

0 2:664.697

2.664.697
L

Stemme- 0g
Egenkapital  Resultat ejerandel

2.664.697 -379.357 100%
-1.459.711 -1.293.656 33%



Noter

2016
A AN kr.
Egenkapital
Forslag til
Udbetalt arets resultat-
 1/72015  udbytte fordeling ~ 30/6 2016
Selskabsskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode 406.553 -379.357 27.196
Overfort resultat 15.299.428 -279.846 15.019.582
Henlagt til udbytte s 800000 ot -800.000 500000 = _5_00.000
~ 16.630.981 -800.000 -159203 3 15671778

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Andersen & Frausing-koncernen. Som
administrationsselskab hzfter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medforer, at selskabets haftelser udger et sterre belob.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen



