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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2021 for Kejrup Gods ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, som beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kerteminde, den 24.05.2022

DIREKTION

Hans Jacob Luunbjerg Hovgaard
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Kejrup Gods ApS

KONKLUSION

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kejrup Gods ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sm& virksomheder. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabspricippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

REVISORS ANSVAR FOR DEN UDVIDEDE GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pad at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus N, den 24.05.2022
LandboNord Revision
Godkendt revisionsanpartsselskab

CVR nr. 32451195

Jens Faurholt
Registreret revisor

mne33755
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET

Kejrup Gods ApS
Kejrup Allé 10
5300 Kerteminde

Telefon: 65 32 45 21
CVR-nr.: 27 95 61 81
Stiftet: 11.06.2004

Hjemsted: 5300 Kerteminde

Regnskabsar: 01.01.- 31.12.

DIREKTION
Hans Jacob Luunbjerg Hovgaard

REVISOR

LandboNord Revision

Godkendt revisionsanpartsselskab
Agro Food Park 13

8200 Aarhus N

PENGEINSTITUT
Totalbanken
Bredgade 95

5560 Aarup
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGSTE AKTIVITETER
Virksomhedens aktiviteter er at drive Kejrup Gods med udlejning og dertilhgrende arealer og dermed
besleegtet virksomhed.

US/ZADVANLIGE FORHOLD-RETTELSE AF VAESENTLIGE FEJL

Der er foretaget rettelse af fejl i sammenligningstal for 2020. Fejlen vedrgrer indregning af resultat fra
tilknyttet virksomhed, idet egenkapitalregulering i tilknyttet virksomhed ved en fejl er indregnet som en
del af arets resultat.

/ndringen betyder en nedseettelse af arets resultat for sammenligningséaret 2020 med -15.588 t.kr.
Egenkapital og balancesum er ikke pavirket af rettelsen.

Andringen samt effekten heraf er beskrevet under anvendt regnskabspraksis.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG GKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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RESULTATOPGORELSE

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 3.867.834 4.958.812
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -157.697 -151.446
Andre driftsomkostninger -1.112.493 -1.043.159
DRIFTSRESULTAT 2.597.644 3.764.207
Indteegter tilknyttede virksomheder 9.221.080 -1.771.557
2 Finansielle indteegter 182.512 131.387
3 Finansielle omkostninger -1.475.167 -1.893.767
Veerdisendring investeringsejendomme -600.000 -1.018.599
ARETS RESULTAT FOR SKAT 9.926.069 -788.329
4 Skat af arets resultat 32.490 -298.628
ARETS RESULTAT 9.958.559 -1.086.957

Resultatdisponering

Opskrivningsreserve efter indre veerdis metode 9.221.080 -5.042.549
Overfart resultat 737.479 3.955.592
Disponering i alt 9.958.559 -1.086.957
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BALANCE

NOTE

Aktiver

Jord
Investeringsejendomme
Produktionsanleeg og maskiner

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

KR.

57.356.551
44.037.102
1.078.875

102.472.528

23.640.203
23.640.203

126.112.731

654.500
654.500

194.681
14.567.926
0

22.917

14.785.524

5.408.929

20.848.953

KR.

65.771.996
44.398.962
1.211.572

111.382.530

19.329.847
19.329.847

130.712.377

53.265
281.250

334.515

256.002
11.131.793
133.150
13.802

11.534.747

11.869.262
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve efter indre veerdi’s metode 15.504.460 11.194.104
Overfart resultat 53.524.146 52.786.667
Egenkapital 69.153.606 64.105.771
Henseettelser til udskudt skat 7.622.000 8.772.000
Hensatte forpligtelser 7.622.000 8.772.000
Geeld til kreditinstitutter 59.290.515 64.909.557
Langfristede geeldsforpligtelser 59.290.515 64.909.557

9 Geeld til kreditinstitutter 7.526.821 3.006.258
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 136.114 40.219
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.628 0
Anden geeld, herunder skyldige skatter mv. 3.209.000 1.747.834
Kortfristede geeldsforpligtelser 10.895.563 4.794.311
GALDSFORPLIGTELSER 70.186.078 69.703.868
PASSIVER 146.961.684 142.581.639

10 Eventualforpligtelser mv.

11 Pantsaetning og sikkerhedsstillelse

12 Anvendt regnskabspraksis
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve indre

Virksomheds- vaerdis Overfort
kapital metode resultat
Primo 125.000 11.194.104 52.786.667 64.105.771
Egenkapitalpostering i datterselskab -4.910.724 0 -4.910.724
Forslag til resultatdisponering 9.221.080 737.479 9.958.559
Ultim o 125.000 15.504.460 53.524.146 69.153.606
11
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NOTER

KR. KR.
PERSONALEOMKOSTNINGER

‘

Antal heltidsbeskaeftigede 0 0

2 FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindteegter tilknyttede virksomheder 181.880 120.872
Andre finansielle indteegter 632 10.515
Finansielle indtaegter 182.512 131.387

3 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter tilknyttede virksomheder -4.225 -13.347
Andre finansielle omkostninger -1.470.942 -1.880.420
Finansielle omkostninger -1.475.167 -1.893.767

4 SKAT AF ARETS RESULTAT

Sambeskatningsbidrag -1.117.510
Betalte skatter -1.117.510 -23.628
Udskudt skat 1.150.000
Udskudt skat 1.150.000 -275.000
Skat af arets resultat 32.490 -298.628

ARSRAPPORT 2021 FOR KEJRUP GODS APS 12



NOTER

5 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Bygninger & Prod.anlaeg

d

Jor installationer & maskiner
Kostpris, primo 20.040.689 46.041.872  2.308.530
Tilgang i aret 0 238.140 25.000
Afgang i aret -979.123 0 0
Kostpris, ultimo 19.061.566 46.280.012  2.333.530
Opskrivning, primo 45.731.307  2.303.449 0
Opskrivning tilbagefart -7.436.322 0 0
Arets opskrivning 0 0 0
Opskrivning, ultimo 38.294.985  2.303.449 0
Nedskrivning, primo 0 -3.946.359 0
Nedskrivning tilbagefart 0 0 0
Arets nedskrivning 0 -600.000 0
Nedskrivning, ultimo 0 -4.546.359 0
Afskrivning, primo 0 0 -1.096.958
Afskrivning pa afhaendede aktiver 0 0 0
Arets afskrivning 0 0 -157.697
Afskrivning, ultimo 0 0 -1.254.655
Regnskabsmeaessig veerdi 57.356.551 44.037.102 1.078.875
Heraf investeringsejendomme 44.037.101
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NOTER

STK. PRIS KR. KR.

6 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Anparter Kerteminde Biogas ApS 5.996 3.943 23.640.203  19.329.847
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.640.203  19.329.847
Finansielle anleegsaktiver 23.640.203  19.329.847

Kerteminde Biogas ApS

Kostpris, primo
Tilgang i aret
Afgang i aret
Kostpris, ultimo

Opskrivning, primo

Arets resultat

Udloddet udbytte
Valutakursregulering
Veerdiregulering i gvrigt
Veerdireguleringer, ultimo

Regnskabsmaeessig veerdi
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8.135.744
0
0
8.135.744

11.194.104
9.221.080
0

0
-4.910.724
15.504.460

23.640.204



NOTER
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7 GALD TIL KREDITINSTITUTTER
Realkreditinstitutter -55.161.520 -59.936.581
Pengeinstitutter -4.128.995  -4.972.976
Geeld til kreditinstitutter -59.290.515 -64.909.557

8 FORFALDSTIDER LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 ar -54.094.587 -55.730.581

9 GALD TIL KREDITINSTITUTTER

Realkreditinstitutter -4.781.866 -1.042.000
Pengeinstitutter -2.744.955  -1.964.258
Geeld til kreditinstitutter -7.526.821 -3.006.258
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NOTER

10 EVENTUALFORPLIGTELSER MV.

FORPAGTNINGSAFTALER
Virksomheden har indg&et forpagtningsaftaler med lgbetider mellem 3 og 5 ar. Den samlede
forpligtelse udggr 2.196.000 kr.

SAMBESKATNING

Selskabet er sambeskattet med Kerteminde Biogas ApS, Kejrup Agro A/S og Luunbjerg Invest ApS
(Administrationsselskab). Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter inden for sambeskatningskredsen.

11 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, restgeeld pr. 31.12.21 60.032 tkr., er afgivet pant i dele af
selskabets ejendomme, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2021 udggr 97.437 tkr.

Til sikkerhed for engagement med Totalbanken, restgeeld 31.12.21 1.745 tkr., er afgivet fglgende
sikkerheder:
- Ejerpantebrev nom. 1.300 t.kr. med pant i ejendommen Jernbanegade 18A, Langeskov.
- Ejerpantebreve nom. 4.720 t.kr. med pant i ejendommen Odensevej 252, Kerteminde.
- Sekundeer pant i Ejerpantebrev nom. 7.000 t.kr. med pant i eiendommen Kejrup Alle 10 og
Odensevej 252, Kerteminde.
- Tertieer pant i Ejerpantebrev nom. 940 t.kr. med pant i egendommen Kejrup Alle 10, Kerteminde

- Pantianparter Kerteminde Biogas ApS
- Pant i EU-betalingsrettigheder

Til sikkerhed for engagement med Sydbank, restgeeld 31.12.21 485 tkr., er afgivet fglgende
sikkerheder:
- Ejerpantebrev p& 940 t.kr. i ejendommen Kejrup Alle 10, Kerteminde.

Til sikkerhed for engagement med Veekstfonden, restgeeld 31.12.21 4.718 tkr. er afgivet fglgende
sikkerheder:
- Ejerpantebrev p& 7.000 t.kr. i ejendommene Kejrup Alle 10 og Odensevej 252, Kerteminde.
- Sekundezer pant i ejerpantebrev p& 940 t.kr. i ejendommen Kejrup Alle 10, Kerteminde.
- Sekundzer pant i ejerpantebreve pa 4.720 t.kr. i eiendommen Odensevej 252, Kerteminde.
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NOTER

12 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 1. januar - 31. december 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

KONCERNFORHOLD
I henhold til &rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RETTELSE AF VESENTLIGE FEJL VEDRORENDE FOREGAENDE AR

Der er foretaget rettelser i selskabets sammenligningstal for 2020. Rettelsen vedrgrer indregning af
resultat af tilknyttet virksomhed. Rettelsen vurderes som vaesentlig. Fejlen skyldes, at opskrivning i
tilknyttet virksomhed, der er fart direkte pd egenkapitalen i tilknyttet virksomhed, ved en fejl er indregnet
som en del af arets resultat af tilknyttet virksomhed i 2020.

Rettelsen har fglgende effekt pd sammenligningstallene for 2020:

Indregnet resultat af kapitalandele i tilknyttet virksomhed korrigeres fra 13.818 t.kr. til -1771 t.kr.
Herudover har rettelsen ikke effekt pa arsrapporten.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af
fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSATNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER UDLEJNING

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. husleje, jagtleje og tilskud. Tilskud indregnes under andre
driftsindtaegter og i resultatopggarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

RESULTATANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
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NOTER

resultat efter skat.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende geeld, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af aendring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsanlaeg, maskiner, og andre anleeg mv. males ved fgrste indregning til kostpris og indregnes
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi,
ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventet brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg og maskiner 8 -20ar 0-20%

Aktiver med en anskaffelsessum pa under 25.000 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelseséaret.
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NOTER

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, og ved efterfglgende maling til
dagsveerdi.
Jord anses for investeringsejendomme. Jord males pa baggrund af aktuelle jordpriser.

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveaerdi. Malingen sker ved
anvendelse af en afkastbaseret cash flow-model, hvor de fremtidige pengestramme ved ejerskab af
investeringsejendommene tilbagediskonteres.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede
egenskaber, indregnes i resultatopggrelsen under ejendomsomkostninger.

Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foreeldes, afspejles i
investeringsejendommenes lgbende maling til dagsveerdi (niveau 3). Der foretages derfor ikke
systematiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid. Veerdireguleringer indregnes i
resultatopggrelsen under posten "veerdieendring investeringsejendomme”.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilkknyttede- og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kgb af tilknyttede- og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

VZAERDIFORRINGELSE AF ANLAGSAKTIVER

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver, der ikke lgbende
reguleres til dagsveerdi vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse vurderes, hvorvidt der er et behov for
nedskrivning. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pad hgsttidspunktet.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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NOTER

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes, at veere en indikation pa, at et
tilgodehavende er veerdiforringet.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Likvide beholdninger omfatter nettobankindestdende og likvide beholdninger.

EGENKAPITAL

RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING EFTER DEN INDRE VARDIS METODE
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostprisen, der bestar af indregnede resultatandele,
valutakursreguleringer og med fradrag af udbytte.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven indregnes ikke med et negativt belgb.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudt skat vedrgrende jord og bygninger er beregnet ved anvendelse af den seerlige
landbrugsparagraf i ejendomsavancebeskatningslovens 8 5A.

GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og tilknyttede
virksomheder, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris .

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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