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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Bay & Co. Invest ApS
Avdergdvej 27C

2980 K okkedal

CVR-nr.: 27932126
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Esben Bay Jargensen, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 K gbenhavn C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Bay & Co. Invest ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12:2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolkkedal, den 31.05.2016
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Bay & Co. Invest ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Bay & Co. Invest ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bill Haudal
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl bestér i at erhverve og sadge aktier og anparter, finansielle instrumenter, vaardipapirer her-
under pantebreve og enhver aktivitet, der er knyttet hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud pa 540 t.kr., hvilket anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger mv. | posten indgadr endvidere regulering af skyldige poster fra tidligere ar
indregnet under anden gadd.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager for virksomhedens medarbej dere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestdr af modtagne renteindtaegter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Bay & Co. Invest-koncernens avrige danske selskaber. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedragrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 10 &
Fortjeneste og tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes
I resultatopgerelsen under af skrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
geindre veadi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
geindre veadi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitaandele indregnes til dagsvaardi pa balancedagen. Ved vaesentlig usikkerhed her-
om indregnes til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostni nger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfert resultat

2015 2014

Note kr. kr.
8.575 (43.365)
8.575 (43.365)

1 (94.000) 0
(5.000) 0
(90.425) (43.365)

(113.342) 1.008.050
(523.769) (987.464)

2 249.440 241.718
(121.208) (165.515)

(599.304) 53.424

3 58.971 125.758
(540.333) 179.182

(635.093) 20.586

94.760 158.596

(540.333) 179.182
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 245.000 250.000
M aterielle anlaegsaktiver 4 245.000 250.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.959.051 9.072.393
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.820.091 5.203.274
Andre vaadipapirer og kapitalandele 375.000 375.000
Finansielle anlaagsaktiver 5 13.154.142 14.650.667
Anlaegsaktiver 13.399.142 14.900.667
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.903.839 1.064.347
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.746.200 4.589.610
Tilgodehavende sel skabsskat 0 81.489
Tilgodehavender 7.650.039 5.735.446
Omsaningsaktiver 7.650.039 5.735.446
Aktiver 21.049.181 20.636.113
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 9.357.392 10.181.150
Overfart overskud eller underskud 8.378.040 8.094.615
Egenkapital 17.860.432 18.400.765
Bankgedd 3.170.864 2.154.837
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 43.263
Skyldig sel skabsskat 0.886 0
Anden gadd 7.999 37.248
Kortfristede gaddsfor pligtelser 3.188.749 2.235.348
Gaddsforpligtelser 3.188.749 2.235.348
Passiver 21.049.181 20.636.113

Eventualforpligtel ser 6
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdis me- eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 10.181.150 8.094.615 18.400.765
Effekt af virksomhedssalg o.l. 0 671.397 (671.397) 0
Udloddet udbytte fra associerede virksomhe-
der 0 (860.062) 860.062 0
Aretsresultat 0 (635.093) 94.760 (540.333)
Egenkapital ultimo 125.000 9.357.392 8.378.040  17.860.432
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

2. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
Finansielle indtaggter fra associerede virksomheder

3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
Regulering vedrarende tidligere &r

4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

2015 2014
kr. kr.
94.000 0
94.000 0
2015 2014
kr. kr.
72.905 76.848
176.535 164.870
249.440 241.718
2015 2014
kr. kr.
9.886 10.511
(68.857) (136.269)
(58.971) (125.758)
Andreanlasg,
driftsmateri-
el oginven-
tar
kr.
250.000
250.000
(5.000)
(5.000)
245.000
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Noter

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat
Udbytte

Tilbageforsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Dattervirksomheder:
Ikke aktuelt, jf. tekst

Associerede virksomheder:
Ikke aktudlt, jf. tekst

Kapitalande-  Kapitalande-
lei tilknytte- lei associe-
devirksom- redevirk-
heder somheder
kr. kr.
125.000 3.969.517
0 28.333
0 (701.100)
125.000 3.296.750
8.947.393 1.233.757
(113.342) (521.751)
0 (860.062)
0 671.397
8.834.051 523.341
8.959.051 3.820.091
Ejer-
andel
%
N/A
Ejer-
andel
%
N/A

Oplysninger om navn, hjemsted, retsform og ejerandel for tilknyttede og associerede virksomheder er i hen-
hold til § 72, stk. 4, ikke oplyst i arsregnskabet, idet det for hvert selskab er vurderet, at oplysningerne kan

volde betyddlig skade.
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Noter

6. Eventualforpligtel ser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter
for de sambeskattede selskaber.



