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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019 for Ejendomsaktieselskabet Silja.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, 6. december 2019

DIREKTION
Cai Edelbo Larsen
BESTYRELSE
Dy A =T
David Edelbo Larsen SiljaBedker Larsen

Cai Edelbo Larsen



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ledelsen i Ejendomsaktieselskabet Silja

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja for regnskabsaret 1. oktober 2018 -
30. september 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet 1
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er vath®ngige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser 1
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pd grundlag
af arsregnskabet.

-fortsattes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

» Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmeessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere
kan fortseette driften.

* Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortseettes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Svendborg, 6. december 2019

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 48 61 78

an Ole Edelbo ;
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne31470

8700/regn19/joe/mp
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme og driftsmidler med henblik pa udlejning, keb
af ejendomme og skibe med videresalg for gje samt besiddelse af kapitalandele i datterselskaber.
USIKKERHEDER OG USZADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller usaedvanlige forhold, der
pévirker indregningen og malingen i arsregnskabet.

UDVIKLING I REGNSKABSARET:

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 et overskud
pa 1.164.967 kr.

Selskabet har i regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 gennemfort yderligere ombygninger og
brandsikring af ejendommene pa Frederiksg i Svendborg.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING:

Selskabet forventer fortsat positivte resultater i de kommende regnskabsér.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019
er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Der er med henvisning til &rsregnskabslovens § 112 stk. 1 ikke udarbejdet koncernregnskab. Ars-
regnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja og dettes dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet
for Cai Edelbo Larsen Holding A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE
NETTOOMSATNING

Nettoomsztningen der omfatter indtagter fra udlejning af fast ejendom samt salg af materiel indregnes i
resultatopgerelsen, ndr salget er gennemfort.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
NETTOOMSATNING (fortsat)
Dette anses at vaere tilfzldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udlab,
- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og
- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

KAPITALANDELE I DATTERSELSKABER

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning p& goodwill.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER (fortsat)
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restveerdi:

Levetid Scrapveaerdi
By QNN Ger s sessias it i s S S S SR 50 ar 50 %
Bygninger pa lejet grund .......ccceeiiviiiiinninniiiinin e 25 ar 50 %
DriftSmMIALEr «..cceeeereieieeciriccieeee e ae s s 5-10 ar 0%
TraesKiD coovreeeceeciereie et r e ma e naes 20 ar 25%

Afskrivningsperioden og restvasrdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivning.

Ved @&ndring af afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skon.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Smaaktiver indregnes som omkostninger i resultatopgorelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjenete
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg

af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv

eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger anskaffel-
sesverdien. Udbytte fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets
arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi méles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.
I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,

der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes érligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmassige veardi.

VAREBEHOLDNINGER

Beholdninger bestar af ejendomme og skibe med videresalg for gje. Beholdninger males til kostpris. I
tilfzelde, hvor realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
laneomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-

pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgzeld, og
for obligationslén svarer til restgzld beregnet pa grundlag af 1anets underliggende kontantverdi pa lane-
optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, dattervirksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

~fortsat-
SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

11



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

No- 2018/19 2017/18

ter Kr. Kr.

1. BRUTTORESULTAT .... 1.713.586 1.636.006

2. PersonaleomKOStNINGET .......ccccruiraruiseireriesessiasssssnsaeasesasssessseses -16.750 -22.600
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ...... 1.696.836 1.613.406

3. ASSKIIVIINGET susisusmriasisnsennsmovsnssssinssssnsssassssss sassoraisisssassinsasinmmisin -887.448 -727.691
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ........ccccccunsunsunan: 809.388 885.715
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ................... 309.077 632.615

4. Finansielle indtagter ........ccevivvivvirrrieeciresireee s 1.498.834 2.599.280

5. Finansielle OMKOSIMINEET ....cecvreeeenerrreerireneeieeessaeeeseseeseeseesaeens -1.543.073 -1.073.016
RESULTAT FOR SKAT ...... 1.074.225 3.044.595

6.  Skat af drets resultat ...ssasmssimississsussesssmmsssnssissssisssnssesessossssnsanss 90.742 -86.176
ARETS RESULTAT 1.164.967 2.958.419
RESULTATDISPONERING:
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode .............. 178.512 528.141
Overfort til NESE AT ...oceoiiiiieiii e 986.455 2.430.278

1.164.967 2.958.419




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde 0 DYZNINEET ....cccovvveeerreereeie e vrse e srs s e sresrnesieas
Driftsmateriel .......ccoeeeoieeieiieeeeeee et

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........cccoveevrevrecrreecnnnnen.
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed .......c..coceereeireereererennns
Andre tilgodehavender ..........occcooevrieericeeierer e

ANLAGSAKTIVERI ALT

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER:

Varebeholdninger:

HANAEISVATET ....uvveeeeiiiiieeeeieeeiiissnsssssesassssessssesssnesssssssansnrensesses

Tilgodehavender:
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender ............ccocvrvieiirrereeceree e
PeriodeafgraensningSpoSter .......ccceceeereereseereecserieereiaceersesseesaeennes

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT ....cconvinminnissnensmisssnssssssnsaes,

AKTIVERT ALT ....ccvinvnnans

2019 2018

Kr. Kr.
32.767.072 28.263.459
3.057.978 2.323.438
35.825.050 30.586.897
6.170.338 5.881.715
30.702.719 31.474.014
315.000 315.000
37.188.057 37.670.729
73.013.107 68.257.626
9.640.475 9.395.475
4.051.944 4.831.620
774.467 100.239
75.000 0
4.901.411 4.931.859
63.758 108.416
14.605.643 14.435.750
87.618.751 82.693.376




10.

11.
11.

11.

12.

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER
2019 2018
Kr. Kr.

EGENKAPITAL:
Aktiekapital ......cccoiriiiiiireecee e e 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ....... 3.562.600 3.381.708
Overfart resultat .......ccccceecereiciennre ettt 37.063.493 36.077.038
EGENKAPITAL T ALT ... 41.126.093 39.958.746
HENSATTE FORPLIGTELSER:
Udskudt SKat .....coceeeiieeeeeeeeece s sn e sreenaes 360.800 389.390
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
PrioritetSZaeld ........oco.oieiiiimimimitisnismm it isvssmvsnsis vt ivisessusisssns 9.182.514 7.634.114
Gaeld til kreditinSHIULEr «...covveieieeerreeeeerer e 6.561.039 5.588.017
Depositum, 1ejemal ........cooooiiimroeeerreeeereeeess e eeessaees 800.000 800.000
Anden langfristet geeld ......cooveiiiiiiiiiiiiiis 150.000 150.000
PeriodeafgransningSposter ........cccoviiiniiinimiiininiienies e 113.667 0

16.807.220 14.172.131
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristet gaeld ........ccconvenienicncciiicciciecene 899.610 1.266.423
KreditinSttUter .. ..ouveeeeeecerree e e s 2.871.165 750.000
Vare- og omkostningsgaEld .........ccocveveieiieriininecnisninesinssc e 139.934 169.832
Gaeld til tilknyttede virksomheder ..........ccoeveieeeeeneennecieereeeenee 25.325.930 25.926.822
Anden g ld .....cccooriiiiiie 0 60.032
PeriodeafgaernsningSposter ........ocviiieiieiiiiiiniieiiiissssenesinsessenins 88.000 0

29.324.638 28.173.109
GZALDSFORPLIGTIGELSER I ALT ....cnvvineiiniccnrcnnsanens 46.131.858 42.345.240
PASSIVER I ALT ...ccvvemninrirennssnenes 87.618.751 82.693.376

Sikkerhedsstillelse, garantistillelse og eventualforpligtelse.



NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omsetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2018/19 2017/18
Kr. Kr.
2. PERSONALEOMKOSTNINGER:
Lonninger 08 GAGET ....cccvveeeiererrnreeerrinreesiesessssreesssssesssesssssesesens 16.750 22.600
Gennemsnitligt antal ansatte ........cccvueeciieiieiciniecirreeniereeeceseenaeenss 0 0
3. AFSKRIVNINGER:
Afskrivning driftSmidIer ......uoeeveieeeecrieieiieeieeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeenas 182.531 141.094
BYZninger .........ccooooee isisimiiinamiiisiiisiiiisieeisvavs e 12.086 12.086
Bygninger pa lejet grund .......ccoceeiiiiiiiiiiiiiicciecie e 692.831 574.511
887.448 727.691
4. FINANSIELLE INDTZAGTER:
Renteindtagter fra tilknyttede selskaber .........cccccciiiniecicraciiinennn 1.483.084 1.221.960
Finansielle indtaegter i @VIigt ......ooveiieiinieriieierieereeecreeeeseneseessnenns 15.750 1.377.320
1.498.834 2.599.280
5. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede selskaber ...........ccceoveveeecerecinrervnrerennnen, 1.031.057 766.280
@vrige finansielle OMKOSNINGET ......ccoocevereenrerenseeeeserarenriaisanens 512.017 306.735
1.543.073 1.073.016
6. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af arets skattepligtige indkomst ........ccccevaeiieciiniieciinccniene. 0 0
Regulering udskudt skat ........ccoooviiriiciiiiiinseenresieseeee s -90.742 86.176

-90.742 86.176




NOTER

7. MATERIELLE ANLEGSAKTIVER: Grunde og Driftsmidler og
Bygninger skibe

Anskaffelsessum Primo ... e seessesens 30.434.240 3.428.282
Arets AfZANG .....ocveveveieieeicei s aenenias 0 0
ATEtS tIGANG ..vvoveeeeceeeecvcvetceeees e seeeasseassesensssssrsssseneseseassesesnnnes 5.208.529 917.070
Anskaffelsessum ultimo ........cccocciiinnennanininsiniiensmssmmamsim 35.642.769 4.345.352
AfSKIIVININGET PIIIMO ...eoiiiiiciiiiieisiieesiiesisssiassessnesssnesssssesssessssns 2.170.783 1.104.844
Afskrivninger pa arets afgang ..........ccccceeeivivineiccieeciieeecee e, 0 0
Arets afSKIIVIINEET ...v.veveeeeeceeseneees e seess e ssesess s sesssesenes 704.914 182.530
Afskrivninger ultimo .. SR—————— 2.875.697 1.287.374
BOGFYRT VARDI ULTIMO 32.767.072 3.057.978

8. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 iummimissicssmasisimssssssnisisisiiisssiisseisssissassissnsasisssonssssss 2.500.007
TIIGANE ..ottt s s st e b e s b a e ha e e e ae b e g 0
ATGANG ..ottt e e e e b e st e e e e st e s e et et e e ns s e e nneaeaanesannnsenanens 0
Kostpris 30. september 2019 .......ccciiiiiiiiiiiiiiic i iers s ass e asssssasssssaessaasians 2.500.007
Verdireguleringer 1. oktober 2018 ........ciciiiiiiiiniiiniiirieieesssiesreesssssnesssesvasessssasess 3.381.708
Arets vaerdiregulering sikringSinStrumenter .............eeveueviveircreuesesesesssessssssesssssesssens 2.380
Eliminering af afskrivning p8 koncernintern avance ............c..oceeeeveeneiieninnsusinssuessenns 107.730
Regulering af modregning af tilgodehavende ved tilknyttet
virksomhed med negativ Indre VETAL .ccceasssisisnssisasmsisiossssisasssasssasssassiessassmests -22.834
Arets resultat efter skat .................. e eteeuntee tee b b e e ae e et e e e At e e e e e e s e e as e e nnsaan 201.347
Veardireguleringer 30. september 2019 ........cocciiiiiciiiiiiiiciiiisecnec s e e ssesses e anaeeas 3.670.331

Regnskabsmassig veerdi pr. 30. september 2019 .......oovciieiiiciereireereerees e sseeeas 6.170.338




NOTER

8. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER (FORTSAT):

Hjemsteds
Selskab kommune Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Thurebund Marina A/S ....... Svendborg 100 % 2.552.425 -228.367
Petersen & Serensen
Dok 1 ApS .o Svendborg 100 % 3.980.613 486.710
Petersen & Serensen
Dok 2 ApS ..o Svendborg 100 % 912.775 -56.996
9. EGENKAPITAL:
Reserve for netto-
opskrivning efter
indre veerdis Overfort
Aktiekapital metode resultat
Saldo primo .....ccccevirierrieeeeeecieas 500.000 3.381.708 36.077.038
Egenkapitalregulering i datterselskab
vedrerende sikringsinstrumenter ................ 0 2.380 0
Overfort resultat jf. disponering ................. 0 178.512 986.455
500.000 3.562.600 37.063.493

Selskabets aktiekapital er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Selskabets aktiekapital er ikke

opdelt i aktieklasser.
2018/19 2017/18
Kr. Kr.

10. UDSKUDT SKAT:

SaldO PrImMO ....ooiveverreriiiecicrteee et e e b 389.390 280.400
Regulering udskudt skat .........ccccevmeviinirinirni s -90.742 86.176
Udskudt skat af underskud anvendt i sambeskatning ................... 62.152 22.814
Saldo ultimo suiasmasssiisiiamsimissssiis et baai g 360.800 389.390
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NOTER

11. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

30/9 2019 Afdrag Restgzld

Geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter .........oceevvernns 9.681.666 499.152 7.180.532
Geeld til pengeinstitutter .........cocuvvveercuveeenane 6.961.497 400.458 4.875.887
16.643.163 899.610 12.056.419

12. SIKKERHEDSSTILLELSE, GARANTISTILLELSE OG EVENTUALFORPLIGTELSE:

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 9.722 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 30.966 t.kr.

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitutter, er der afgivet ejerpantebreve pa i alt 6.865 t.kr. med pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 30.966 t.kr. ’

Til sikkerhed for mellemvaerender med pengeinstitutter, er der afgivet ejerpantebreve pa i alt 5.200 t.kr.
1 ejendom til videresalg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 7.047 t.kr.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomhed Thurebund Marina A/S' engagement med Nykredit er der afgivet
kaution for prioritetsgeld, stor 7.347 t.kr., pr. 30. september 2019.

Til sikkerhed for DLR's mellemvaerende er der stillet garanti svarende til restgelden pa 475 t.kr.
pr. 30. september 2019.

Til sikkerhed for mellemvarende med Skibsbevaringsfonden er der afgivet ejerpantebrev pa 150 tkr.,
1 traeskib, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2019 udger 1.877 t.kr.

Selskabet har overfor det 100 % ejede datterselskab Thurebund Marina A/S afgivet tilsagn om lebende
likviditetstilfersel i perioden frem til et eventuelt salg af selskabet og senest til den 30. september 2020,
séfremt der métte opsta behov herfor.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Cai Edelbo Larsen Holding A/S og evrige soster-
virksomheder. Som helejet datterselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige
virksomheder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere kor-
rektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et storre belgb.



