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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. oktober
2016 - 30. september 2017 for Ejendomsaktieselskabet Silja.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabséret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, 27. november 2017

DIREKTION
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Flemming Jepser Schmidt Silja Badker Larsen
(formand)

Cai Edelbo Larsen



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ledelsen i Ejendomsaktieselskabet Silja

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja for regnskabséret 1. oktober 2016 -
30. september 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende 1
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag
af arsregnskabet.

-fortseettes-



DEN UAFILENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilside- sattelse af intern kontrol.

+ Opnér vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere
kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til om den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortsattes-



DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

- fortsat -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret p4 det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, 27. november 2017

RevisionsKirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

atsaut. revisor stafSaut. revisor

8700/regn17/joe/brh
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LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme og driftsmidler med henblik pa udlejning, keb
af ejendomme og skibe med videresalg for gje samt besiddelse af kapitalandele i datterselskaber.
USIKKERHEDER OG USZADVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller usadvanlige forhold, der
pavirker indregningen og malingen i arsregnskabet.

UDVIKLING I REGNSKABSARET:

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret 2016/17 et overskud pa 2.644.113 kr. der betragtes
som tilfredsstillende.

Selskabet har 1 2016/17 gennemfert yderligere ombygninger og renoveringer af ejendommene pa
Frederikse i Svendborg.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING:

Selskabet forventer fortsat positivte resultater i de kommende regnskabsar.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017
er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret @ndringerne i &rsregnskabsloven ved
lovnr. 738 af 1. juni 2015.

Implementeringen medferer, at der fremover 4rligt skal foretages revurdering af restvardier pa materielle
aktiver. Revurderingen vurderes ikke at have regnskabsmaessig effekt for regnskabsaret 2016/17.
Fremtidige ®ndringer foretages derfor i henhold til overgangsbekendtgerelsens § 4 alene med fremadrettet
virkning som en a&ndring af regnskabsmaessige sken og har derfor ingen effekt pa selskabets egenkapital.

Endvidere har selskabet anvendt overgangsbekendtgerelsens § 8 stk. 1 vedrerende virksomhedssammen-
slutninger. Det er saledes alene erhvervelse af dattervirksomheder eller en anden bestdende virksomhed
efter 1. januar 2016, som indregnes og méles efter de nye og @ndrede regler i &rsregnskabsloven

Bortset fra ovenstdende har implementeringen i gvrigt ikke givet anledning til eendring af selskabets
anvendte regnskabspraksis i forhold til tidligere ar, men har alene afstedkommet nye og &ndrede
preesentations- og oplysningskrav.

Der er med henvisning til &rsregnskabslovens § 112 stk. 1 ikke udarbejdet koncernregnskab. Ars-
regnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja og dettes dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet
for Cai Edelbo Larsen Holding A/S.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.
-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
GENERELT OM INDREGNING OG MALING (fortsat)

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE
NETTOOMSATNING

Nettoomsatningen der omfatter indteegter fra udlejning af fast ejendom samt salg af materiel indregnes 1
resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort.

Dette anses at veere tilfaeldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

KAPITALANDELE I DATTERSELSKABER

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning p& goodwill.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtagter og omKkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SKAT AF ARETS RESULTAT (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restveerdi:

Levetid Scrapveerdi
BYZIIZET 11ouverennsrenenro o s e s s e st v iavss okt 50 ar 50 %
Bygninger pé lejet grund wuswsasisrssusiasssamssmsamsavsismssssesson 25 ar 50 %
Driftsmidler ..........ccoo... capsipmspmmsrisapesmmssmrasiasermeystostsave 5-10 ar 0%

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring af afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles 1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Smaaktiver indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.
Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pd salgstidspunktet. Fortjenete
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

-fortsettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i dattervirksomheder méles i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Merveerdier i form af koncerngoodwill afskrives
over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffel-
sesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets
arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi méles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.
I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,

der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Pantebrevsbeholdning der forventes beholdt til udieb og maéles til amortiseret kostpris.

VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmssige veerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmessige veerdi.

HANDELSVARER

Beholdninger bestar af ejendom samt skibe med videresalg for gje. Beholdninger méles til kostpris. I
tilfzelde, hvor realisationsverdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
laneomkostninger. I efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-

pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over léneperioden.

Prioritetsgzld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld, og
for obligationslan svarer til restgeeld beregnet pa grundlag af 1anets underliggende kontantverdi pé lane-
optagelsestidspunktet.

Andre gazldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, dattervirksomheder samt anden gaeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgéar beregnet koncernbadwill i forbindelse
med erhvervelse af datterselskab. Den beregnede koncernbadwill modsvarer forventet underskud i
datterselskabet og indteegtsfares over en 5 ars periode.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pé
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt likvider ved 4rets begyndelse og slut-
ning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @nd-
ringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET
Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt keb og salg af anleegsaktiver.
-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende geeld samt
betaling til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgeeld.
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RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

No- 2016/17 2015/16
ter Kr. Kr.
1.  BRUTTORESULTAT ..ccoccociiruinnrinnnmisiessassansssesssissnssensssnssssssnes 1.730.871 1.745.579
2. PersonaleomKOStNinger .......ccovviiiiimnieeiiiiciie i -10.400 0
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER .....cooinvenrensnrenssnsernsnnns, 1.720.471 1.745.579
3. ALSKIIVIINZEL tuiiviiieieiieieeieinee st sacsisss s s enenraes -597.848 -585.488
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ......cocverrvunienen. 1.122.623 1.160.091
Arets amortisering af koncernbadwill .........ccccceeeireieireiannnne. 739.092 1.043.421
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................. 871.906 209.302
4.  Finansielle INAtEBELEr ..ovoooiioieieiie e 1.215.904 1.481.068
5.  Finansielle omKOStRITIZET .vveveivirinieeeiiieii e e seie e s -1.292.913 -1.184.562
RESULTAT FOR SKAT s RS 2.656.613 2.709.321
6.  Skat af rets reSUltat ....cocvieiieriiniiriiie e -12.500 -144.442
ARETS RESULTAT isaisisssssissossssosvoosssssosssssssossopnosasonsesossssi 2.644.113 2.564.879
RESULTATDISPONERING:
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode ............. 622.030 67.772
Overfort til NESLE AT ...cveeveiirireeeeerveeiae et sesseessaersrssrsane s essanesnnes 2.022.083 2.497.107
2.644.113 2.564.879
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

ANLAEGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde og bygninger .. iz s
Driftsmaterie] suswsmmsssimmssvamins i s iy s

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........ccuvvvininiiiiiiinnn
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed .......ccvcviiiiiinicicinian
Tilgodehavende hos associeret virksomhed ..........ccociciiiiniiinnae.

ANLAGSAKTIVER T ALT ..civieniiieiinicrneisnisssnnssossenns

OMSATNINGSAKTIVER:

Varebeholdninger:

HandelSVarer ..........coouum i sim el s s e e

Tilgodehavender:

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ..........ccooeeivererraens
Andre tilgodehavender ..........c.oceiviiiiiiiiniinie e

LIKVIDE BEHOLDNINGER ....coivverveininieesininanisianinans

OMSAETNINGSAKTIVER T ALT ...oeevieiirnissncsnnnisns

AKTIVER

2017 2016

Kr. Kr.
27.708.538 24.060.839
1.347.447 270.750
29.055.985 24.331.589
5.321.908 4.651.071
24.534.715 23.455.339
315.000 0
30.171.623 28.106.410
59.227.608 52.437.999
9.395.475 9.395.475
4.166.037 1.865.139
220.302 330.998
4.386.339 2.196.136
643.993 107.194
14.425.807 11.698.805
73.653.414 64.136.804




No-
ter

10.

11.

12.

12.

13.

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER
EGENKAPITAL:
AKHEKAPItAl ..ot
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort TeSUIAL .....oooviireeiie s

HENSATTE FORPLIGTELSER:

TUASKUAL SKAL coevvee oottt tans s e e aasab e essannnaneeres

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

PriofitetS@ald ......cccovvvvriereeienenienner e bR
Geeld til kreditinStitutter ......oooeeviiiereiieeei i
Depositum, 1ejemal ..o
Anden langfristet geeld ...

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet prioritetsgaeld ..o
KreditinStitutter ..oovveeeeieeeiiieeciie s
Vare- og omkostningsgaeld ..o
Geeld til tilknyttede virksomheder .........coccooiiiiiiiiiiiins,
KoncernbadWill .........ccoiiirieiienieiie e
Skyldig selskabsskat ..o
Anden gaeld ....oooiviieii

GAZALDSFORPLIGTIGELSER I ALT .cveeeeeeieecienee

PASSIVERT ALT ....cceverenennee

Sikkerhedsstillelse, garantistillelse og eventualforpligtelse.

2017 2016

Kr. Kr.
500.000 500.000
2.821.901 2.151.064
33.646.760 31.624.677
36.968.661 34.275.741
280.400 267.900
8.264.107 7.418.892
6.230.780 2.574.500
800.000 800.000
150.000 0
15.444.887 10.793.392
1.250.440 1.102.204
750.000 69
257.239 89.746
18.701.787 16.807.319
0 739.092
0 57.842
0 3.500
20.959.466 18.799.772
36.404.353 29.593.163
73.653.414 64.136.804




PENGESTROMSOPGORELSE

ATELS TESUIEAL .ottt
Regulering af SKatter ...
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver ..........c..cocces
Regulering af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat ..
Andre hensatte forpligtelSer. ...
Betalt (refunderet) selskabsskat ...

Varebeholdninger .......oovviireiii i s e
Aindring i tilgodehavender ..............o.ou. comsusssssaorunsmevnpsamesrsavens
Andring i leverandorgaeld og anden gaeld .....covvveveecicinieiein

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccooeouinnenne

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Kob af materielle anlaegsaktiver ......occvecerveceiinineiiiiii e
Salg af materielle anlaegsaktiver ...

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ....

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Optagelse af geeld til kreditinstitutter .........ccoovovieriivinninnnncan,
Optagelse af langfristet gaeld 1 @vrigt ..o,
Afdrag pa langfristet geeld ...
Andring i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder ..................
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder ............c....co.c..

PENGESTROGMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ..

SAMLET LIKVIDITETSVIRKNING .....ccoccvveinicrninissnsencsnane
Likviditet primo spasmsseisi s s i s smismasasivsis
LIKVIDITET ULTIMO ..covoieiimiiinenisssinimsssissssmamsssssssssssesssssnsy

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
2.644.113 2.564.879

12.500 144.442
597.848 585.488
-871.906 -209.302
-739.092 -1.043.421
-57.842 -173.167

1.585.621 1.868.919
0 0

110.696 -305.998
163.993 -1.141.700
1.860.310 421.221
-5.322.244 -5.296.002
0 0
-5.322.244 -5.296.002
5.086.744 2.700.000
150.000 0
-437.013 -1.092.994
-3.695.275 5.737.980
2.144.344 -2.453.806
0 0
3.248.801 4.891.179
-213.133 16.399
107.125 90.796
-106.008 107.125

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket track pé kassekredit.



NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omseetning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2016/17 2015/16
Kr. Kr.
2. PERSONALEOMKOSTNINGER:
Bestyrelseshonorarissmsmsssmmssisisssmmaasiasmiisiasmmsiomises 10.400 0
3. AFSKRIVNINGER:
Afskrivning drifismidler wuisuismissviiaisiamssvismisaiiviss 37.250 14.250
BYSIINGEL .oinvieens e s s s s i S P s N 12.086 12.086
Bygninger pa lejet grund smsiessmsssmnumsismmmssisisssiasassins 548.512 559.152
597.848 585.488
4. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindteegter fra tilknyttede selskaber ........ccccvvveviviniiniiiniennen 1.152.059 1.478.083
Renteindtagter 1 @VIIBE ..o ittt 63.845 2.985
1.215.904 1.481.068
5. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede selskaber .........ceviereeinneininincennnnn 718.019 805.352
@vrige finansielle OMKOSININEET ......ocvvvvereernereererrmissrecesensnaneese: 574.894 379.210
1.292.913 1.184.562
6. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af arets skattepligtige indkomst ,.....coccoveereerioreneeinirnenennenss 0 57.842
Regulering udskudt skat ........c.cocoiviiimimnnrnrnrsceneseeesee e 12.500 86.600

12.500 144.442
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NOTER

7. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER: Grunde og Driftsmidler og
Bygninger skibe
Anskaffelsessum Primo i e 25.084.424 1.172.251
ATELS AfBANG ...vvvoveeceeeee ettt 0 0
ATets tIIZANE .ovovoiceiieiire et s 4.208.297 1.113.947
Anskaffelsessum Utimo ... s 29.292.721 2.286.198
ASfSKrivninger primo .............ssiosvnbsssismmisissssimsssssssiiss ot 1.023.585 901.501
Afskrivninger pé arets afgang ......ccccieeieiivienneie e 0 0
Arets afSKITVIINZET ..vovovvieesiesieeeiss st sesnsnees 560.598 37.250
ASSKrivininger Ultimo .....cvceeeimeimmmismesieenmmss 1.584.183 938.751
BOGFORT VARDI ULTIMO ....occuvureiverens 27.708.538 1.347.447
8. FINANSIELLE ANL/EGSAKTIVER
Tilgodehavende Kapitalandele
hos tilknyttet i tilknyttede
virksomhed virksomheder
Kostpris 1. 0KIODEr 2016 ...ocvviiiiiieiiieiirieeere e ennee s sreseraens 24.816.909 2.500.007
THLZANE . vertetee ettt e 1.079.376 0
AfBANG ..o TR T v ST ED 0 0
Kostpris 30. september 2017 ..ot 25.896.285 2.500.007
Verdireguleringer 1. oktober 2016 .....o.coooiiiiviiiiiiieeeerenn -1.361.570 2.151.064
Arets vardiregulering sikringsinstrumenter ..............c.c.coevvevenen. 0 48.807
Eliminering af afskrivning p& koncernintern avance ................... 0 107.730
Regulering af modregning af tilgodehavende ved tilknyttet
virksomhed med negativ indre vaerdi .........cocoeieiiviieenieniiiiiinn, 0 -249.876
Arets resultat efter SKA ......ocoovevoeerieeeeeieieeee e 0 764.176
Veardireguleringer 30. september 2017 .....oooviiviieiiieiinieinieciinonns -1.361.570 2.821.901
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. september 2017 .......ooverevernennnns 24.534.715 5.321.908
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed sammenseetter sig saledes:
GRIASHIEVE ...ooviiiviiii ittt 14.000.000 0
Langfristet mellemregningsfinansiering i @vrigt ........cccoovvecenns 10.534.715 0

24.534.715 0
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NOTER

8. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER (FORTSAT):

Hjemsteds
Selskab kommune Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Thurebund Marina A/S ....... Svendborg 100 % 2.928.123 -47.287
Petersen & Serensen
Dok 1 ApS .o, Svendborg 100 % 2.812.286 641.417
Petersen & Sgrensen
Dok 2 ApS .ot Svendborg 100 % 945.126 170.046
9. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Tilgodehavende
hos associeret
virksomhed
Kostpris 1. oktober 2016 wumueiumsimissnmsssesssmssossespnine s imsimsssasess s samsmmsionais 0
THLGAIE ©vvveseriieirrere st bee st bbb bbb b e 315.000
F N o1 0L P T PO OT 0
Kostpris 30. september 2001 7y vimisss s s i s s i i b s e 315.000
Verdireguleringer 1. oKtober 2016 ......ooviiieeiiivemiieiimsisr i esassesins s aasesses 0
Veerdireguleringer 30. september 2017 ......ovviiiiiiroiiiieeiieiiiis i 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30. september 2017 ... 315.000
10. EGENKAPITAL:
Reserve for netto-
opskrivning efter
indre verdis Overfort
Aktiekapital metode resultat

Saldo Primo .....c.ccecevcieniienee e 500.000 2.151.064 31.624.677
Egenkapitalregulering i datterselskab
vedrerende sikringsinstrumenter................. 0 48.807 0
Overfort resultat jf. disponering ................. 0 622.030 2.022.083

500.000 2.821.901 33.646.760

Selskabets aktiekapital er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Selskabets aktiekapital er ikke

opdelt i aktieklasser.



NOTER
2016/17 2015/16
Kr. Kr.
11. UDSKUDT SKAT:
Saldo PIimO ...oveeeeeve it s i i S R 267.900 181.300
Regulering udskudt skat aussisammmmisaassssasimmissiass 12.500 86.600
SALAO UILIINO ©ovvricvvreraireesssisseseimseeaessmsresesssnnssesssieesinssssabsasesssnsenns 280.400 267.900
12. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
30/9 2017 Afdrag Restgzeld
Geld i alt nacste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter ...........covveennne 8.904.460 640.353 5.863.555
Geeld til pengeinstitutter .......cocovievvniiiecnn 6.840.867 610.087 3.598.014
15.745.327 1.250.440 9.461.569
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13. SIKKERHEDSSTILLELSE, GARANTISTILLELSE OG EVENTUALFORPLIGTELSE:

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 16.495 t.kr. er der givet pant med 1. og 2. prioritet i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 30. september 2017 udger 27.709 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med pengeinstitutter, er der afgivet ejerpantebreve pé i alt 7.635 t kr.
med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmessige vardi pr. 30. september 2017 udger 27.709 t.kr.

Til sikkerhed for Sydbanks mellemvearende med Cai Edelbo Larsen Holding A/S, er der afgivet ejerpantebrev,
2.500 t.kr., i ejendom til videresalg, hvis regnskabsmassige verdi pr. 30. september 2017 udger 7.047 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemvearende med Nykredit A/S, er der afgivet ejerpantebrev, 2.700 tkr., 1 ejendom til
videresalg, hvis regnskabsmessige verdi pr. 30. september 2017 udger 7.047 t kr.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomhed Thuregbund Marina A/S' engagement med Nykredit er der afgivet
kaution for prioritetsgeeld, stor 8.929 t.kr., pr. 30. september 2017.

Til sikkerhed for DLR's mellemveerende er der stillet garanti svarende til restgeelden pé 600 t.kr.
pr. 30. september 2017.

Til sikkerhed for mellemvarende med Skibsbevaringsfonden er der afgivet ejerpantebrev, 150 t.kr.,
i skib til videresalg, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2017 udger 1.039 t.kr.
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NOTER

13. SIKKERHEDSSTILLELSE, GARANTISTILLELSE OG EVENTUAL-
FORPLIGTELSE (FORTSAT):

Selskabet har overfor det 100 % ejede datterselskab Thurebund Marina A/S afgivet tilsagn om lebende
likviditetstilforsel i perioden frem til 30. september 2018, safremt der métte opsté behov herfor.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Cai Edelbo Larsen Holding A/S og evrige s@ster-
virksomheder. Som helejet datterselskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige
virksomheder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere kor-
rektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at sel-
skabets heftelse udger et storre beleb.



