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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 for Ejendomsaktieselskabet Silja.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme

for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, 17. december 2018
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til ledelsen i Ejendomsaktieselskabet Silja

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja for regnskabsaret 1. oktober 2017 -
30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk altemativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag
af arsregnskabet.

-fortseettes-



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
- fortsat -

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilside- szttelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspitegning gare opmaerksom
pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sadan
madde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

-fortsattes-



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
- fortsat -

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, 17. december 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

n Ole Edelbo
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 mne31470

8700/regn18/joe/mp



SELSKABSNAVN:

DIREKTION:

BESTYRELSE:

REVISOR:

SELSKABSOPLYSNINGER

Ejendomsaktieselskabet Silja
Frederiksg 14
5700 Svendborg

CVR -nr. 27 93 14 48
Hjemstedskommune: Svendborg

Regnskabsér: 15

Cai Edelbo Larsen

Flemming Jesper Schmidt
Silja Badker Larsen
Cai Edelbo Larsen

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg



LEDELSESBERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme og driftsmidler med henblik pé udlejning, keb
af ejendomme og skibe med videresalg for gje samt besiddelse af kapitalandele i datterselskaber.
USIKKERHEDER OG USAZDVANLIGE FORHOLD:

Efter ledelsens opfattelse eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller useedvanlige forhold, der
pavirker indregningen og mélingen i arsregnskabet.

UDVIKLING I REGNSKABSARET:

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabsaret 2017/18 et overskud pa 2.958.419 kr. der betragtes
som tilfredsstillende.

Selskabet har i 2017/18 gennemfort yderligere ombygninger og renoveringer af ejendommene pé
Frederikse i Svendborg.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING:

Selskabet forventer fortsat positivte resultater i de kommende regnskabsar.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018
er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Der er med henvisning til irsregnskabslovens § 112 stk. 1 ikke udarbejdet koncernregnskab. Ars-
regnskabet for Ejendomsaktieselskabet Silja og dettes dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet
for Cai Edelbo Larsen Holding A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE
NETTOOMSATNING

Nettoomstningen der omfatter indtaegter fra udlejning af fast ejendom samt salg af materiel indregnes i
resultatopgerelsen, nar salget er gennemfort.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

NETTOOMSATNING (fortsat)
Dette anses at vere tilfeldet, nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,
- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og
- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

KAPITALANDELE I DATTERSELSKABER

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-

ordningen.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER (fortsat)
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdi:

Levetid Scrapvaerdi
Bygninger wememusissomeiismmsm i maa e 50 ar 50 %
Bygninger pa lejet grund ........coceeveriiiniiniiineiniees 25 ar 50 %
DriftsSmidler ......oeeieeeeeeeeee e 5-10 ar 0%
TIESKID ..ooueeerrerireeirenvtrenneseeevenssenvonon s i swestiuassssiiiasis savismiasmrsasassedis 20 ar 25%

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved &ndring af afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Smaaktiver indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlazgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjenete
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder méles i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.
Kapitalandele i dattervirksomheder méles i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg

af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervardier i form af koncerngoodwill afskrives

over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de
enkelte forretningsomrider. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden, der udger 5 ar.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE ANLZAGSAKTIVER (fortsat)

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaffel-
sesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets
drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.
I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance,

der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

VAREBEHOLDNINGER

Beholdninger bestér af ejendomme og skibe med videresalg for gje. Beholdninger maéles til kostpris. 1
tilfeelde, hvor realisationsverdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

GZLDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
laneomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-

pris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgald, og

for obligationslén svarer til restgeld beregnet pd grundlag af lanets underliggende kontantveerdi pa lane-
optagelsestidspunktet.

-fortseettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-
GALDSFORPLIGTELSER (fortsat)

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, dattervirksomheder samt anden gzld, méales
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZEndring i udskudt skat som

folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgaerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som é&rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &nd-
ringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlaegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gaeld samt
betaling til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgaeld.

11



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

2017/18 2016/17

Kr. Kr.
BRUTTORESULTAT 1.636.006 1.730.871
PersonalcomKOSINEZEL .....eviivvieeiieiiaereieeseesssesesesanessseessasasseaes -22.600 -10.400
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER 1.613.406 1.720.471
ASSKMIVIINGET ..qiiminimivmimoiii i miviminmemiimimiriiemisiss -727.691 -597.848
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......ccccininienen 885.715 1.122.623
Arets amortisering af koncernbadwill .............o.ocovvervevecnieeernnnnn. 0 739.092
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................. 632.615 871.906
Finansielle indtaegter ........ccoooveieeimrrrmeereerrees e cseeeeerenenans 2.599.280 1.215.904
Finansielle omKOStNINGET ......ccccevveeiereericieeirereverneeeceneceeeceeeneaes -1.073.016 -1.292.913
RESULTAT FOR SKAT 3.044.595 2.656.613
Skat af arets resultat ........occvveveeriereicrniie e -86.176 -12.500
ARETS RESULTAT 2.958.419 2.644.113
RESULTATDISPONERING:
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode ............ 528.141 622.030
Overfart til NESLE AT ..coerveeriereriiecerrre et 2.430.278 2.022.083

2.958.419 2.644.113




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde 0g bYZNinger ..........ccocevrvacesrereenenniisiivaibsssissinivessssaisiaiing
Driftsmateriel . iseviisosicimaimsosiisasisiwsimmimiosssismmsississsvisasios

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........ccccovuerecmennencnnne
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed ........cccocereeeercvccnnne.
Andre tilgodehavender ........ccccocureeevnieeinniecnrenenenereecee e

AKTIVER

ANLAGSAKTIVERI ALT

OMSATNINGSAKTIVER:

Varebeholdninger:

Handelsvarer: ianimiimniinsisimi i e

Tilgodehavender:
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender ..........c.ccoeeeveeieieiieeneeieceessee e

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVERI ALT

2018 2017

Kr. Kr.
28.263.459 27.708.538
2.323.438 1.347.447
30.586.897 29.055.985
5.881.715 5.321.908
31.474.014 24.534.715
315.000 315.000
37.670.729 30.171.623
68.257.626 59.227.608
9.395.475 9.395.475
4.831.620 4.166.037
100.239 220.301
4.931.859 4.386.338
108.416 643.993
14.435.750 14.425.806
82.693.375 73.653.414




10.

11.

11.

12.

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER
EGENKAPITAL:
Aktickapital ...
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode .....
OVErfart TESUILAL ....ovveierieesieieeieeesiereesnnsessestesssaessessesaessassanssanns
EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER:

TUASKUAL SKAL ..ot eeeeee e e ee s e e sassnssassenensesesaesesenasessasns

LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:

Prioritetsgaeld wiamusmimmmmasmmsiinisssomisssismmtssmiiatiiigs
Geld til kreditinstitutter .............. sussasmmmnanssasimmiis
Depositum, lejemal ...... s masssnmmmssiss
Anden langfristet g@ld ........covveeveeieieeeeeecee e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet prioritetsgaeld ..........coceeeeiiiiiiiiiiiiiiirceeeecere e
KreditinStitUtter ... ..coeveeieeerieeeeeseectie et e cs e e e asesaessmssennes
Vare- og omkostningsgald ...........cooveveeceirereeneeieeenee e,
Geeld til tilknyttede virksomheder ..........ccceeeeeeceeeeecrecreeeeenee,
ANden SEIA .....oooeeeieieie e sneeas

GAZALDSFORPLIGTIGELSER I ALT

PASSIVERI ALT

Sikkerhedsstillelse, garantistillelse og eventualforpligtelse.

2018 2017
Kr. Kr.

500.000 500.000
3.381.708 2.821.901
36.077.038 33.646.760
39.958.746 36.968.661
389.390 280.400
7.634.114 8.264.107
5.588.017 6.230.780
800.000 800.000
150.000 150.000
14.172.131 15.444.887
1.266.423 1.250.440
750.000 750.000
169.831 257.239
25.926.822 18.701.787
60.032 0
28.173.108 20.959.466
42.345.239 36.404.353
82.693.375 73.653.414




PENGESTROMSOPGORELSE

ATEtS TESUIAL ..vovvoeecerereieeeseeeeceeaee e tesscae s seesensaneens
Regulering af skatter .......cocieeseereeieesiecreeeeee e
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver .....................
Regulering af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat ..
Andre hensatte forpligtelSer...........cvvnervierevercreevrenreeeeeeeeerenee.
Arets gvrige VRIdiregQUlEringer ...........covevunimeiiversuescnessssenenne.
Betalt (refunderet) selskabsskat ........ccccceeverereniririieineiiienineneisnens

ZEndring i tilgodehavender ..........cocverieeirciceiiieieceee e
Zndring i leverandorgzld og anden geld .......c..cccvvvveeinininrainn,

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ........ccccoueu..

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Kob af materielle anlaegsaktiver .........ccoevoeereereeccereceeeecseesreennen.
Salg af materielle anlaeegsaktivVer ...........ccoovceiirereeneiiceneseenens

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ...

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Optagelse af gaeld til kreditinstitutter .........ccoecveeereecreereeeeveienenne
Optagelse af langfristet gaeld i @VIigt ...ooeouevvvveeerieeeeceeecenne
Afdrag pd langfristet gaeld .....oocoouviecoieiciee e
Zndring i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........
Tilbagebetaling af geld til tilknyttede virksomheder .................
Optagelse af gzld hos tilknyttede virksomheder ..............c.c.......

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ..

SAMLET LIKVIDITETSVIRKNING

Likviditet PIimO ..cisssssasssonissovissssoriarsmesssisinesisesissssmisvinvisiemass

LIKVIDITET ULTIMO

2017/18 2016/17
Kr. Kr.
2.958.419 2.644.113

86.176 12.500
727.691 597.848
-632.615 -871.906

0 -739.092
-1.361.570 0
22.814 -57.842
1.800.915 1.585.621
120.062 110.696
-27.372 163.993
1.893.604 1.860.310
-2.258.604 -5.322.244
0 0
-2.258.604 -5.322.244
0 5.086.744

0 150.000
-1.256.772 -437.013
-6.138.838 -3.695.275
0 2.144.344
7.225.034 0
-170.576 3.248.801
-535.576 -213.133
-106.008 107.125
-641.584 -106.008

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket treek pa kassekredit.
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NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omsztning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2017/18 2016/17
Kr. Kr.
2. PERSONALEOMKOSTNINGER:
Lonninger O SAGET ......cccveveenieeirriinierieiseasessasssesssissesmssssssasssasess 22.600 0
BestyrelseshonOorar ........cuceieeeviiiiccrece e e esaeeseesnenes 0 10.400
22.600 10.400
Gennemsnitligt antal ansatte ...........ccoccceceiicercriiriciesieeieecseenns 0 0
3. AFSKRIVNINGER:
Afskrivning driftsmidler ........ocooiemeecierierieeeceeeee e, 141.094 37.250
BYEZOUNGET .....oooeremrernererecanseesennse iR G G R e 12.086 12.086
Bygninger pa lejet grund ..............asaanaisaisissssssassmirsies 574.511 548.512
727.691 597.848
4. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindtaegter fra tilknyttede selskaber ...........ccoeoeeviiecrecnrnnnne. 2.583.530 1.152.059
Finansielle indtaegter 1 @vrigt .......ccooveeierinieieeeeee e 1.377.320 63.845
3.960.850 1.215.904
5. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteudgifter tilknyttede selskaber .........c.ceoeeveeriineerieereeiaeinnnn, 766.280 718.019
Ovrige finansielle omkosStniNger .........ccceeevievueieresieieeceiesnennes 306.735 574.894
1.073.016 1.292.913
6. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af arets skattepligtige indKOmst .........ccevueeecreecreecsecsinisens 0 0
Regulering udskudt skat ..........coeevveieciieiiiiicreeiesr e e 86.176 12.500

86.176 12.500




NOTER

7. MATERIELLE ANLZAGSAKTIVER: Grunde og Driftsmidler og
Bygninger skibe
AnskaffelSessum Primo .......cc.cococceceevevmnennieeeeereeseee e saeresseanens 29.292.721 2.286.198
Arets afgang .......usenssissiisssiniissimiimi 0 0
Arets tgang . siavssiamssisissisitass i G 1.141.519 1.117.085
Anskaffelsessum ultimo 30.434.240 3.403.283
ASSKIIVIINGET PIMO ....oriiviviitireeseeneraeeeereeseesesesaesaesneseeaessenns 1.584.183 938.751
Afskrivninger pd arets afgang .......ccoceevereveeeesseseeseese e senenenns 0 0
Arets afSKIVOINEET ..oovuvvveeeecreeeenercee e, 586.598 141.094
Afskrivninger ultimo 2.170.781 1.079.845
BOGFORT VARDI ULTIMO 28.263.459 2.323.438

8. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder
Kostpris 1. OKtODEL 2017 .......cucoiiieeirecrrenansessinsassssesasassessessesasssesssesssssessessesssasssessnns 2.500.007
0 o o T P 0
Afgang sussraissmimania i SR R G R 0
Kostpris 30. september 2018 iusasisisssmmsvnsmsssasssissammermismssaiismiiais i 2.500.007
Vardireguleringer 1. oktober 2017 ......oovevecirisiecniecreseceeeee s e sse e seesesssseseenes 2.821.901
Arets veerdiregulering SiKringSinStIUMENtET ..........oovecureueveerreereeneseseeseseesssessessessenens 31.666
Eliminering af afskrivning pa koncernintern avance ............c.coceeveeeeecieeieeeeceensseecenns 107.730
Regulering af modregning af tilgodehavende ved tilknyttet
virksomhed med negativ indre veerdl suumissmsisrsessssmsssssisssssisassissiosionsnisssisiroiaes -104.474
ATELS TESUITAERET SKEH] e oo s A A e e o 524.885
Veardireguleringer 30. september 2018 ...........ccominireieeceercsreeiesesseseeseessesnseressesses 3.381.708

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. september 2018 .........oveoveerreeecereeiereeecesessesseassenanne 5.881.715




NOTER

8. KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER (FORTSAT):

Hjemsteds
Selskab kommune Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Thurebund Marina A/S ....... Svendborg 100 % 2.780.792 -147.331
Petersen & Serensen
Dok 1 ApS ...ccoccevienienrecrennns Svendborg 100 % 3.491.524 647.572
Petersen & Serensen
Dok 2 ApS ..., Svendborg 100 % 969.771 24.644
9. EGENKAPITAL:
Reserve for netto-
opskrivning efter
indre veerdis Overfort
Aktiekapital metode resultat
Saldo Primo .......cccceeverecirnenrcrieeerereeaeene 500.000 2.821.901 33.646.760
Egenkapitalregulering i datterselskab
vedrerende sikringsinstrumenter................. 0 31.666 0
Overfort resultat jf. disponering ................. 0 528.141 2.430.278
500.000 3.381.708 36.077.038

Selskabets aktiekapital er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Selskabets aktiekapital er ikke

opdelt i aktieklasser.
2017/18 2016/17
Kr. Kr.

10. UDSKUDT SKAT:

SALAO PIIMO ..veviiiiieisicicrieesie st e ceaeeseesa e s ebe s e eraesaeeseesesnesens 280.400 267.900
Regulering udskudt skat .......c.ccooeeieieiieeiiececceecce e 86.176 12.500
Udskudt skat af underskud anvendt i sambeskatning ................. 22.814 0
Saldo ultimo sususnaasmrusssm s 389.390 280.400
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NOTER

11. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

30/9 2018 Afdrag Restgzeld

Gezld i alt naeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter .............co....... 8.271.581 637.467 5.234.763
Gzld til pengeinstitutter ........cocevveeeecrene. 6.216.973 628.956 2.887.465
14.488.554 1.266.423 8.122.228

12. SIKKERHEDSSTILLELSE, GARANTISTILLELSE OG EVENTUALFORPLIGTELSE:

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, 8.362 t.kr. er der givet pant med 1. og 2. prioritet i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2018 udgor 26.481 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med pengeinstitutter, er der afgivet ejerpantebreve pé i alt 1.245 t.kr.
med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2018 udger 1.782 t.kr.

Til sikkerhed for Sydbanks mellemverende med Cai Edelbo Larsen Holding A/S, er der afgivet ejerpantebrev,
2.500 t.kr., i ejendom til videresalg, hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 30. september 2018 udger 7.047 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med Nykredit A/S, er der afgivet ejerpantebrev, 2.700 t.kr., i ejendom til
videresalg, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 30. september 2018 udger 7.047 t kr.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomhed Thurgbund Marina A/S' engagement med Nykredit er der afgivet
kaution for prioritetsgeeld, stor 8.138 t.kr., pr. 30. september 2018.

Til sikkerhed for DLR's mellemvarende er der stillet garanti svarende til restgaelden pé 537 t.kr.
pr. 30. september 2018.

Til sikkerhed for mellemvarende med Skibsbevaringsfonden er der afgivet ejerpantebrev, 150 t.kr.,
i treeskib, hvis regnskabsmeessige vaerdi pr. 30. september 2018 udger 1.929 t.kr.

Selskabet har overfor det 100 % ejede datterselskab Thurebund Marina A/S afgivet tilsagn om lebende
likviditetstilforsel i perioden frem til 30. september 2019, safremt der matte opstd behov herfor.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Cai Edelbo Larsen Holding A/S og gvrige saster-
virksomheder. Som helejet datterselskab hefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige
virksomheder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pd
renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere kor-
rektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et storre belgb.



